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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik s6zlesmelerinizin detaylarini
goruntileyebilir, islemlerinizi kolay bir sekilde
gerceklestirebilirsiniz.

E BNP PARIBAS CARDIF Degisen dinyanin sigortacisi
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Yilbasindan

Fon Son Bir Yila " Son Ug Aylik
Buyaklugii  AitGetiri  Cosune Getiri
Getiri
BPG Borclanma Araclari EYF 1.251.032.638 35,10% 11,33% 10,30%
BPL Birinci Para Piyasas! EYF 3.027.201.988 50,68% 20,89% 10,52%
Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari ( ABD Dolari

BPK 0-5 Yil Vadeli) EYF 895.231.109 25,82% 10,54% 7,47%
BPH Hisse Senedi EYF 4.190.971.576 25,02% 17,21% 5,37%
BPE Dengeli Degisken EYF 1.219.597.459 35,07% 16,38% 6,18%
BPU Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari EYF (USD) 2.087.476.129 28,65% 10,09% 9,47%
BNK Katki EYF 4.540.845.774 34,70% 16,29% 9,22%
BNS Standart EYF 759.235.281 33,85% 14,39% 9,84%
BNA Altin EYF 15.027.818.459 43,49% -2,32% -8,51%
BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken EYF 1.870.895.843 50,77% 20,15% 10,03%
BZY Teknoloji Sektort Degisken EYF 2.817.351.856 84,62% 54,41% 41,99%
BSR SUrdurulebilirlik Fon Sepeti EYF 64.626.521 32,80% 16,73% 11,80%
BBD BIST30 Disi Sirketler Hisse Senedi EYF* 58.325.608 -0,68% -0,68% -0,68%

*BBD fon 04.05.2026 tarihi itibariyle kurulmus olup tiim getirileri 04.05.2026-30.06.2026 arasi donemi kapsamaktadir.

Son Bir Yila Ait Yilbasindan

Son Ug Aylik Getiri

Piyasa Verileri

Getiri Bugitine Getiri
BIST/KYD Devlet i¢ Borglanma Senedi 182 Gin Endeksi 42,69% 16,54% 9,78%
BIST/KYD Devlet i¢c Borglanma Senedi Tim Endeksi 35,60% 11,17% 10,82%
BIST Ulusal 30 Endeksi 49,31% 35,29% 13,09%
BIST Ulusal 100 Endeksi 44,45% 26,83% 11,05%
Amerikan Dolari 17,20% 8,70% 4,91%
Euro 13,90% 5,57% 4,24%
Altin 44,86% -1,13% -8,14%

Ny

B l : Bireysel emeklilik hesabiniza yapacaginiz her katki
U n a. rl : payinin %20si” oranindaki tutar, devlet tarafindan

emeklilik hesabiniza ddenir.

b I |.|y0 r m U S U n U Z’? s B "1 0cak 2026 tarihi itibanyla gegerlidir.
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Fonlar Son Ug Aylik Getiri (%)

BZY ] 41,99%
| 10,03%
BNA -8,51% —
| 9,84%
BNK | 9,22%
| 9,47%
BPE | 6,18%
| 5,37%
BPK | 7,47%
| 10,52%
BPG | ' 10,30% ‘ ‘ |
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Piyasa Verileri Son Ug Aylik Getiri(%)

Atn 8,100

EUR j 4,24%

usD | 4,91%

Bist 100 | 11,05%

Bist 30 | 13,09%

Dibs-Tiim | 10,82%

Dibs-182 | 9,78%
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Classification : Internal



Strateji

Sabit Getirili yatirim araglarina yatirim yaparak

Yatirim Araglan

Hazine Bonosu,

Yatirm
Kisitlar

Vadesine en fazla 184 giin
kalmis kamu ve 6zel

Risk
Profili

. tasarruflari  enflasyonun  asindirict  etkisinden | . - sektor borglanma L
Para Piyasasi k . 6zel sektor Disuk
orumak, kisa vadeli yatirimlarla anapara kaybi - araglarinda .
(BPL) L . - - | tahvili, ters repo, - - Risk
riskinden uzak kalarak, faiz hareketlerinin yaratacagi degerlendirilir, fonun
L mevduat . .
getirilerden yararlanmaktir. ortalama vadesi 45 gini
asamaz.
Kamu ve ozel sektor
bor¢lanma araglarindan
olusan endeksleri takip
etmek Uzere kurulan
borsa yatirim fonlarinin
katilma paylarina yapilan
Devlet yatirim %80
Fon'un yatirim  stratejisi  cercevesinde, fon | tahvili,hazine hesaplamasina dahil
Borclanma portféyinin en az %80'i devamli olarak yerli ve | bonosu,dzel edilir. Dissiik
Araglarl (BPG) yabanci kamu ve 6zel sektdér bor¢lanma araglari, kira | sektor Fon portféy degerinin Rissk
¢ sertifikalar1 ile kamu borclanma araglarinin konu | borclanma azami  %50'si yabanci
oldugu ters repoya yonlendirilir. araglari,ters para ve sermaye piyasasi
repo, mevduat, araglarina  yatirilabilir.
Ayrica, Fon portfoy
degerinin %80 ve fazlasi
devamli  olarak doviz
cinsinden para ve
sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz.
Fon portfoyl, kamu ve 06zel sektér borclanma | Devlet
araclarindan ve/veya ortaklik paylarindan | tahvili,hazine . .
3 Agirlikli olarak Hazine
olusturularak hem sermaye kazanci hem de temetti | bonosu,ters . . .
. . . . . Mustesarliginca ihrag
ve faiz geliri elde edilmesini hedeflemektedir. Fonun | repo, mevduat, . Lo L
Standart L S - . p edilen Turk Lirasi Disuk
temel yénetim stratejisi riski dagitmak amaciyla | 6zel sektér A .
(BNS) R " . o cinsinden bor¢lanma Risk
dengeli bir portfoy dagilimi olusturmaktir.Fon, | tahvili, hisse
. o - L S araclarina yatirim yapar
sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde | senedi,kira (min %60)
bulunmayan kisilerin birikimlerini,  yatinma | sertifikalari ’
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir.
Orta/uzun vadeli 6zel
Fon portféyinin tamami degisen piyasa kosullarina sektor borglanma araglar,
gore dzel sektor ve kamu borclanma araglari, yabanci | . devlet tahvili-hazine
L . Ozel sektor
- para cinsinden kamu borclanma araglari, kira . bonosuna ve eurobonda
Mutlak Getiri . ; . ; tahvili, Devlet ) o
L sertifikalari, Borsa Istanbul A.S."ye kote Tirk ortaklik P yatirim yaparlar.S6z Disuk
Hedefli Degisken Tahvili,Eurobond .
paylari, ters repo ve mevduattan olusturulmaktadir. konusu yatirim Risk

(BNB)

Fon portféyi uzun vadeli yatirim perspektifiyle TL
mevduat getirisi Uzerinde mutlak bir getiri saglamak
hedefi ile hareket eder.

,Ters repo ve
Mevduat

araglarinin dagilimi
Portfoy Yonetimi
tarafindan
belirlenmektedir.

Bunlari

biliyor musunuz? -

s d BNP PARIBAS CARDIF
I EMEKLILIK

Bireysel emeklilik sisteminde en
az 10 yil kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda da devlet
katkisinin tamamini almaya hak kazanarak emekli

olabilirsiniz.
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Strateji

Fon'un ydnetim stratejisi, fon portfoyonin devamli olarak
en az %80'inin vadesine 0-5 yil ( en fazla 5 yil) kalan T.C.

Yatirnm
Araglari

Yatirbm
Kisitlari

Risk
Profili

:;'snc' Tl Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edilen USD E:’::Izzr;?‘gigl Portfoy min %80 oraninda
Borglanma cinsi kamu disg bor¢lanma araglarina (Eurobond) Sektor vadesine 0-5 yil kalan ABD Orta
(ABD Dolari yatirilmasidir.Fon portféyd, USD cinsinden kur ve faiz Borclanma Dolar cinsi Risk
0-5Yil) getirisi elde etmek ve tasarruflari enflasyonun asindirici Araclar ters TC.Eurobond'lardan
(BPK) etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte repo me'v duat olusmaktadir.
dizenli ve surekli gelir akimlarinin yaratilmasi !
amagclamaktadir
Degisen piyasa kosullarina gére farkli yatirim araglarinin Devlet P
tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye tahvili,hazine zo?_portfgyu agklrllk:'l LN
kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmektir. Fon bonosu,6zel gglslt:n plyasa olsu Etr.l.na_
orta ve uzun vadede TL bazinda yiksek getiri saglamayi sektoér ﬁorel amu ve ozle sek or "fi
Dengeli hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda TL ve ddvize borglanma bg:gl::mg :::gl::' amu dis Orta
Degisken endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. araglari,Eurobon (eufobond) uEti i ortaklik Risk
(BPE) Fon portfoy0 agirlikli olarak degisen piyasa kosullarina d, yurtigi avlar at;gnu tforsa At im
gore kamu ve 6zel sektor i¢ bor¢clanma araglari, kamu ve ortaklik paylari, ]E yl ! g y
6zel sektor dis bor¢lanma araglari (eurobond), yurtigi yabanci borsa nc::v?irL:;l tf; repove
ortaklik paylari, yabanci borsa yatirim fonlari, ters repo yatirim fonlari, olusturulmaktadir
ve mevduattan olusturulmaktadir. ters repo ’
Fonun temel y6netim
stratejisi, portfoyinin asgari
%50'i ve azami %70 ilgisine
gore devlet i¢ borglanma
senedi, gelir ortaklig! senetleri
Fon, sirket tarafindan minhasiran devlet katkisinin vcle/v::ey a Il('ri Sert::ﬁ LTI X
yatirima yénlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fonun Devlet 0 Ui SIS .0,;30
getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyi tahvili,hazine 2:; r{?{’zgg :?5:: d; BI\SI'T' 100
Katks agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢c bor¢lanma bonosu,ters BIST Sirdiirilebilirlik En deksi' Orta
senetleri basta olmak Uzere, hisse senetleri, TL cinsinden repo, mevduat, : . . ! .
(BNK) szel sektor BIST Kurumsal Yonetim Risk

mevduat, banka tahvil ve bonolarindan olusan bir portfoy
dagilimi ile uzun vadeli yatirim yapmak suretiyle
gelecekte dizenli ve gerekli gelir akimlarinin
yaratilmasina yoénelik olarak olusturulmaktadir.

tahvili, hisse
senedi

Endeksi ve BIST tarafindan
hesaplanan katilim
endekslerindeki paylar
alinabilir.Ayrica bireysel
emeklilik sisteminde Devlet
Katkisi Yonetmeligi Madde
10'da belirtilen sinirlamalar
dahilinde diger yatirim
araclarina da yatirim yapar.

Bunlari

biliyor musunuz? **

.7!-" BNP PARIBAS CARDIF
I EMEKLILIK

Bir takvim yilinda hak kazanabileceginiz maksimum
devlet katkisi tutari, yillik toplam brit asgari Gcretin

%20'si kadardir. Bu firsattan maksimum seviyede
faydalanabilmek icin katki pay! tutarinizi aylik
britasgari Ucret olarak belirleyebilir veya

dzenli olarak katki pay! tutarinizin arttirabilirsiniz.
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Yatirnm

Risk

Strateji Yatirim Araglari Kisitlar Profili
Altin ve Altina
Fon altin ﬁyat}arlnda olusacak  degisimleri d.ayall sermaye Fon portfoygnin asgari
yatirimcisina yuksek oranda yansitmayi | piyasasi araglari, o/ ont: .
— . %80'i devamli olarak altin Yuksek
Altin (BNA) amaglamaktadir. Altina ve degerli madenlere yatirim | vadeli katiim .
. . ve altina dayali finansla Risk
yapmak suretiyle altin fiyatlar agisindan dengeli ve | bankasi katilim araglar ile degerlendirilir
surekli gelir akimi yaratmay hedeflemektedir. hesaplari,kira :
sertifikalari
BiST Hisse Senedi Piyasasinda islem géren menkul
Hisse Senedi klylmetlt.ere yatirim yaparlak sermaye kaz.anu elde Mo craell s Agirlikli olarak BIST Yiksek
(BPH) edilmesi ve BIST Hisse .se.nfzdl piyasasinin repo ortaklik paylarlna_ yatirim Risk
performansina  paralel  getirinin  saglanmasi yapilmaktadir (min%80)
hedeflenmektedir.
Teknoloji
Sektorinde
Faaliyet Gosteren
Yerli Ve/Veya
Yabanci
Fon'un yatirim stratejisi, fon portfdy degerinin | Sirketlerin ihrag
devamli olarak asgari %80'i teknoloji sektérinde | Ettikleri Fon portféyinin asgari
faaliyet gosteren yerli ve/veya yabanci sirketlerin | Yerli/Yabanci %80'i devamli olarak
ihrag ettikleri yerli/yabanci ortaklik paylarina, | Ortaklik Paylari, teknoloji sektérinde
Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo | Amerikan Depo faaliyet gosteren yerli
Sertifikalarina ve/veya yerli/yabanci borgclanma | Sertifikalari, ve/veya yabanci sirketlerin
Teknoloji Sektdri a.r?(glalrlr!a b)_/_aif_lrlm lyap.':l(lla.k yailrlmullarln bu (S:‘.loblalkDfpo ihragkle;tiklelri yerli/yabanci Yitksek
Degisken (BZY) sirketlerin  blyme olanaklarina, kazanglarina ve ert_lﬁ alari, ortaklik paylarina, Risk
deger artislarina istirak etmesini saglamaktir.. Fon | Yerli/Yabanci Amerikan Depo
portfodyine, cesitlendirme amaci ile teknoloji | Borglanma Sertifikalarina, Global Depo
temasina yatirim imkani saglayan yerli yatirim fonu | Araglari, Sertifikalarina ve/veya
ve yerli ve/veya yabanci borsa yatirim fonu katilma | Belirtilen Temaya yerli/yabanci bor¢lanma
paylari da dahil edilebilir. Fon portféy degerinin en | Yatirim imkani araglarina yatirim yaparak
fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi | Saglayan Yerli degerlendirilir.
araglarina yatirilabilir. Ve/Veya Yabanci
Borsa Yatirim
Fonu Katilma
Paylari, Yerli
Yatirim Fonu
Katilma Paylari
, .. . . Eurobond,Yabanci
F°.!‘ un yovnetlm Strate“s.' ag'rl'k.l' ClEES Hazllne Para Cinsinden Portféy min.%80 oraninda .
S Muistesarligi tarafindan ihra¢ edilen Eurobond'lar | - . L Yiksek
AL Ll ol olmak Uzereyabanci para cinsinden 0zel sektor O 61000 A8 P2 BT Risk
Borglanma (BPU) Y P Borg¢lanma TC.Eurobond'lardan

bor¢lanma araglarindan olusacak bir portféye yatirim
yapmaktadir.

Araclari ,ters repo,
mevduat

olugmaktadir.

Bunlari

biliyor musunuz? °

.7!-" BNP PARIBAS CARDIF
I EMEKLILIK

Bireysel Emeklilik Sistemi'ne dahil olmak igin 18
yasindan biyik olma kosulu kaldurildr.
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Strateji

Fon'un yatirim stratejisi; Fon, Cevresel, Sosyal ve
Kurumsal Yénetim (ESG - Environmental, Social,
Governance) ilkelerini sireglerine dahil eden, ¢6zim
sunan ve bu alanlarda yurt ici ve yurt disinda faaliyet

Yatirim Araglari

BIST
Surdirilebilirlik
Endeksi'ne Dayali
Olusturulmus veya
Surdirilebilirlik
Temali Yerli
Yatirim Fonu
Katilma Paylari ve
Borsa Yatirim
Fonu Katilma
Paylari, ESG,

Yatirnm
Kisitlari

Fon sepeti fonu tanimina
uygun olarak, Fon
portfoyinin asgari %80'i
devamli olarak yukarida
anilan temalardaki yatirim
fonlari ve borsa yatirim

Risk
Profili

Sirdirilebilirlik gosteren sirketlerin ortaklik paylarinin ve borglanma | Sirdirilebilirlik fonlarinin katilma payi Yiksek
Fon Sepeti (BSR) araglarinin yer aldig yerli ve yabanci sirdurilebilirlik | ve/veya SRI yatirimlarindan olusacaktir. Risk
borsa yatirim fonlarina, ESG temali endekslere dayali | Temali endekslere | Fon portféyinde yer alan
borsa yatirim fonlarina ve ESG kriterlerine uygun | dayali Yabanci diger para ve sermaye
olarak ihra¢ edilmis yatirm fonlarinin katilma | Borsa Yatirim piyasasi araglari ve
paylarina yatirim yapar. Fonu Katilma islemleri toplami fon
Paylari ve Yabanci | portféy degerinin %20'sini
Yatirim Fonu asamaz.
Katilma Paylari,
Amerikan Depo
Sertifikalari,
Global Depo
Sertifikalari
XYUZO ve XTUMY
Endekslerine Dahil | Fon portfdyinin en az
Yerli Ortaklik %80'i devamli olarak
Paylari ve Bu menkul kiymet yatirim
Ortaklik ortakliklar1 paylari harig
I:lon’un yatirim stratejisi; Fon portféyinin en az %80'i gzlig;zrr‘llrlli(::ilksleri g:ln;:ts?z&;%?g)'n:%?;ro
evamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari Taki ) .
. . . akip Etmek TUM-100 Endeksi
paylari hari¢ olmak Uzere, BIST 100-30 Endeksi Uzere Kurulan (XTUMY)'ne dahil yerli
BIST30 DisI (XYUZO) ve BIST TUM-100 Endeksi (XTUMY)'ne dahil Borsa Yatirim ortaklik paylart ile sbz Yiksek
Sirketler Hisse yerli ortaklik paylari ile sz konusu endeksleri takip Y Risk

Senedi (BBD)

etmek Uzere kurulmus borsa yatirim fonlarina
yatirilir. BIST 100-30 Endeksi (XYUZO), BIST 100
Endeksi'ne dahil olup, BIST 30 Endeksi'nde yer
almayan ortaklik paylarindan olusur.

Fonu Katilma
Paylari, Yabanci
Para ve Sermaye
Piyasasi Araglari,
Ters Repo
islemleri,
Turkiye'de Kurulu
Borsa Yatirim
Fonu Katilma
Paylari

konusu endeksleri takip
etmek Uzere kurulmus
borsa yatirim fonlarina
yatirilir. Tirkiye'de kurulu
tek bir borsa yatirim
fonunun katilma paylarina
yapilan yatirim tutari fon
portfédyinin %20'sini
gecemez.

* Yukaridaki tabloda gésterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan farkli planlar kapsaminda sunulan tim
bireysel emeklilik yatirim fonlari ile ilgili bilgileri icermektedir. Planiniz ¢ercevesinde sunulan fon dagiiminiz igin
ekstrenizden, internet subemizden veya 444 43 23 numarali Mdgteri Iletisim Merkezi’'mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.

Bunlari

biliyor musunuz? °
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yasindan biyik olma kosulu kaldurildr.
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2026 yilinin ikinci ¢eyreginde kiresel ekonomi, Orta Dogu’'daki jeopolitik gelismeler,
enerji fiyatlarindaki sert oynaklik ve gelismis (ilke merkez bankalarina iliskin faiz
beklentileri etrafinda sekillendi. Ceyredin baginda ABD-israil-iran hattindaki gerilim,
Hdrmdiiz Bogazi'na iligskin riskler ve enerji arzina yénelik endiseler kiiresel piyasalar
Uzerinde belirgin baski yaratti. Nisan ayminda Brent petrol fiyatinin yeniden 100
dolarin lzerine ¢ikmasi, enerji ithalatgisi ekonomiler agisindan enflasyon ve biydme
risklerini artirdl. Mayis ayinda ABD-iran gérigmelerine iliskin haber akigi ve petrol
fiyatlarindaki kismi gerileme risk algisini desteklese de kalici bir rahatlamadan séz
etmek icin erken oldugu gérildd. Haziran ayinda ise gecici ateskes ve teknik
muzakere sdrecinin baglamasi, Hiarmiz Bogazi'na iliskin endiselerin hafiflemesi ve
petrol fiyatlarinin savas éncesi seviyelere yaklasmasi kiresel piyasalar agisindan
dénemli bir rahatlama saglad..

Ktresel baydme gérindmdne iliskin degerlendirmeler ¢eyrek boyunca daha temkinli
hale geldi. IMF, OECD ve Dunya Bankasi'nin degerlendirmelerinde enerji fiyatlari,
finansal kosullar ve kiiresel ticaretteki bozulma riskleri éne ¢ikti. Dinya Bankasi
haziran ayinda 2026 kiiresel biytme tahminini %2,5’e indirirken, Tiirkiye dahil bir¢ok
ulke igcin buydme tahminlerini asagr yonla gidncelledi. Petrol fiyatlarinin haziran
sonunda belirgin bicimde gerilemesi kisa vadeli riskleri azaltsa da kiiresel gorindm
jeopolitik gelismelere duyarli kalmaya devam etti.

ABD ekonomisi ikinci ¢eyrek boyunca direngli gérandmind korudu. Aktivite
gostergeleri genel olarak genisleme bélgesinde kalirken, imalat ve hizmet PMI verileri
baydmenin sdrddgdne isaret etti. Buna karsilik enerji fiyatlarinin etkisiyle enflasyon
goriindminde yukar! yénli riskler gticlendi. TUFE ve PCE enflasyon gdstergeleri %4’
asarken, UFE enflasyonu %6,4’e ulast. Fed ceyrek boyunca politika faizini sabit
tutarken, yeni baskan Kevin Warsh enflasyon risklerine daha fazla vurgu yapti. Ancak
haziran sonunda petrol fiyatlarindaki digis ve istihdam piyasasinda gériilen soguma
sinyalleri, yakin vadeli faiz artigi beklentilerinin bir miktar gerilemesine neden oldu.

Euro Bélgesi'nde biyime-enflasyon bilesimi kirilgan seyrini sdrdirdd. ECB haziran
ayinda faizleri 25 baz puan artirirken, enflasyon tahminlerini yukari, blyime
tahminlerini agsagi revize etti. Ancak haziran sonunda agiklanan énci enflasyon
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi, ilave sikilasma baskisini sinirladi.

Bireysel emeklilik sisteminde enaz 10 yil kalp 56

B U n la r‘| _ yasinizi doldurdugunuzda da devlet katkisinin

tamamini almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.

biliyor musunuz? *
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Kiresel finansal piyasalar ise ikinci ¢eyregi ytiksek oynaklikla gegirdi. Yapay zeka ve
teknoloji hisselerindeki gugli performansin katkisiyla S&P 500 %14,9, Nasdaq %21,4
ve MSCI-EM %23,3 yukseldi. ABD 10 yillik tahvil getirisi 15 baz puan artarak %4,47
seviyesinden ikinci ¢ceyregi tamamlarken, dolar endeksi (DXY) %1,2 artarak 101,2
seviyesine ylikseldi. Hirmuz Bogazi'nin kismen agilmasinin etkisiyle Brent petrol
fiyati %384 diserek 72,9 dolar seviyesinde ceyregi tamamladi. Fed basta olmak
Uzere kuresel para politikas! beklentilerindeki sikilasma sonucunda altinin ons fiyati
%14,1 gerileyerek 4008 dolara indi.
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Mayis ayinda agiklanan ilk ceyrek GSYH verileri, Tirkiye ekonomisinin yillik bazda
%2,5 biayadagand, ancak mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ¢eyreklik
baydmenin %0,1 ile oldukga sinirli kaldigini gésterdi. Hizmetler ve tarim buyimeye
pozitif katki verirken sanayi katma degeri geriledi. Harcamalar tarafinda ézel ve
kamu tiketimi blyidmeyi desteklemeyi surddrirken, net ihracat bdaylmeyi asagi
cekti.

Sanayi dretimi nisan ayinda aylik %3,7 artarak ikinci ¢eyrege gigli bir baslangi¢
yapti. PM| gédstergeleri ise ¢eyregin geri kalaninda kalici bir toparlanma olmadigini
ortaya koydu. Nisan ayinda 45,7'ye gerileyen imalat PMI, mayista 49,8e ylikselse de
haziranda yeniden 47,1'e digtd. Bu gdrdnim, mayistaki iyilesmenin kismen Orta
Dogu kaynaklr fiyat ve tedarik risklerine karsi yapilan stoklama davranisiyla iliskili
olabilecegini digunduriyor. Reel kesim given endeksi ise haziranda 102,0'a yiikselse
de uzun dénem ortalamasinin altinda kaldi. Kapasite kullanim orani da %74,3 ile
zayif seyrini korudu.

l¢ talep gostergelerinde de ceyrek boyunca kademeli ivme kaybi izlendi. Nisan
ayinda perakende satis hacminin aylik %1,7 azalmasi, tiketim talebinin yilin ilk
ceyredindeki giigll gérindmdniin ardindan ivme kaybettigini gdsterdi. Isglici
piyasasinda manget issizlik orani digslk seviyelerde kalmaya devam etse de atil
isglici oraninin  mayista %31,0'a ylkselmesi genis tanimli géstergelerdeki
kirilganligin sdrddgund ortaya koydu.

Enflasyon tarafinda ikinci ¢eyrek, nisan ayinda yasanan gugli enerji fiyat sokunun
ardindan mayis ve haziranda manget tarafta kismi rahatlama ile tamamlandi. Nisan
ayinda TUFE aylik %4,18 artarak beklentilerin belirgin izerinde gergeklesti. Mayis
ayinda aylik enflasyon %1,71 olurken, haziranda %0,99°'a geriledi ve yillik enflasyon
%32,11 oldu. Petrol fiyatlarindaki digls ve taze meyve-sebze fiyatlarindaki olumlu
seyir haziran manget enflasyonunu sinirladi. Buna ragmen ¢ekirdek géstergeler ve
hizmet enflasyonu yliksek seyrini korudu. Hizmet enflasyonunun %40’a yakin
seviyelerde seyretmesi, fiyat artiglarindaki yavaslamanin  heniz genele
yayilmadigini gésterdi.
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Para politikasi cephesinde TCMB ikinci ¢eyrek boyunca siki durusunu korudu. Politika
faizi %37 seviyesinde sabit tutulurken, haftalik repo ihalelerinin agilmamasi
nedeniyle fonlama buylk élgtde st banttan saglandi ve agirlikli ortalama fonlama
maliyeti %40 civarinda olugtu. TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu
enflasyon tahminini %26 olarak agiklarken, enerji ve gida fiyati varsayimlarini
belirgin sekilde yukari revize etti. Haziran enflasyonundaki dlsiik gerceklesme ve
petrol fiyatlarindaki gerileme fonlama tarafinda normallesme ihtimalini artirsa da
hizmet enflasyonu ve beklenti kanalindaki kirilganlik siki durusun korunacagini
diagunddrdyor.

Dis denge tarafinda ¢eyrek boyunca dalgalr bir gbrindm izlendi. Nisan ayinda cari
agik 5,7 milyar dolar olurken, 12 aylik agik 37,0 milyar dolara geriledi. Ancak haziran
gecici dig ticaret verilerinde agigin yillik %26,3 genisleyerek 10,4 milyar dolara
cikmasi, iyilesmenin kaliciligr konusunda temkinli olunmasi gerektigini gdsterdi.
Maliye politikasinda ise mayis ayindaki bozulmanin énemli kismi takvim ve tahsilat
etkilerinden kaynakland.

Yurti¢i finansal piyasalarda BIST-100 ikinci ¢eyrekte %10,4 ylkselirken, CDS primi
305°ten 221 baz puana geriledi. Tirk lirasi dolar karsisinda %4,9 deder kaybederken,
ima edilen kur oynakligr belirgin sekilde azald..
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DUSUK RISKLi FONLAR
Fon Para Piyasasi (BPL) Bor¢lanma Araglari (BPG)
. . S . Borclanma senetleri faiz riski, enflasyon,piyasa
Faiz,enflasyon,piyasa ve likidite riski icerirler.Tahvil-bono e e ; .
. e . . . ve likidite riski igerirler.Tahvil-bono faizi
Risk faizi dosisinden olumlu,yikselmesinden negatif Lo ; . .
- : disisinden olumlu,yikselmesinden negatif
etkilenmektedir. . .
etkilenmektedir.
Fon Standart (BNS) Mutlak Getiri Hedefli Degisken (BNB)
Orta vadeli borglanma senetleri faiz oranlarindaki
degisimler,fonun getirisini etkilemektedir.Faiz oranlari Fon portfoyi agirlikli olarak 6zel sektér
yukseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte,faiz oranlari borglanma araglari, kamu i¢ ve dis borglanma
Risk gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir.Ayrica araclari ve mevduata yatirim yapacaktir.Fon
portféyinde tasidigi BIST 100 Turk Ortaklik Hisse senetleri ve |yénetiminde disik/orta derecede piyasa, faiz,
6zel sektor borglanma aracglari nedeniyle sinirli piyasa riski kredi ve kur riski tasinmaktadir.
almaktadir.

ORTA RISKLI FONLAR

Fon

Devlet Katkisi (BNK)

Ikinci Kamu Dig Borglanma (ABD Dolari
0-5 Yil) (BPK)

Orta ve uzun vadeli bor¢lanma senetleri faiz oranlarindaki
degisimler,fonun getirisini etkilemektedir.Faiz oranlar
yukseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte,faiz oranlari

Fon portfoyu agirlikli olarak 0-5 yil vadeli Tirk
USD Eurobond'larina yatirim yapmaktadir. Fon;
faiz, enflasyon, piyasa ve likitide riski

etkilenirken,hisse performansi 6nem tasimaktadir.

Risk gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir.Ayrica hisse tasimaktadir. Fon yatirimlarinin agirlikli olarak
senedi piyasasinin yukari ve asagi yonlo sert hareketlerine USD cinsinden olmasi nedeni ile fon getirisi déviz
paralel fon fiyatinda da yukari ve asagi yonli hareketler kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden ve
yasanabilir. eurobond fiyatlarindan etkilenmektedir.

Fon Dengeli Degisken (BPE)

Faiz,enflasyon,piyasa ve likidite,ortaklik pay: fiyat riski ve

Risk karsi taraf riski icerirler.Faiz tarafinda kamu fonu gibi

* Yukaridaki tabloda gosterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan farkli planlar kapsaminda sunulan tim
bireysel emeklilik yatirim fonlari ile ilgili bilgileri icermektedir. Planiniz ¢cercevesinde sunulan fon dagiiminiz igin
ekstrenizden, internet subemizden veya 444 43 23 numarali Misteri Iletisim Merkezi'mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.

BNB
BNS
BPL
BPG
BPU
BPH
BPE

Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirm Fonu
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil
Vadeli) Emeklilik Yatirm Fonu

BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BZY Teknoloji Sektord Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BSR  SirdirUlebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu

BBD BIST30 DisI Sirketler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
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YUKSEK RISKLI FONLAR

Fon Altin (BNA) Hisse Senedi (BPH)

Altin fiyatlarindaki degisimler,fonun getirisini etkilemektedir.
Altin fiyatlari (USD/ONS) yukseldigi ve Tiurk Lirasi ABD Dolarina
Risk kars! deger kaybettigi donemlerde fon fiyati olumlu etkilenmekte,
altin ons fiyatinda yasanan gerilemeler ve Tirk Lirasi'nin ABD
Dolari karsisinda deger kazanmasi durumunda fon fiyati olumsuz
etkilenmektedir.

Faiz, enflasyon, piyasa ve likidite, ortaklik
payi fiyat riski ve karsi taraf riski igerirler.
BIST-100 endeksindeki hisse senetlerinin
yUkselmesinden olumlu, disisinden olumsuz
etkilenmektedir.

Fon Teknoloji Sektérd Degisken (BZY) Birinci Kamu Dis Bor¢lanma (BPU)

Fon, ilgili mevzuat uyarinca varliklarinin en az %80'ini teknoloji
sektérinde faaliyet godsteren yerli/yabanci sirketlerin ihrag
ettikleri ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina, Global
Depo Sertifikalarina ve/veya yerli/yabanci bor¢lanma araglarina,
belirtilen temaya yatirim imkani saglayan yerli/yabanci borsa
yatirnm fonu ve yerli yatirirm fonu katilma paylarina yatirmak
Risk zorunda oldugundan, bu piyasalarda olusan piyasa risklerine son
derece agiktir. Piyasa riski kapsaminda fon kur riski, faiz orani
riski, ortaklik payi fiyat riski ve kiymetli madenler risklerini
tagimaktadir.Fon ayrica karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag
yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihrag¢i riski, baz riski, opsiyon
duyarlilik riski, teminat riski ve kredi risklerini tagimaktadir.

Surdirilebilirlik Fon Sepeti (BSR)

Fon portfoyu agirlikli olarak Tirk
Eurobond'larina yatirim yapmaktadir. Fon;
faiz, enflasyon, piyasa ve likitide riski
tasimaktadir. Fon yatirimlarinin agirlikli
olarak déviz cinsinden olmasi nedeni ile fon
getirisi déviz kurlarinda ortaya ¢ikan
degisimlerden ve eurobond fiyatlarindan
etkilenmektedir.

Fon BIST30 Dis1 Sirketler Hisse Senedi

(BBD)

Fon portfoyune riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla ddviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
araglari Uzerinden dizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varant, finansal vadeli islemler,
vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri, ileri
valoérld tahvil bono islemleri dahil edilebilir.
Faiz, enflasyon, piyasa ve likidite, ortaklik
payi fiyat riski ve karsi taraf riski igerirler.

Fon orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla yiksek riskli
finansal varliklara ve yatirim fonlarina yatirim yapabilir. Piyasa
riski kapsaminda fon kur riski, faiz orani riski, ortaklik payi fiyat
Risk riski ve kiymetli madenler risklerini tagimaktadir.Fon ayrica karsi
taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel
risk, yogunlagsma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihragg¢ riski,
baz riski, opsiyon duyarlilik riski, teminat riski ve kredi risklerini
tasimaktadir.

* Yukaridaki tabloda gosterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan farkl planlar kapsaminda sunulan tim
bireysel emeklilik yatirim fonlari ile ilgili bilgileri icermektedir. Planiniz cercevesinde sunulan fon dagiiminiz i¢in
ekstrenizden, internet subemizden veya 444 43 23 numarali Misteri Iletisim Merkezi'mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.

BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil
BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu Vadeli) Emeklilik Yatirm Fonu
BPL  Birinci Para PiyasasI Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Bor¢glanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektori Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BSR  SirdirUlebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu
BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BBD BIST30 DisI Sirketler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S tarafindan
katibmeilarini  bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece
génderinin muhatabinin kullanimi igindir. Bu postanin igerigi agiklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir.

Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu biltende yer alan bilgiler, halka a¢ik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin  hata ve eksikliginden ve ticari amagl islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik
A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.
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