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FON PERFORMANSLARI VE VARLIK SINIFI GETIRILERI

. SonU
Fon Adi Fon Biiviikliigii Son Bir Yila  Yilbasindan A I|kg
v B Ait Getiri  Bugtine Getiri J .
Getiri
BPG Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari EYF 597.797.493 5,34% 4,63% 4,63%
BPL Para Piyasasi Birinci Likit Esnek EYF 146.446.777 9,98% 2,41% 2,41%
BPK Gelir Amagli Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari 38.976.187 9,81% 0,22% 0,22%
EYF (Karma)
BPH Blylime Amacl Hisse Senedi EYF 136.131.060 4,45% 14,16% 14,16%
BPE Esnek EYF 138.269.672 6,20% 6,18% 6,18%
BPU Gelir Amagli Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari 116.866.623 9,60% 0,08% -0,08%
EYF (USD)
BNK Katki EYF 155.991.555 5,64% 5,24% 5,24%
BNS Standart EYF 85.062.774 8,12% 3,01% 3,01%
BNA Altin EYF 18.115.671 10,66% 11,80% 11,80%
BNB Blyume Amagli Esnek EYF 27.463.637 3,80% 7,25% 7,25%
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FON PERFORMANSLARI VE VARLIK SINIFI GETIRILERI

. Yilbasindan <
Piyasa Verileri SRV Buziﬁme Son Ug
Ait Getiri .. Aylik Getiri
Getiri
BIST/KYD Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi 182 Giin Endeksi 10,00% 2,89% 2,89%
BIST/KYD Devlet i¢c Borclanma Senedi Tiim Endeksi 6,00% 5,59% 5,59%
BIST Ulusal 30 Endeksi 6,23% 17,54% 17,54%
BIST Ulusal 100 Endeksi 5,81% 16,57% 16,57%
Amerikan Dolari 8,09% -3,19% -3,19%
Euro 14,30% 0,79% 0,79%
Altin 12,74% 12,65% 12,65%
BPH 14,16%
BNA 11,80%
BNB
BPE
BNK
BPG
BNS
BPL
BPK
BPU -0,08%

Piyasa Verileri Son Ug Aylik Getiri(%)

Bist 30 17,54%

Bist 100 16,57%
Altin 12,65%
Dibs-Tim
Dibs-182

EUR

UsD -3,19%
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FONLARA iLiSKIN GENEL BILGILER
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Strateji

Yatirbm
Araclari

Yatirm
Kisitlar

Risk
Profili

Likit Esnek Sabit Getirili yatirim araglarina yatirim yaparak Hazine Vadesine en fazla 184 giin kalmis Dusuk
(BPL) tasarruflari enflasyonun asindirici etkisinden Bonosu, 6zel kamu ve 6zel sektor borglanma Risk

korumak, kisa vadeli yatirimlarla anapara kaybi sektor tahvili, araglarinda degerlendirilir, fonun

riskinden uzak kalarak, faiz hareketlerinin ters repo, ortalama vadesi 45 giini agsamaz.

yaratacagi getirilerden yararlanmaktir. mevduat
Kamu Orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglarina Devlet tahvili, Agirhkh olarak orta/uzun vadeli Dusuk
Borglanma ve ters repoya, bunun disinda 6zel sektor hazine devlet tahvili ve hazine Risk
(BPG) borglanma araglari, Takasbank Para Piyasasina bonosu, ters bonosuna yatirim yapar.

yatirim yaparak faiz gelir elde etmeyi repo, (' min % 70) Ters repo + tahvil

amaglamaktadir. Fon portféyd, mimkin oldugu mevduat, 6zel orani min %80'dir.

kadar gesitli vade dagilimini saglayarak, gelecekte sektor tahvili

dizenli ve surekli gelir akimlarinin yaratilmasini

hedeflemektedir.
Standart Fon portfoyu, kamu ve 6zel sektor borglanma Devlet tahvili, Agirlikli olarak Hazine Dusuk
(BNS) araglarindan ve/veya ortaklik paylarindan hazine Miustesarhginca ihrag edilen Tark Risk

olusturularak hem sermaye kazanci hem de bonosu, ters Lirasi cinsinden borglanma

temetti ve faiz geliri elde edilmesini repo, araclarina yatirim yapar. (min

hedeflemektedir. Fonun temel yonetim stratejisi mevduat, 6zel %60)

riski dagitmak amaciyla dengeli bir portfoy sektor tahvili,

dagihmi olusturmaktir. hisse senedi
Katki Fon, sirket tarafindan miinhasiran devlet Devlet tahvili, Fonun temel yonetim stratejisi, Dusuk
(BNK) katkisinin yatirima yonlendirilmesi amaciyla hazine portfoylinin asgari %75'i devlet Risk

kurulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi bonosu, ters ic borglanma senedi, gelir

amaciyla fon portfoyl agirlikh olarak orta ve uzun repo, ortakhgi senetleri ve/veya kira

vadeli devlet i¢ borglanma senetleri basta olmak mevduat, 6zel sertifikalarindan olusturulurken

lizere, hisse senetleri, TL cinsinden mevduat, sektor tahvili, azami %25'i degisen piyasa

banka tahvil ve bonolarindan olusan bir portféy hisse senedi kosullarina gore bireysel

dagilhimi ile uzun vadeli yatirim yapmak suretiyle emeklilik sisteminde Devlet

gelecekte diizenli ve gerekli gelir akimlarinin Katkisi Yonetmeligi Madde 10'da

yaratilmasina yonelik olarak olusturulmaktadir. belirtilen sinirlamalar dahilinde

diger yatirim araglarina da
yatirim yapar.
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FONLARA iLiSKIN GENEL BILGILER

. Yatirim Risk
Strateji Yatirim Araglan Kisitlart Profili
Doviz Fon'un yénetim stratejisi agirlikli olarak Hazine Eurobond, Yabanci Portféy min.%80 Orta Risk
usD Mistesarhgi tarafindan ihrag edilen Eurobond'lar Para Cinsinden Ozel oraninda ABD Dolar cinsi
(BPU) olmak lzere,yabanci para cinsinden 6zel sektor Sekt6r Borglanma TC. Eurobond'lardan
borglanma araglarindan olusacak bir portféye yatirim Araglari ,ters repo, olusmaktadir.
yapmaktadir. mevduat
Doviz Fon’un yonetim stratejisi, agirlikh olarak Hazine Eurobond, Yabanci Portféy min %80 Orta Risk
Karma Mistesarhgi tarafindan ihrag edilen Eurobond’lar Para Cinsinden Ozel oraninda Doviz cinsi TC
(BPK) olmak {izere, yabanci para cinsinden 6zel sektor Sektor Borglanma Eurobond'lardan
borglanma araglarindan olusacak bir portfoye yatirim Araglari ,ters repo, olusmaktadir.
yapmaktir. Fon portfoyi, doviz cinsinden kur ve faiz mevduat
getirisi elde etmek ve tasarruflari enflasyonun
asindirici etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi
ve gelecekte duizenli ve siirekli gelir akimlarinin
yaratilmasi amaglamaktadir.
Esnek Degisen piyasa kosullarina gore farkh yatirm Hisse senedi, devlet Orta/uzun vadeli devlet Orta Risk
(BPE) araglarina dengeli yatirim yaparak ve yatirim araglarini tahvili, hazine tahvili-hazine bonosuna
cesitlendirerek fon getirisini istikrarli ve tatmin edici bonosu, 6zel sektor ve hisse senedine yatirim
bir seviyeye ulastirmak amaglanmaktadir. Sermaye tahvili, ters repo ve yaparlar. S6z konusu
kazanci, temettl ve faiz geliri elde etmeyi mevduat yatirim araglarinin
hedeflemektedir. dagilimi Portfoy Yonetimi
tarafindan
belirlenmektedir.
B.A. Fon portfoylniin tamami degisen piyasa kosullarina Hisse senedi, devlet Orta/uzun vadeli devlet Orta Risk
Esnek goére kamu ve dzel sektér borglanma senetleri, BiST'e tahvili, hazine tahvili-hazine bonosuna
(BNB) kote Turk ortaklik senetleri, ters repo ve mevduattan bonosu, 6zel sektor ve hisse senedine yatirim
olusturulmaktadir. Fon portfoyl agirhkh olarak orta ve tahvili, ters repo ve yaparlar. S6z konusu
uzun vadeli Turk ortaklk senetleri, Hazine mevduat yatirim araglarinin
Miustesarhginca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden dagilimi Portfoy Yonetimi
borg¢lanma senetleri, banka tahvil/bonolari ve 6zel tarafindan
sektor tahvillerinden olusan bir portfoy dagilimi ile belirlenmektedir.
uzun vadeli yatirmak suretiyle agirhkh olarak sermaye
kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.
Altin Fon altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimcisina Altin ve Altina dayali Fon portfoyliniin asgari Yiksek
(BNA) yiksek oranda yansitmayi amaglamaktadir. Altina ve sermaye piyasasl %80'i devamli olarak Risk
degerli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin araglari, vadeli altin ve altina dayali
fiyatlari agisindan dengeli ve sirekli gelir akimi katihm bankasi finansla araglar ile
yaratmayi hedeflemektedir. katihm hesaplari degerlendirilir.
Hisse BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem géren menkul Hisse senedi, ters Agirlikli olarak BiST-30 ve Yiksek
(BPH) kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci elde repo BIST-100 hisse Risk
edilmesi ve BIST Hisse senedi piyasasinin senetlerine yatirm
performansina paralel getirinin saglanmasi yapilmaktadir (min%80)
hedeflenmektedir.

* Yukaridaki tabloda gosterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan farkli planlar kapsaminda sunulan tiim bireysel emeklilik yatirim
fonlari ile ilgili bilgileri igermektedir. Planiniz gergevesinde sunulan fon dagiliminiz igin ekstrenizden, internet subemizden veya 444 43 23 numarali
Miisteri iletisim Merkezi’mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.
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FINANSAL PiYASALARDAKi GUNCEL GELISMELER

Genel Degerlendirmeler:

Turkiye imalat sanayi satin alma yoneticisi endeksi (PMI) Subat ayinda 50.3'e gerileyerek bliyimenin
hizinin yavasladigini gésterirken, sektoriin tGretiminde ve yeni siparislerindeki artista da zayiflama
gozlemlendi. Yeni ihracat siparisleri alt endeksi ise bolgesel jeopolitik gelismelere bagh olarak art arda
ikinci ayda da daralmaya isaret etti. Endeks Ocak ayindaki 47.8 diizeyinden 49.6'ya ylikselmesine
karsilik 50 dlizeyinin altinda yer aldi.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan verilere gére Tiirkiye'de Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYIiH) Tiirkiye ekonomisi 2015 yilinin son ¢eyreginde yillik bazda beklentilerin {izerinde %5,7
blylyerek, 2015 yilini ylizde %4'lik bluylimeyle tamamladi.

Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde igsiz sayisi 2015 yilinda bir 6nceki yila gore 204 bin
kisi artarak 3 milyon 57 bin kisi oldu. issizlik oraniise 0,4 puanlik artis ile %10,3 seviyesinde
gerceklesti. Ote yandan cari acik Ocak ayinda beklentiler paralelinde 2,2 milyar dolar olarak
gerceklesti. Boylece; gecen yilin ocak ayinda 2,4 milyar dolar olan cari acik, yillik bazda 32,1 milyar
dolardan, 31,9 milyar dolara gerilemis oldu.

Enflasyon Subat ayinda %0,02 gerileyerek yillik bazda %9,58’den, %8,78’e diistli. Cekirdek enflasyon
ise Subat ayinda %0,06 gerilemesine ragmen, yillik bazda %9,63’ten, %9,72'ye cikti.

Diinyada ise; FED, Mart ayi toplantisinda politika faizini beklendigi gibi %0,25-%0,50 araliginda sabit
tuttu. FED 2016 igin ortalama faiz beklentisini %1,4'ten %0,875'e revize etti ve yil igcinde 2 defa faiz
artisi olacaginin sinyalini verdi. Fed’in faiz karari sonrasi artan risk istahinin etkisi ile gelismekte olan
Ulke borsalari ve para birimleri deger kazandi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise 10 Mart tarihli
toplantisinda, politika faizi olan refinansman faizini sifira indirirken, piyasa yapici bankalarin ECB'de
tuttuklari para karsiliginda 6denen mevduat faizini ise -%0,3'ten -%0,4'e dustrdi. Ek olarak, ECB aylk

tahvil miktarini 60 milyar Euro'dan 80 milyar Euro'ya ¢ikardi.
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FINANSAL PiYASALARDAKi GUNCEL GELISMELER

Faiz

Aralik ayini 10.86 seviyesinden kapatan gosterge faiz, Mart ayini, 87 baz puanlik disis ile 9.99
seviyesinden kapatti. Bu slireg icerisinde, politika faizinde degisiklige gitmeyen Merkez Bankasi, Mart
toplantisinda faiz koridorunun st bandini %10.75'ten %10.50'ye disirdi. Buna gére marjinal
fonlama orani %10.50 olurken, acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo
islemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz orani %10.25, 1 haftalik repo faizi orani %7.50, gecelik
borclanma faiz orani %7.25’te sabit kaldi. Para Politikasi Kurulu (PPK) Mart ayi toplanti 6zetinde, yakin
donemde piyasa faiz oranlarinda ve risk primlerinde gézlenen diisiise ragmen kredi piyasasina dair
gostergelerin finansal kosullarin halen siki olduguna isaret ettigi belirtilerek, bu cercevede kisa vadede
kredilerin blylime hizinda kayda deger bir toparlanma beklenmedigi bildirildi.

Déviz

Yilin 1. ceyreginde Turk Lirasi Euro’ya karsi %1,2 deger kaybederken ve Dolar’a karsi %3.6 deger
kazandi. USDTRY 2015 yilinin 4. Ceyregini 2.9172 seviyesinden noktalarken, 31.03.2016 itibari ile
3.8173 seviyesine ulastl. EURTRY ise 2015 yilinin 4. Ceyregini 3.1715 seviyesinde noktalarken Mart ayi
sonunda 3.2090 seviyesine ulasti.

Altin

Altin, Cin kaynakh ekonomik endiselerin oldugu ve Amerika’da resesyon riskinin sik sik dile getirildigi
bir ortamda ilk ceyrekte Dolar bazinda %16.2 oraninda deger kazandi.

Hisse Senedi

BIST 100 endeksi 2015 4. Ceyrek sonundan, 2016 1. Ceyrek sonuna kadar %16,1 deger kazanirken,
BIST bankacilik endeksindeki kazang %13,5 olarak gergeklesti. BIST 100 endeksi 71.727 puan
seviyesinden basladigi yolculugunu 83.268 seviyelerinde noktalarken, BIST bankacilik endeksi i¢in bu
rakamlar sirasiyla 119.917 (Aralk kapanis) ve 136.127 (Mart kapanis) olarak gerceklesti. BIST 100
endeksi Dolar bazinda degerlendirildiginde MSCI World ve MSCI EM endekslerinden pozitif ayrisarak
siraslyla %21.2 ve %14.0 daha iyi performans sergiledi.
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FONLARA iLiSKiN YATIRIM RiSKi VE DIGER FINANSAL RiSKLER

DUSUK RiSKLi FONLAR
Fon Likit (BPL) Kamu(BPG)
Faiz,enflasyon,piyasa ve likidite riski icerirler.Tahvil- Orta ve uzup vadeli b.o.rg:.lanrpa.s.ene.tlerl faiz r.|sk|,
. e e .. . .. | enflasyon,piyasa ve likidite riski icerirler.Tahvil-bono
Risk bono faizi distisiinden olumlu,ylikselmesinden negatif | _ . ., . . . . .
. . faizi duslisiinden olumlu,ytikselmesinden negatif
etkilenmektedir. . .
etkilenmektedir.
Fon Standart (BNS) Katki(BNK)
Orta vadeli bor¢lanma senetleri faiz oranlarindaki Orta ve uzun.vadve.zll. borclanma sen.eFI(.er! faiz
.. S Lo oranlarindaki degisimler,fonun getirisini
degisimler,fonun getirisini etkilemektedir.Faiz oranlari . . .. - )
.. . . . . etkilemektedir.Faiz oranlari yiikseldiginde fon fiyati
ylukseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte,faiz . . S e
. S lews . olumsuz etkilenmekte,faiz oranlari gerilediginde fon
Risk oranlari gerilediginde fon fiyati olumlu

etkilenmektedir.Ayrica portfoylinde tasidigi BIST 100
Tlrk Ortaklik Hisse senetleri ve 6zel sektor borglanma
araclari nedeniyle sinirh piyasa riski almaktadir.

fiyati olumlu etkilenmektedir.Ayrica hisse senedi
piyasasinin yukari ve asagl yonli sert hareketlerine
paralel fon fiyatinda da yukari ve asagi yonlu
hareketler yasanabilir.

ORTAR

SKLi FONLAR

Fon Doviz USD (BPU) Doviz (BPK)
Fon portféyu agirhkh olarak Tirk Eurobond'larina Fon portfoyu agirlikl olarak Tark Eurobond'larina
yatirim yapmaktadir. Fon; faiz, enflasyon, piyasa ve yatirim yapmaktadir. Fon; faiz, enflasyon, piyasa ve

Risk likitide riski tagimaktadir. Fon yatirimlarinin agirhkh likitide riski tagimaktadir. Fon yatirimlarinin agirlikh
olarak doviz cinsinden olmasi nedeni ile fon getirisi olarak doviz cinsinden olmasi nedeni ile fon getirisi
doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden ve doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden ve
eurobond fiyatlarindan etkilenmektedir. eurobond fiyatlarindan etkilenmektedir.

Fon Esnek (BPE) Biiyiime Amach Esnek (BNB)

Fon portfoyu agirlikli olarak hisse senetleri,orta ve

Faiz,enflasyon,piyasa ve likidite ve karsi taraf riski uzun vadeli kamu ve 6zel sektor borglanma

Risk icerirler.Faiz tarafinda kamu fonu gibi araglarina yatirim yapacaktir.Fon yénetiminde

etkilenirken,hisse performansi 6nem tasimaktadir.

ylksek derecede piyasa,faiz ve enflasyon riski
tasinmaktadir.

YUKSEK

RiSKLi FONLAR

Fon Altin (BNA) Hisse (BPH)
Altin fiyatlarindaki degisimler,fonun getirisini
eEkller.nektedlr. Altin fiyatlan (USP/ONS) yu|<.§<.eld|g| ve Faiz, enflasyon, piyasa ve likidite ve karsi taraf riski
Tlrk Lirasi ABD Dolarina karsi deger kaybettigi L . . -
. .. . . icerirler. BIST-100 endeksindeki hisse senetlerinin
Risk doénemlerde fon fiyati olumlu etkilenmekte, altin ons

fiyatinda yasanan gerilemeler ve Tirk Lirasi'nin ABD
Dolari karsisinda deger kazanmasi durumunda fon
fiyati olumsuz etkilenmektedir.

ylkselmesinden olumlu, dislisiinden olumsuz
etkilenmektedir.

* Yukaridaki tabloda gosterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan farkli planlar kapsaminda sunulan tim bireysel emeklilik yatirim
fonlari ile ilgili bilgileri igermektedir. Planiniz gergevesinde sunulan fon dagiliminiz igin ekstrenizden, internet subemizden veya 444 43 23 numarali
Miisteri iletisim Merkezi’mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.

BPL BPG BNK BNS BPE BPK
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S tarafindan katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis
olup sadece gonderinin muhatabinin kullanimi igindir. Bu postanin igerigi agiklanamaz, kopyalanamaz, dagitilamaz ve
kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
biiltende yer alan bilgiler, halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli
islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S hicbir sekilde sorumlu degildir.
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