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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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21.11.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 507.798 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 33.4 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.
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Kasim ayinda koresel piyasalarda ABD verilerindeki yavaslama, Fed Oyelerinin mesajlari
ve Rusya-Ukrayna savasina iliskin barig gérismeleri dne ¢ikti. Ayin son haftasinda
Cenevre'de yiUritilen mizakerelerde 28 maddelik baris planinin énemli bir kisminda
Ukrayna ile uzlasi saglandigl, Rusya tarafinin da heniz uzlagmasa da masada kalmaya
istekli oldugu gérildu. Barig ihtimalinin giclenmesi jeopolitik riskleri agagi ¢ekti.

ABD’de aciklanan veriler iktisadi faaliyette ivme kaybina isaret etti. Chicago PMI 36,3’e
gerilerken, Conference Board tuketici given endeksi 88,7'ye inerek yedi ayin dibini gérdu.
Perakende satislar ve dayanikli mal siparisleri zayif seyrini sirdirirken, 43 gin siren
federal hikOmet kapanmasinin sona ermesiyle veri akisi kademeli olarak normale
dénmeye bagladi. Bu donemde bazi Fed Uyeleri, enflasyon riskine dikkat ¢ekerek aralik
toplantisinda faiz indiriminin ertelenmesi gerektigini savundu. Buna karsilik, 20 Kasim'da
New York Fed Baskani John Williams'in aralikta faiz indirimi igin alan bulundugunu
sdylemesi sonrasinda piyasalar yeniden daha yumusak bir patika fiyatlamaya bagladi.

Euro Bdlgesi'nde enflasyon ekim ayinda yillk %2,1'e, cekirdek enflasyon %24'e
gerileyerek ECB'nin hedef bandina dogru kademeli yakinsama devam etti. Buna karsin
sanayi Uretimi ve yatirimci givenindeki zayif goronim, balgenin yilin son ¢eyregine disuk
hizla girdigine isaret ediyor. ,

Japonya'nin 135 milyar dolarlik yeni destek paketi uzun vadeli bor¢ dinamiklerine iliskin
soru isaretlerini artirirken, 30 yillik tahvil faizi %3,7 ile tarihsel yiksek seviyelere yakin
seyretti. Cin'de TUFE'nin %0,2, UFE'nin %-2,1 seviyesinde kalmasi deflasyon baskisinin
devam ettigini ortaya koyarken, sanayi Uretimi ve perakende satiglarda beklenen hizin
yakalanamamasi boyime gériniminin toparlanmaktan uzak oldugunu gosterdi.

her katki payinin %30'v oranindaki tutar,
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Kiresel hisse piyasalarinda kasim ayi genel olarak dalgali gecse de ayin sonuna dogru
risk istahinda sinirli bir toparlanma gorioldd. MSCI Dinya endeksi %0,2, S&P500 %0,1
yUkseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puanlik diosusle %3,98'e gerilerken, dolar endeksi
%0,3 azalisla 99,5 seviyesine indi. EUR/USD paritesi 1,16'ya dogru yukselirken, Fed'e
yonelik faiz indirimi beklentilerinin giclenmesi altina olan talebi destekledi ve ons fiyati
kasim ayini 4.239 dolar seviyesinde tamamladi. Brent petrol fiyati, jeopolitik risklerdeki
yatigmanin etkisiyle kasim ayinda %3,7 disto.

Turkiye'de kasim ayinda agiklanan veriler, U¢Oncu ¢eyregin ardindan dérdincu geyrege
girerken iktisadi faaliyetin 1liml seyrettigini, ancak buyimenin bilesenleri arasinda
belirgin bir ayrisma oldugunu gosterdi. Ugiinci ceyrekte GSYH yillk %3,7 (takvim
etkisinden arindirilmis %3,4), ceyreklik bazda ise %1,1 biyidid. Biuyume orani
beklentilerin bir miktar altinda kalsa da Ost Uste iki c¢eyrektir potansiyel Usto
seyredilmesi dikkat c¢ekti. Uretim tarafinda imalat sanayi zayif seyrini korurken,
hizmetler ve ingsaat buyiumeyi destekledi. Harcama tarafinda 6zel tuketim ve yatirimlar
pozitif katki verirken, en gicli katki net ihracattan geldi. Stoktaki sert asagi yonlo
dizeltme ise biyumeyi asagl ¢ekti. Sanayi Uretimi eylilde aylik %2,2 ve hizmet Uretimi
%0,1 daralirken, altin ve saat hari¢c perakende satis hacmi aylik %0,4 ve yillk %8,2 artti.
Kasim PMI endeksinin 48,6'ya yUkselmesi son iki ayda bir miktar toparlanmaya isaret
etse de halen esik degerin altinda kalinmasi imalat sanayindeki zayifligin sirdigiuni
gosterdi. Reel Kesim Given Endeksi 103,2'ye yiUkselerek bu yilin en yiuksek seviyesine
cikti. Kapasite kullanim oraninin %74,1 ile yatay seyretmesi ise Uretimde kalici bir
ivmelenmenin heniz saglanamadigini ortaya koydu.

isgiicy piyasasinda ekim ayinda igsizlik orani %8,5'e gerilerken, yaklagsik 185 bin kisilik
istihdam artisi kaydedildi. Buna karsin atil isgicO oraninin %29,6'ya yiUkselmesi ve
haftalik fiili ¢calisma siresinin gerilemesi, istihdamdaki artisin niteligi acisindan daha
temkinli bir degerlendirmeyi gerektiriyor.
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Kasim enflasyonu aylik %0,87 artisla yillik bazda %31,1'e geriledi. Mangsetteki disusun
onemli kismi islenmemis gidadaki gerileme ve kira enflasyonundaki belirgin
yavaglamadan kaynaklandi. Ote yandan, cekirdek gostergelerdeki iyilesme simirli kalds.
Hizmet grubunda kira disi kalemlerde fiyat artiglari direngli seyrini sirdiurirken, enerji ve
dayanikli tuketim mallarinda da hafif artis gézlendi. Fiyatlama davranisinda kademeli bir
normallesme gorulse de dezenflasyon siUrecinin yavas ilerledigi sdylenebilir.

Dis denge tarafinda eylil ayinda 1,1 milyar dolar cari fazla verilirken, 12 aylik cari agik
20,1 milyar dolara yukseldi. Turizm gelirlerinin yuksek seviyesi dis dengeyi desteklemeye
devam ederken, altin ve yatirrm mallari ithalatindaki dalgalanmalar iyilesmenin hizini
sinirlandirdi. Ekim ayinda merkezi yénetim bitgesi 223 milyar TL agik, 66 milyar TL faiz
disi agik verdi. 12 aylik birikimli bitce acig1 2,29 trilyon TL'ye, faiz digi agik 245 milyar
TL'ye yUkselirken, bu tutarlarin GSYH'ye orani sirasiyla %3,86 ve %0,41 olarak hesaplandi.

Finansal piyasalarda kasim ayinda dalgali bir géronim izlendi. BIST-100 endeksi ay1 %0,7
disusle tamamlarken, Turkiye'nin 5 yiluk CDS primi 238 baz puana gerileyerek son
yillarin en disuk seviyelerine yaklasti. TL, dolara karsi aylik bazda %1,0 civarinda deger
kaybederken, 3 aylik USD/TL ima edilen oynaklig1 %12,8'e yikseldi. 10 yillik tahvil faizi 38
baz puan disusle %29,29 seviyesine geriledi. TCMB brit rezervleri ekim ayini 183,2
milyar dolar seviyesinde tamamladi.
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Kasim 2025 Son 12 Ay
wl-tre 0,84% 27,23%
UL 0,87% 31,07%

Tahvil ve Bono Faizleri
(30/11/25)

Vade

Faiz Orani

Devlet Tahvill (524 gin ) 5.05.2027 39,22%
Devlet Tahvili (593 giin) 14.07.2027 38,63%
Devlet Tahvili (1685 giin) 10.07.2030 35,49%

DevalUasyon Kasim 2025 Son 12 Ay BIST-100 Kasim 2025 Aralik 2024
Sepet ( 1 $ +1 EUFO) 1,12% 28,46% Endeks 10.899 9831
Dolar 1,10% 22,49% Getiri 10.87%
EUR 1,13% 34,10%
ALTIN Kasim 2025 Aralik 2024
Déviz Kuru Kasim 2025 Aralik 2024
Endeks
5.694,70 2.997,78
USD/TRL 42,4946 35,3969 Getir e
EUR/TRL
49,1733 36,8576 : :
Dis Ticaret (Milyon USD) Ekim 2025 Ekim 2024
EUR/USD 1,1572 1,0413 Ihracat
23.941 23.473
ithalat
TCMB Kisa Vadeli Kasim 2025 Aralik 2024 31.521] 29.412
Dis Ticaret Dengesi - 7580 - 5939
Faiz Oranlari Haftalik % 39 50 % 47.50 ' '
Eylil 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) 2201
Biuiyiime 2025/Q3 2024/Q3
GSMH (TL) Milyar TL 17.425 12.308
GSMH (USD) Milyar USD
433 371
GSMH Artisi % 37% 28%
%3,85

%2,46

%2,59

-%0,66

TRT050527T33 BIST 100

(Gosterge Tahvil)
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Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

BNP Paribas Cardif

Emeklilik Fon Karmalari HELERTS foliReiln %iggggg géﬁ%ggg ggﬁgggg
Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 3.18% 35.93% 40,57%
Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 2.18% 33,62% 37,79%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BETRIS 1,34% 28,22% | 32,32%
Atilgan Yilksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 0,43% 21,53% 25,18%

BNP Paribas Cardif Son 1 Ay Getiri 2025 Bagl Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi ;gﬂgg%g géﬁggg‘s‘ ggﬁgg%‘s‘r
Koruma Plan BPL %20 ; BPG %80 3,50% 32,16% 36,11%
Kur Plani BPU %30; BPK %70 2,06% 30,00% 32,33%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 3,27% 29.23% 32,04%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 2.81% 25,19% 28,09%
Girisimci Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 2,94% 24,56% 28,33%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30 ; BPG %70 3,58% 26,03% 29,95%
Uzman Plani (2.secenek) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 3,55% 23,78% 28,46%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 2,05% 18,47% 21,52%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 2,08% 14,27% 17,93%

: Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan Igindeki Fon Dagilimi 31.10.2025 31.12.2024 30.11.2024
28.11.2025 28.11.2025 28.11.2025

Sari Dagilim HALALOG BRGS0 3,55% 29,94% 33,59%
Yesil Dagilim SPLast EPIC A0 2,18% 30,79% 32,89%
Turuncy Dagilim ARG ERY Bl 3,27% 29,23% 32,04%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 2,78% 25,36% 28,57%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 2,65% 22.56% 25,90%
Mavi Dagilim BPE %30 BPG %70 3,58% 26,03% 29,95%
Kirmizi Dagilim (1) HPlR Pl B Bl 2,99% 22,34% 25,82%

Kirmizi Dagilim (2) Yilksek Risk BPH %40 ; BPG %60 2.08% 14 27% 17.93%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yilksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 2.17% 19.98% 23.31%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 2.04% 17 18% 20.64%

Mavi Dagmm (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 3 55% 23 78% 28 46%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Borclanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektért Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu BSR  Surdurilebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu
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Son 1 Ay Getiri (%)

6,0

3,2 3,1
I ,9
20 i“iii.l =l
0,0 —
-0,3

2,0
4,0
6,0

-8,0 -6,0
HBPG HMBPE MBPH HBNS HMBNB EBNA EBNK HBPF HBZY MBPU HWBPK HBPL HBSR

Kasim ayinda tiketici fiyatlari bir énceki aya gére %0.9 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %3.3, altin %4.2 ve BIST100 endeksi %0.6 ile pozitif getiri saglamigtir.

100,0
80,0
60,0

40,0

2025 Y|Iba§|ndan itibaren Getiri (%)
22,1
20

" 19,7 205
0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HBNA EHBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

o

2025 yili bagindan itibaren tuketici fiyatlarindaki degisim Kasim ayi itibariyle %29.7 olarak
gerceklesmigstir. Ayni dénemde BIST100 endeksi %10.9, 1 aylik TL mevduat endeksi %46 ve
altin %90 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

100,0
80,0
60,0
400 311 574 220 267 33 a1
ZQii“i T
0,0

HBPG HBPE MBPH EBNS EBNB EBNA EBNK HBPF EBZY EBPU EBPK HBPL

o

56,3

Kasim ayinda tiketici fiyatlari bir énceki yiin ayni dénemine goére %31.1 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %12.9, 1 aylik TL mevduat endeksi %51.5 ve altin %91.7 oraninda
pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

93

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

42

30

= Yatirim Fon. Kat. Pay. = Tahvil Bonu

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Diger = = TahvilBono = Ozel T. Bono " . = Diger = Hisse
= Diger = Hisse
= Ozel Tahvil Bono
Kasim 2025 %3 60 Kasim 2025 %353 Kasim 2025 %057
2025 Yili Bagindan itibaren %2772 2025 Yili Bagindan itibaren %29 09 2025 Yili Basindan itibaren %082
Son 1Yl %31 07 Son 1 Vil %07 34 Son 1Yl %479

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

68

B Hisse

Tahvil Bono
vdl. Mevd. (TL) = Diger

BNB
Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Vadeli Mev. = Ozel Tahvil Bono = Diger

BNA
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Kiymetli Maden
= Girisim Ser. Yat. Fon. = Borsa Yatirim Fon.
= Yatirim Fonu Kat.

= Kamu Kira Ser.

Kasim 2025 %201 Kasim 2025 %3,24 Kasim 2025 %3,35
2025 Yili Bagindan itibaren %3713 2025 Yili Basindan itibaren %45 50 2025 Yili Basindan Itibaren %8791
Son 1Yl %32.43 Son 1Yl %5102 Son 1Yil %86,53
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BzY
Teknoloji Sektort Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

16 15 20
2
51 s
\ 32 34 3
82
5
Dig e Hi Hisse = Yab. Borsa Yatirim
iger isse .. L
& = Tahvil Bono = Diger = Ozel Tahvil Bono = BPP Diger
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Kasim 2025 %218 Kasim 2025 %314 Kasim 2025 -%5,97
2025 Yili Basindan itibaren %19 66 2025 Yili Basindan Itibaren %2049 2025 Yili Basindan Itibaren %35,23
Son 1 Yil %2291 Son 1 Vil %26,66 Son 1 Vil %39,95

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim
Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

33

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

12 20 82
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger = Eurobond Diger ® Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.
Finansman Bonosu
Kamu Dig Borg. Arag. = Diger

Kasim 2025 %183 Kasim 2025 %312 Kasim 2025 %2,49
2025 Yili Basindan itibaren %0883 2025 Yili Bagindan itibaren %49 95 2025 Yili Basindan itibaren %32 74
Son 1 Vil %3149 Son 1 YiL %56,26 Son 1Yil %34,29
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BES Fon Getirileri

BSR
Surdorulebilirlik Fon Sepeti
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

14
= BPP = Yab. Borsa Yatirm

= Borsa Yatirim Fonu = Yat. Fon. Kat. Pay.

Kasim 2025

Kurulusundan Itibaren

Kurulusundan itibaren

*BSR fon 12.05.2025 itibariyle kurulmustur.
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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