01/01/2022-31/12/2022 DONEMINE iLISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS MUHAFAZAKAR DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUMLULUKLERT KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI,
BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu”nun 01.01.2022 - 31.12.2022 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 31.12.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRiILMESi

Global Ekonomi

Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin yiksek enflasyonla micadele kapsaminda faiz
artislarina yoneldigi bir yil geride birakildi. ABD Merkez Bankasi Fed, %0-0,25 bandindaki politika
faizini yil icindeki faiz artirrm kararlari ile %4,25-4,50 bandina yUkseltti. Ayrica FOMC uyeleri, 2023
yili igin zirve politika faizinin %35,10 olabilecedini paylasti. ileriye déniik biiylime tahminleri asagi ve
enflasyon tahminleri yukari yénli revize edildi.

Para ve mali politikalardaki sikilasma egilimi, klresel blylime tahminlerinin asagr yonliu revize
edilmesine yol agiyor. Son olarak, Dinya Bankasi 2023 ve 2024 yillan igin buydme tahminlerini
sirastyla %1,7 ve %2,7 seviyelerinde belirledi. 2023 yili blylumesi icin asag! yonliu dizeltme 1.3
ylzde puan oldu. Diinya Bankasi, 6zellikle gelismis Ulke bliylime trendi igin endisesini paylasti.
Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baslayan sicak temas, bazi dénemlerde hiz kesse de vyil
genelinde devam etti. Rusya ile Avrupa Ulkeleri, 6zellikle gida ve enerji ticareti (zerinden soguk
savas da yurattd. Avrupa, Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani duyurdu. Rusya da petrol ihrag
ettigi Glkelere bazi ek sartlar duyurdu.

Ote yandan, 6zellikle yilin son ceyreginde Cin‘in yeniden acilmasi giindemde yer edindi. Yiiksek
vaka sayisina ragmen, sosyal izolasyon énlemleri hizli sekilde yumusatildi. Yili %3,0'lik blytume ile
kapatan Cin‘in 6nimuzdeki yillarda daha canh biyime performansi kaydetmesi bekleniyor.

Daralan kiresel likidite, kiiresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savasi, yatirimcilarin riskli

varlklara ilgisini sinirli tuttu. Yil genelinde; ABD’nin tahvil egrisi yukari kayarken, emtia ve hisse
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piyasalarinda yilksek oynakhk goérildd. Yatinmcilarin gelismekte olan Ulkelere ilgisi de sinirh
dizeyde kaldi.

Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi; 3C22'de yillik bazda %3,9 blylrken, ceyreksel bazda %0,1 daraldi. Yilhk
%19,9 genisleyen 6zel tilketim ana lokomotif olmay: siirdirdi. Ic talebin biyimeye katkisi 3,2
puan ve dis talebin katkisi 0,7 puan oldu. 2022 yilinin son geyredine dair 6ncu veriler, ekonomik
aktivitede ihmh yavaslamanin stirdiglnt gosteriyor.

Aralik'ta aylik TUFE %1,18 ile piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Bdylece, 2022 yilsonu TUFE
orani %64,3 olarak kaydedildi. Kiresel enflasyonda yilsonuna dogru yasanan ilimlasma, kurda
oynakhdin dismesi ve enerji fiyatlarinda yukar yonli trendin zayiflamasi ile enflasyonist baskilar
yumusadi.

TCMB, yil genelinde blyimeyi 6nceleyen bir politika izledi ve politika faizini %9,00 seviyesine
indirdi. Karar metinlerinde, ihtiyag halinde faiz disi makro ihtiyati 6nlemlere basvurulabilecedi
bildirildi.

Faiz

10 yilhik TL tahvil getirisi, 6zellikle Mart ayindan itibaren asadi yonli bir patika izledi. TCMB’nin faiz
indirimleri, TCMB'nin geri alimlan ve liralasma amagli kararlar, TL tahvillere yatinm ilgisini canl
tuttu. Bu dodrultuda, 10 yillik tahvil getirisi yilsonunda %10 civarina geriledi. Yil ortasinda 900
civarina yukselen Turkiye'nin 5 yillik CDS primi de 2022 yilini 500 civarinda kapatti.

Doviz

TL'de oynaklidin yiksek gerceklestigi ilk yarinin ardindan, daha sakin bir ikinci yar kaydedildi. Kur
korumali mevduat ile liralasma amacl kararlar, kurdaki oynakhdin dismesine katkida bulundu.
TCMB verisine gore; Aralik 2021’de 47,74 ile tarihi en dlstk seviyesine cgekilen reel efektif doviz
kuru, 2022 yilini 54,66 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU Kur Endeksi'ne gére, 2022 yilinda
gelismekte olan lilke para birimleri USD karsisinda %5 deger kaybetti.

Emtia

Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle yilin ilk ceyreginde ylikselen emtia fiyatlari, ikinci ceyrekte ise siki
para politikalar etkisiyle deder kaybetti. Yilin ikinci yarisinda, emtia piyasalari net bir egilim
gostermedi. Bloomberg Emtia Endeksi, 2022 yilini %7’lik deder kazanciyla kapadi.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinin zayif bir gorinim sundugu bir yil kaydedildi. Sikilasan para ve
mali politikalar, yatirimcilarin riskli varliklara olan istahini térpiledi. Teknoloji, iletisim, llks tiketim
gibi faiz duyarhligi yiksek olan sektorler geride kaldi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla hayli

olumlu ayristi. BIST-100, yili yaklasik %200 deder kazanci ile sonlandirdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu faaliyet yillik
raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili diger tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli

Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

30 Arahk 2022

Nominal Deger | Rayic Deger %
Hisse Senedi 194.00 2,695.12 0.80
Finansman Bonosu 170,000.00| 163,882.27 48.45
Ozel Sektér Tahvil 65,000.00 67,702.59| 20.02
TPP 30,026.01 30,026.01 8.86
Borsa Yatirim Fonu 4.00 294.16 0.09
Yatirrm Fonu 1,755.00 11,663.91 3.45
VIOP Nakit Teminati 21,735.55 21,735.55 6.43
Ozel Sektér Kira Sertifikasi 40,000.00 40,273.15 11.90
Fon Portfoy Deger 338,272.76 | 100.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Aralik 2022
Tutar (TL)
Fon Portfoy Degeri 338,272.76
Hazir Degerler 10,810.86
Alacaklar 36,120.38
Diger Varliklar 0.00
Borglar -18,192.07
Net Varlik Degeri 367,011.93

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonun yatirim stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, repo - ters repo,

altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi aracglarina yatinm yaparak,

bu varlk siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanmaktir. Bu kapsamda, fon portfoylndeki

varliklarin dagihmini aktif olarak dedistirir. Fonun risk dederi 1 - 2 aralidi olarak belirlenmis olup,

fon portfoylndeki varlklar "muhafazakar" bir yatinm anlayisiyla yodnetilir. Bu nedenle mevduat,

ters-repo, kamu ve 0zel sektor borglanma araclar yatirimlarina adirhk verilir. Yabanci para ve

sermaye piyasasl araglarina yatinrm yapilmayacaktir.Fon portféytne dahil edilen ddviz cinsinden

ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy dederinin devaml olarak %80'i ve

fazlasl olamaz.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu Ic Borclanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 100
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclarn 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Kamu Kira Sertifikalari 0 100
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Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanci para) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 50
Araclari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50
Yatirnm Fonu / Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Yatirim 0 20
Ortakhdi Paylari

Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %1'dir.

Fon performansina iliskin ayrintih Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi'nin internet
sitesinde “"Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda
(KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGIiLI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine iliskin Aciklamalar
Gunluk Net varlik dederi tGzerinden %0,002328 (ylizbinde iki virgul (g yluz yirmi sekiz) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varliklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa islem Tutari

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasasi :Yluzbinde 1 + BMV

- Hazine ihalesi :Ylzbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yliizbinde 1.5 + BMV

3) Istanbul Altin Borsasi islem komisyonlari :Ylzbinde 10+BMV

b) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV
- Hazine Ihalesi :Yuzbinde 3 + BMV
- Kira Sertifikasi alim satim komisyonu : Yuzbinde 1.43 + BMV

2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yizbinde 1.40 + BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlar:

- O/N BPP : Ylizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Ylizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV
5) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 2.0 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari: .
Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Aim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)
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Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine ihalesi Islem Komisyonu : 0

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 glin arasi vadeli ) islem komisyonu : Ylzbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 glnden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * gin sayisi (BSMV dahil)

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
Ters repo islem komisyonu : Ylizbinde 0,63 * glin sayisi (BSMV dahil)

Kira Sertifikalari Komisyonu:
Yizbinde 1,155(BSMV dahil)

Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)

Yurt ici Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Ihrag izni Giderleri 0.01298%
Tescil ve Ilan Giderleri 2.65276%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.23080%
Bagimsiz denetim Ucreti 3.05767%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.07461%
Fon Isletim Gider Kesintisi 0.89671%
Hisse Senedi Komisyonu 0.11098%
Tahvil Bono Komisyonu 0.01872%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00044%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.05215%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00000%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.01198%
Tlrev Araclar Komisyonu 0.03196%
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonu 0.00000%
Diger 5.47691%
TOPLAM 12.628673%
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Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 36,120.38 TL
6denmistir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01/01/2022-31/12/2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Muhafazakar Dedisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina VIOP kontratlarinda 42,266.95 TL kar, 25,770.50 TL zarar yazilmistir.

Fon’un portféylinde 30 Aralik 2022 tarihi itibariyle vadeli islem kontrati bulunmamaktadir.

01/01/2022-31/12/2022 déneminde fon adina 6ding menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
2, 30.12.2022 tarihi itibari ile Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Dederi Tablolari
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