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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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20.02.2026 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 506.833 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 41.3 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boilteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portfoy dagiimlari yer almaktadir.

B U n |.a r | . | Bireysel Emeklilik Sistemi'ne dahil olmak
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biliyor musunuz? =%

g BNP PARIBAS D - . )
C EMEKLILIK CARDIF Degisen dinyanin sigortacisi




Subat ayinda kiresel piyasalardaki fiyatlamalar G¢ temel unsur etrafinda sekillendi. ABD
para politikasina dair beklentiler, ABD'nin ticaret politikasi kaynakli belirsizlikler ve ABD-
iran hattinda yasanan jeopolitik gelismeler. Ay boyunca zaman zaman risk istahinda
zayiflama gorilse de kuresel piyasalarda belirgin bir riskten kagis yasanmadi.

ABD'de Fed'in yeni bagkaninin Kevin Warsh olacaginin agiklanmasi, para politikasinda
daha sahin bir ¢erceveye gegilebilecegi beklentisini gi¢lendirdi. Ocak ayr FOMC toplanti
tutanaklarinda bazi Oyelerin, gerekli gorilmesi durumunda ilerleyen donemde faiz
artirnmi segceneginin dahi gindemde kalmasi gerektigini ifade etmesi, piyasalarda
fiyatlanan faiz indirim beklentilerinin bir miktar ileri tarihlere 6telenmesine neden oldu.
Makroekonomik veriler de bu gérinimi destekledi. imalat PMI endeksi 52,7 ile son dort
yilin en yiksek seviyesine ¢ikarken tarim disi istihdam beklentilerin Uzerinde gerceklesti
ve igsizlik orani geriledi. Buna karsin dérdinct ceyrege iliskin yilliklandirilmis GSYH
boyiomesi %1,4 ile beklentilerin altinda kaldi. Fed'in yakindan izledigi ¢ekirdek PCE
enflasyonunun %3'e yikselmesi ise enflasyon risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini
ortaya koydu.

ECB politika faizini %2 seviyesinde sabit tutarken kiresel belirsizlikler nedeniyle bekle-
gor yaklasimini sordirdd. Euro Bdlgesi'nde enflasyon %1,7'ye gerilerken perakende
satislarda daralma kaydedildi. Buna karsilik imalat PMI endeksi ocak ayindaki 49,5
seviyesinden subatta 50,5'e yikselerek yeniden esik degerin Uzerine ¢ikti ve ekonomik
faaliyette kademeli bir toparlanmaya isaret etti. Japonya'da segimleri tarihi bir farkla
kazanan Bagbakan Sanae Takaichi'nin genisleyici maliye politikalari uygulayacagi
beklentisi giclendi. Bu durum Japon hisse senedi piyasalarini desteklerken yen ve Japon
devlet tahvilleri Uzerinde baski yarattl. Cin‘de aciklanan enflasyon verileri ise Ulkede
uzun siredir devam eden deflasyonist egilimin sirddguni gosterdi.
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YUksek Mahkemesi‘nin Trump doneminde yurirlige giren ek gumruk tarifelerini yetki
asimi gerekgcesiyle iptal etmesi kiresel ticaret politikalarina iliskin yeni bir belirsizlik
yaratti. Bunun ardindan Trump y6netiminin dinya genelinde %15 oraninda yeni bir tarife
uygulanabilecegini agiklamasi ticaret savaslarina yodnelik risklerin yeniden gindeme
gelmesine yol acti.

Jeopolitik tarafta ABD-iran gerilimi ay boyunca piyasalar agisindan énemli bir risk unsuru
olarak one ciktl. Cenevre'de sirdirilen gérismelere ragmen ABD'den gelen sert
aciklamalar ve bdlgeye yapilan askeri sevkiyatlar tansiyonu yukseltti. Ayin son gininde
israil ve ABD'nin iran'a yonelik askeri operasyon baslatmasiyla birlikte kiresel risk istahi
zayiflarken petrol fiyatlari 80 dolarin Uzerine gikti.

Subat ayinda kiresel piyasalarda dalgali bir géronim gorilmesine ragmen hisse senedi
piyasalarinda sinirli da olsa pozitif bir performans kaydedildi. MSCI Dinya endeksi %0,6
yUkselirken S&P500 %0,9 geriledi. Avrupa ve Japonya borsalari gorece giclu bir seyir
izlerken gelismekte olan Ulke borsalari ortalama %5,4 artis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil
faizi %3,93 seviyesine gerilerken dolar endeksi %0,6 deger kazandi. Altin fiyatlari ise
guclo talebin etkisiyle ay1 yaklasik %8'lik yukselisle tamamladi.

Turkiye'de aciklanan veriler ekonomik aktivitenin yilin ilk ¢eyregine girerken toparlanma
sinyalleri verdigini, ancak biyomenin bilesiminin ic talep agirlikli olmaya devam ettigini
gosterdi. Aralik ayinda sanayi Uretimi %1,2, hizmet Uretimi ise %1,0 artis kaydetti.
Perakende satis hacmi de ayni dénemde %0,8 yikselerek 2025 yilinin son ¢eyreginin
guclo bir gorinimle tamamlandigini gésterdi. 2025'in son ¢eyregine iliskin GSYH verileri
Turkiye ekonomisinin yillik bazda %3,4 buyudigine isaret ederken ceyreklik buyime %0,4
oldu. Buyumenin bilesimi incelendiginde 6zel tuketimin en gicli katkiyr sagladigi, net
ihracat ve kamu tiketiminin ise buyomeyi sinirladig gériloyor.
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Onci gostergeler 2026'nin ilk ceyreginde ekonomik aktivitede sinirli bir toparlanmaya
isaret ediyor. Subat ayinda imalat PMI endeksi 49,6'ya yikselirken TCMB Reel Kesim
GUven Endeksi 104,1 ile son iki buguk yilin en yiksek seviyesine ulastl. Bununla birlikte
firmalarin yatirim ve istihdam kararlarinda temkinli davranmayi sordirdigio goriloyor.
isglicy piyasasinda ise yilin basinda bir miktar zayiflama dikkat cekti. Ocak ayinda issizlik
orani %8,1'e yikselirken atil igsgici orani %29,9 seviyesine gikti.

Enflasyon tarafinda subat ayinda TUFE aylik %2,96 artarken yillik enflasyon %31,53'e
yuUkseldi. Gida fiyatlari enflasyondaki artisin ana belirleyicisi olurken giyim ve ayakkabi
fiyatlarindaki gerileme manget enflasyonun %3'Un altinda kalmasini sagladi. Kira
enflasyonunun son aylarda daha istikrarli bir patikaya girmesi dezenflasyon sirecine
katki saglasa da cekirdek gostergeler fiyatlama davraniglarinda katiligin sirdigine isaret
ediyor. Genel tablo enflasyonun disus egilimini korudugunu ancak dezenflasyon sirecinin
daha yavas ilerledigini gbsteriyor.

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahminini 2 puan yukari yénli
revize ederken enflasyon Uzerindeki risklerin arttigini vurguladi ve faiz indirimlerinin
daha temkinli ilerleyebilecegine isaret etti. Ay sonunda iran‘da baslayan catismalarin
ardindan TCMB fonlama kompozisyonunu degistirerek fiilen 300 baz puanlik gegici bir
parasal sikilagsma gerceklestirdi.

Dis denge tarafinda aralik ayinda cari islemler dengesi 7,3 milyar dolar acik verdi. Agigin
artmasinda hizmet gelirlerindeki yavaslama ve birincil gelir dengesindeki genisleme
etkili oldu. Buna ragmen 2025 yili genelinde cari acik 25,2 milyar dolar ile GSYH'nin
yaklasik %1,6's1 seviyesinde kalarak tarihsel ortalamalarin belirgin sekilde altinda
gerceklesti. Finansman tarafinda krediler ana kaynak olmaya devam ederken bankalar ve
reel sektérin yiksek bor¢ cevirme oranlari dis finansmana erisimin gicld kaldigini
gosterdi.
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Maliye politikasi tarafinda ocak ayinda merkezi yonetim butgesi 215 milyar TL acik
verirken faiz digi denge 242 milyar TL fazla verdi. 12 aylik birikimli botce acigi GSYH'nin
yaklasik %2,9'v seviyesinde gerceklesirken gucli vergi gelirleri bitge performansini
destekledi. Buna karsin faiz harcamalarinin bitce icindeki payindaki artis mali tarafta
dikkatle izlenmesi gereken bir unsur olarak dne ¢ikiyor.

Yurtigi finansal piyasalarda ise subat ayinda daha zayif bir géronim hakimdi. BIST-100
endeksi %0,9 gerilerken Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 235 baz puana yukseldi. Tirk lirasi
dolar karsisinda %1 deger kaybederken 10 yillik tahvil getirisi %28,14 seviyesine gikti.
TCMB brit rezervleri ay sonunda 210,5 milyar dolar olarak kaydedild.i.
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Tahvil ve Bono Faizleri
(28/02/26)

Vade

Faiz Orani

Devlet Tahvill (432 gin ) 5.05.2027 35,97%
Devlet Tahvili (502 gin ) 14.07.2027 36,13%
Devlet Tahvili (1594 gin ) 10.07.2030 33,42%

Enflasyon Subat 2026 Son 12 Ay
wl-tre 2,43% 27,56%
WP 2.96% 31,53%
Devaliiasyon Subat 2026 Son 12 Ay
Sepet ( 1 $ +1 EUrO) 0,48% 28,70%
Dolar 1,06% 20,39%
EUR 0,00% 36,69%

BIST-100 Subat 2026 Aralik 2025
Endeks

13.718 11.262
Getiri 21 81%

ALTIN Subat 2026 Aralik 2025
Déviz Kuru Subat 2026 Aralik 2025
Endeks
7.287,00 6.116,55
USD/TRL 43,9447 42,9873 Getiri 19,14%
EUR/TRL
51,8716 50,4520 : :
: Dis Ticaret (Milyon USD) Ocak 2026 Ocak 2025
ELILED 1,1804 1,1736 ihracat
20.315 21.161
: ithalat
TCMB Kisa Vadeli Subat 2026 Aralik 2025 28.695 28.671
Faiz Oranlari Haftalik % 37 00 % 38.00 DI VR DEn s - 8.380 -7.510
Aralik 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) =259
Buiyiime 2025 2024
GSMH (TL) Milyar TL 63.021 44.587
GSMH (USD) Milyar USD 1596 1358
GSMH Artisi % 36 % 33%
%2,43
%1,28 %1,06
od,
%0,48 %0,48

TRT050527T33
(Gosterge Tahvil)

-%0,87

BIST 100
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BNP Paribas Cardif

Son 1 Ay Getiri 2026 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik Fon Karmalar Risk Seviyesi Fon Dagilimi 2%8%%8%2 giéggggg g?gggggg
Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 2.17% 8,81% 45,33%
Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 1,67% 8,70% 44 ,55%
Girisimci Orta-Yiksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BZY %15 1,35% 11,23% 43,55%
Atilgan Yiksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 0,91% 13,35% 40,94%

BNP Paribas Cardif

Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi

Emeklilik Planlari

Son 1 Ay Getiri 2026 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri
31.01.2026 31.12.2025 28.02.2025
27.02.2026 27.02.2026 27.02.2026

Koruma Plani BPL %20, BRG %40 1,43% 5,27% 37,59%
Kur Plani BPU %30; BPK %70 1,73% 3,01% 30,87%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 1,34% 4,29% 33,34%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 1,34% 7,22% 33,37%
Girisimci Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 1,26% 9,01% 35,60%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30 ; BPG %70 1,06% 8,34% 37,74%
Uzman Plani (2.secenek) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 1,02% 12,85% 43,34%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 1,34% 12,09% 33,41%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 1,09% 14,70% 33,63%

Son 1 Ay Getiri 2026 BasiI Getiri Son 1 Yil Getiri

Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 31.01.2026 31.12.2025 28.02.2025

27.02.2026 27.02.2026 27.02.2026
Sari Dagiim HALRLOG BRGS0 1,26% 5,11% 35,56%
Yesil Dagilim SPLast EPIC AU 1,78% 2,94% 31,44%
Turuncy Dagilim ARG ERY Bl 1,34% 4,29% 33,34%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 1,26% 6,35% 32,50%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 1,20% 8,49% 32,87%
Mavi Dagilim BPE %30 ; BPG %70 1,06% 8,34% 37,74%
Kirmizi Dagilim (1) ElPl 207 B Bl 1,09% 8,85% 33,58%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 1,09% 14,70% 33,63%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 1,26% 10,25% 32,54%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yiksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 1,20% 12,39% 32,91%
Mavi Dagilim (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 1,02% 12,85% 43,34%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu

BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BPF

BNB
BNS
BNA
BNK
BZY
BSR

Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirm Fonu
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Teknoloji Sektdri Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Surdurilebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu

BNP PARIBAS CARDIF
EMEKLILIK
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Son 1 Ay Getiri (%)

4,0 3,0

3,0 27

! 1,9
1,6 ’ 1,7
2,0 11 10 11 i
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-2,0 ’ -0,9

HBPG HBPE mMBPH HBNS EBNB EMBNA EBNK ®EBPF HBZY EBPU HBPK HBPL HBSR

Subat ayinda tiketici fiyatlari bir dnceki aya gore %3.0 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %2.8 ve altin %0.5 ile pozitif getiri saglarken BIST100 endeksi -%0.9 ile
negatif getiri saglamistir.

2026 Yilbasindan itibaren Getiri (%)

30,0
25,0
20,0

24,5
16,2
15,0
10,0 o4
: 50 6,5
.
0,0

HBPG HBPE MBPH ®HBNS HBNB HBNA EHBNK EBPF HBZY EBPU HBPK HBPL HBSR

2026 yili basindan itibaren tiketici fiyatlarindaki degisim Subat ayi itibariyle %7.9 olarak
gerceklesmistir. Ayni donemde BIST100 endeksi %21.8, 1 aylik TL mevduat endeksi %6.1 ve
altin %19.1 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

150,0
115,2

100,0

3,8
42,5

49,0
33,5 i 33,7 i 355 30,6 i 329 30,0

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HMBNA HBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

Subat ayinda tuketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %31.5 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %42.0, 1 aylik TL mevduat endeksi %49.4 ve altin %115.3 oraninda
pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPG
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

87 92

= Yatirim Fon. Kat. Pay. = Tahvil Bonu
= Diger m Hisse
= Ozel Tahvil Bono

= Diger = = TahvilBono = Ozel T. Bono = Diger = = Hisse = Ters Repo

Subat 2026 %1,09 Subat 2026 %0,99 Subat 2026 %1,08
2026 Yili Basindan itibaren %4 95 2026 Yili Basindan itibaren %1623 2026 Yili Basindan itibaren %04 46
Son 1 Yil %3354 Son 1 Yil %47 54 Son 1Yl %33,72

BNB BNA

Mutlak Getiri Hedefli Degisken Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%) Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

69

= Kamu Kira Ser. = Kiymetli Maden
= Vadeli Mev. = Ozel Tahvil Bono = Diger = Girigsim Ser. Yat. Fon. = Borsa Yatirim Fon.
= Yatirnm Fonu Kat.

Tahvil Bono ® Hisse
vdl. Mevd. (TL) = Diger

Subat 2026 w074 Subat 2026 %2,99 Sl 2078 -%0,59
2026 Yili Basindan itibaren %337 2026 Yili Basindan itibaren %678 2026 Yili Basindan itibaren %1911
I, , ,
Son 1 Yil UG Son 1 YiL %48,98 Son 1Yil %115,21
_;r-' BNP PARIBAS CARDIF gi ¥ i
o e e Degisen dinyanin sigortacisi




BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

744
Teknoloji Sektort Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu

15 ° 2 20
E 27
51
9
32 33 3
84 8
Di 2 - Dig S Hisse = Yab. Borsa Yatirim
iger isse iger ers Repo = BPP Diger
Vadeli Mevduat Tahvil Bono Ozel Tahvil Bono Tahvil Bono Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Subat 2026 %0.45 Subat 2026 %1 61 Subat 2026 %092
2026 Yili Basindan itibaren %1234 2026 Yili Basindan Itibaren %5 90 2026 Yili Bagindan itibaren %972
Son 1 Yil %35,54 Son 1 Yil %30,60 Son 1 Vil %57,28

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim

Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

18 12 3 4
81
82 19
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger Eurobond Diger Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.
Finansman Bonosu
Kamu Dig Borg. Arag. Diger

Subat 2026 %1 66 Subat 2026 %2 75 Subat 2026 %191
2026 Yili Bagindan itibaren %312 2026 Yili Bagindan Itibaren %654 2026 Yili Bagindan itibaren %2 75
Son 1 Vil %30,01 Son 1 YiL %53,78 Son 1Yil %32,88
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BES Fon Getirileri

BSR
Surdorulebilirlik Fon Sepeti
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

7
19 2
= Ters Repo = Yab. Borsa Yatirim
= BPP = Diger
= Borsa Yat. Fonu = Yat. Fon. Kat. Pay.

Subat 2026

2026 Yili Bagindan itibaren

Kurulusundan itibaren

*BSR fon 12.05.2025 itibariyle kurulmustur.
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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