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KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Tkinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonuw'nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5
sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlaria iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamisg ve goriis olusturulmamustir.

Gortigtimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunusg raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasimi miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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BNP PARIBAS CARDiF EMEKLILiK A.S iKiNCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.05.2013

31.12.2019 tarihi itibanyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 361,884,501.49

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Alen Bebiroglu

Fonun amaci, portfoy yoneticisinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda, fon
Birim Pay Degeri (TRL) 0.019142  portfoyiiniin tamami degisen piyasa kosullarina gore agirlikhi olarak orta ve uzun
vadeli TUrk ortaklik paylari, Hazine Mustesarligi'nca ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden borglanma senetleri bagta olmak Uizere, banka tahvil/bonolari ve 6zel
Tedaviil Orani (%) 18.91%  sektor tahvillerinden olusan bir portféy dagiimi ile uzun vadeli yatirmak suretiyle
adirlikh olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

Portfoy Dagilimi En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
Borglanma Araglari 66.45% Yatinm Stratejisi

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 36.43%  Fon portfoyiiniin tamami dedisen piyasa kosullarina gére 6zel sektér ve kamu borclanma araglari, yabanci para
cinsinden kamu borglanma araclari, Borsa istanbul A.S.’ye kote Tiirk ortaklik paylari, ters repo ve mevduattan
olusturulmaktadir. Fon portféyu agirlikli olarak 6zel sektor tahvilleri ve banka tahvil/bonolari, Hazine Mistesarligi'nca
ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden yerli ve yabanci para cinsi borglanma araglari, Trk ortaklik paylari, ve mevduattan

Emre Karakurum
Yatirimci Sayisi 50,000

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 30.02%

0,

Fon 19.36% olusan bir portféy dagiimi ile orta vadeli yatirmak suretiyle sermaye kazanci ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir
fondur.

Vadeli Mevduat 7.42%

Ters Repo 4.96%

Viop Nakit Teminati 1.61% Fon portfoyi adirlikh olarak hisse senetleri, orta ve uzun vadeli kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglarina yatirm
yapacaktir. Fon yonetiminde yliksek derecede piyasa, faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir.

Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0.20% Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda
olusan risktir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini
ifade eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
clkmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon’un tasididi risk, Faiz, enflasyon oranlari ve hisse senedi piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir.
Fon, kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglari ile hisse senetlerine yatinm yapabilmesine bagl olarak kredi ve likidite
riski tagimaktadir. Fon hedefine ulagilabilmesi amaciyla yiliksek derecede piyasa riski alinmaktadir.Orta ve uzun vadeli
borglanma senetleri faiz oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Faiz oranlari ylikseldiginde fon fiyati
olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir. Ayrica hisse senedi piyasasinin
yukari veya asadi yonli sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya asagi yonli sert hareketler
yasanabilir.Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatinm yapilarak
riskler asgariye indirilmektedir.Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayl agiklamalar Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Performans Sunum Hazirlanma Esaslari

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.ikinci Degisken Emeklilik Yatinm Fonuna ait Performans Sunum Raporu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“"SPK") 1 Temmuz 2014 tarihinde y(rurlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Tebli§") hikiimleri
dogrultusunda hazirlanmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Olciitiiniin / Esik [ HEBY Portfdyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin / Bilgi Sunum hil Donem Sonu
Getiri (%) De?'erinin Getifisi Orani (%) iginde Standart Esik Degerinin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
3 g o (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2015 7.05% 5.47% 8.81% 0.75% 0.70% -4.6400 23,732.00
2016 12.99% 9.90% 8.53% 0.42% 0.65% -4.6400 34,705.00
2017 14.58% 21.66% 11.92% 0.10% 0.21% -11.6100 118,540.00
2018 19.77% 17.36% 20.30% 0.21% 0.31% 0.0438 272,890,219.49
2019(***) 21.75% 25.06% 11.84% 0.12% 0.22% -0.0696 361,884,501.49

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lguttnin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GEGMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1)Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2
Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31.
maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirnm Danismanligi yetki belgesi almigtir. Portfoy Yonetim Sirketleri
Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portféy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatirim danismanhidi yetki
belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun'un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfoy yoneticiligi ve
yatim danismanligi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana S6zlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baslica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin yonetilmesi,
kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatinm danismanhgi hizmeti
verilmesidir.

2) Fon Portfoyd'niin yatinnm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimuinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde net %21.75 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitinlin getirisi ayni dénemde %25.06 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-3.31 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitlintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2019 - 31.12.2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.006011% 6,860,449.96
Denetim Ucreti Giderleri 0.000013% 14,523.12
Saklama Ucreti Giderleri 0.000059% 66,821.40
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000220% 251,254.09
Kurul Kayit Ucreti 0.000034% 38,812.46
Diger Faaliyet Giderleri 0.000018% 25,699.78
Toplam Faaliyet Giderleri 7,257,560.81

Ortalama Fon Portféy Degeri 312,686,546.12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.319332%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %4 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-
KYD DIBS Tiim + %45 BIST 100
%10 BIST 100 + %20 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %20 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %25 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST-

KYD OSBA Sabit
%10 BIST 100 GETIRI + %20 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %20 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %25 BIST-KYD OSBA Degisken +

%25 BIST-KYD OSBA Sabit
6) Emeklilik yatim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2.05.2013-1.03.2017

2.03.2017-31.12.2017

1.01.2018-1.01.2020



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgutiintn / esik degerinin birikimli getiri orani

—— S—

2.01.2015 - 31.12.2015
4.01.2016 - 30.12.2016
2.01.2017 - 1.03.2017
2.03.2017 - 31.12.2017
2.01.2018 - 31.12.2018
2.01.2019 - 31.12.2019

-7.05%
12.99%
4.47%
9.68%
19.77%
21.75%

-4.98%
15.48%
4.84%

11.71%
22.42%
24.44%

Karsilastirma Olgiitii / Esik

Degeri
-5.47%
9.90%
7.56%
13.11%
17.36%
25.06%

-1.58%
3.09%
-3.09%
-3.43%
2.40%
-3.31%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatiim Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Béliimiinde Y&netici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER” bashgi altindaki 1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmig ve y(rrlik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB
Portféy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfoy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

3)Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 135,756.31 TL 6denmistir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agsadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani

Azami Toplam Gider Orani

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani

Net Gider Orani
Briit Getiri

BNB
21.75%
4.44%
2.28%
2.16%
4.44%
26.19%

5) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimig getiri 6lgimiinde kullanilir. Performans Olglitli (Benchmark) getirisi lizerindeki portfdy getirisinin, portfoyln volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy voneticisinin performans olctitii tizerinde sadladidi aetirivi Slcer. Bilai rasvosunun avni zamanda portfév voneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini

6)Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer

almaktadr.



