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Haziran 2025

Müşteri İletişim Merkezi’mizde 

hafta içi 9.00-19.00 saatlerinde 

işlemlerinizi kolay bir şekilde 

gerçekleştirebilirsiniz.

444 43 23 CepteCardif mobil uygulamamız ve internet şubemiz 

üzerinden, bireysel emeklilik sözleşmelerinizin 

detaylarını görüntüleyebilir, işlemlerinizi kolay bir 

şekilde gerçekleştirebilirsiniz.



Classification : Internal

23.05.2025 tarihli Emeklilik Gözetim Merkezi verilerine göre BNP Paribas
Cardif Emeklilik katılımcı sayısı 502.281 ve fon büyüklüğü devlet katkısı ve
otomatik katılım dahil 26.9 milyar TL'dir.

Aylık Emeklilik Fon Bülteni arşivimize istediğiniz zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulaşabilirsiniz. Bültenlerimizde geçen
ay piyasa gelişmeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
göstergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve içerisinde bulunan
yatırım araçlarının aylık dağılımları ile portföy dağılımları yer almaktadır.

Bireysel Emeklilik Sistemi'ne dahil olmak 

için 18 yaşından büyük olma koşulu 

kaldırıldı.



Classification : Internal

Mayıs ayında Fed ve ECB para politikası toplantısı gerçekleştirmedi. Ancak, Fed’in nisan
ayında yaptığı toplantıya dair yayımlanan tutanaklar, karar alıcıların artan belirsizlikler
karşısında temkinli duruşlarını koruduklarını gösterdi. Tutanaklarda özellikle yeni
gümrük tarifelerinin enflasyon üzerindeki potansiyel yukarı yönlü etkilerine ve işsizlik
oranındaki artış riskine dikkat çekildi. Aynı dönemde açıklanan verilere göre, kişisel
tüketim harcamaları (PCE) enflasyonu yıllık bazda %2.1’e, çekirdek PCE ise %2.5’e
gerileyerek enflasyondaki yavaşlamayı teyit etti. Bununla birlikte, 2025’in ilk çeyreğinde
ABD ekonomisinin %0.2 oranında daraldığı açıklandı. Bu gelişmeler Fed’in faiz indirimleri
konusunda daha ihtiyatlı davranmaya devam edeceğine işaret ediyor.

ECB cephesinde ise piyasalar haziran ayındaki toplantıda 25 baz puanlık bir faiz
indirimiyle mevduat faizinin %2.0 seviyesine çekilmesini bekliyor. Özellikle mayıs ayı
hizmet sektörü PMI verisinin daralma bölgesine inmesi ve ECB’nin son Tüketici Beklenti
Anketi’nde medyan enflasyon beklentilerinin yukarı yönlü revize edilmesi, faiz indirimi
sürecinin temkinli şekilde ilerleyeceğine işaret ediyor. Piyasadaki fiyatlamalar, ECB’nin yıl
sonuna kadar iki kez faiz indirimine gideceği yönünde şekilleniyor.

Jeopolitik gelişmeler açısından, mayıs ayında ABD’nin dış ticaret politikası adımları
küresel piyasalarda risk algısının yönünü belirledi. Ay başında Çin’e uygulanan ilave
gümrük vergilerinin 90 gün erteleneceği duyurusu küresel piyasaları rahatlattı. Ancak,
Avrupa Birliği’ne yönelik %50 oranındaki tarife ihtimali piyasada yeniden belirsizlik
yarattı. Bu kararın da ertelenmesiyle şimdilik tansiyon düşerken, ABD Uluslararası Ticaret
Mahkemesi Trump yönetiminin tarife kararlarını yetki aşımı gerekçesiyle iptal etti. Buna
karşın, federal temyiz mahkemesi bu kararı geçici olarak askıya aldı. Tüm bu gelişmelere
rağmen, mayıs ayında küresel risk iştahında belirgin bir toparlanma izlendi.

ABD ve Euro Bölgesi’nde açıklanan mayıs ayı öncü PMI verileri, hizmet sektörüne dair
bölgesel ayrışmalara işaret etti. ABD tarafında hem imalat hem hizmet sektörü
göstergeleri yukarı yönlü sinyaller verirken, Euro Bölgesi’nde hizmet PMI tekrar daralma
bölgesine geriledi. Çin’in genel ihracat performansı güçlü seyrini sürdürse de ABD ile
yaşanan ticaret gerilimleri nedeniyle bu ülkeye yapılan ihracatta düşüş gözlendi. Buna
karşılık, ASEAN ülkeleri ve Avrupa’ya yapılan ihracat güçlü kalmaya devam etti.

Makroekonomik Gelişmeler

Bireysel emeklilik hesabınıza yapacağınız 

her katkı payının %30'u oranındaki tutar, 

devlet tarafından emeklilik hesabınıza 

ödenir.
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Uluslararası Finans Enstitüsü (IIF) verilerine göre, gelişmekte olan ülkelerin hisse senedi
piyasalarından yılın ilk beş ayında toplam 47.1 milyar dolarlık net çıkış yaşandı. Aynı
dönemde tahvil piyasalarında 5.1 milyar dolarlık çıkış kaydedildi. Küresel finansal
koşullardaki sıkılık devam ederken, gelişmekte olan ülke varlıklarına yönelik yatırım
iştahı zayıf seyrini sürdürüyor.

Türkiye ekonomisine dair açıklanan ilk çeyrek büyüme verisi, GSYH’nin yıllık bazda %2.0
oranında arttığını ortaya koydu. Bu dönemde net ihracat pozitif katkı verirken, iç
talepteki zayıflama ve üretim göstergelerinde yavaşlama dikkat çekti. Mart ayında sanayi
üretimi yıllık %2.5 artarken, perakende satış hacmi önceki aya kıyasla daraldı. Hizmet
sektöründeki büyüme sınırlı kalırken, kapasite kullanım oranı ve reel kesim güven endeksi
tarihsel ortalamaların altında kalmaya devam etti.

Nisan ayında açıklanan TÜFE verilerine göre, aylık enflasyon %3.0 artış gösterirken, yıllık
enflasyon %37.9 seviyesinde gerçekleşti. Mevsimsel etkilerden arındırılmış veriler, aylık
bazda enflasyonun hafif ivmelendiğine işaret etti. TCMB yılın ikinci Enflasyon Raporu’nda
2025 sonu enflasyon tahmini %24 seviyesinde korurken, hizmet kalemlerindeki yüksek
fiyat artışları dezenflasyon sürecine yönelik risk oluşturuyor.

Cari denge tarafında mart ayında 4.1 milyar dolarlık açık kaydedildi. Böylece 12 aylık
birikimli cari açık 12.6 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Enerji ve altın hariç
kalemlerde fazla verilmesine karşın, iç talep ve ithalat dinamikleri yılın geri kalanında
dengenin oynak seyretmesine neden olabilir. Nisan ayında merkezi yönetim bütçesi 174.7
milyar TL açık verirken, yılın ilk dört ayındaki toplam açık 885.5 milyar TL oldu. Mali
disiplini destekleyen sınırlı adımlara rağmen, bütçe dengesinde kayda değer bir iyileşme
henüz sağlanabilmiş değil.

Mayıs ayında küresel finansal piyasalarda oynaklık azalırken, Türkiye Cumhuriyet Merkez
Bankası ağırlıklı olarak üst bant üzerinden fonlama sağlamaya devam etti. Döviz
piyasasında dalgalanmalar sınırlanırken, TCMB rezervlerinde toparlanma gözlendi. 23
Mayıs itibarıyla brüt rezervler 153.1 milyar dolara, net rezervler ise 48.1 milyar dolara
yükseldi.

Makroekonomik Gelişmeler

Bireysel emeklilik hesabınıza yapacağınız 

her katkı payının %30'u oranındaki tutar, 

devlet tarafından emeklilik hesabınıza 

ödenir.
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Enflasyon Mayıs 2025 Son 12 Ay

Yİ-ÜFE
2,48% 23,13%

TÜFE
1,53% 35,41%

Tahvil ve Bono Faizleri
(30/05/25)

Vade Faiz Oranı

Devlet Tahvili (124 gün ) 1.10.2025 47,71%

Devlet Tahvili (264 gün ) 18.02.2026 47,19%

Devlet Tahvili (464 gün ) 2.09.2026 45,30%

ALTIN Mayıs 2025 Aralık 2024

Endeks
4.159,50 2.997,78    

Getiri 38,75%

BIST-100 Mayıs 2025 Aralık 2024

Endeks
9.020 9.831    

Getiri -8,25%

Dış Ticaret (Milyon USD) Nisan 2025 Nisan 2024

İhracat
20.801 19.293

İthalat
32.893 29.184

Dış Ticaret Dengesi - 12.092 - 9.891

Devalüasyon Mayıs 2025 Son 12 Ay

Sepet ( 1 $ + 1 Euro) 1,62% 24,45%

Dolar 1,81% 21,56%

EUR 1,45% 27,11%

Döviz Kuru Mayıs 2025 Aralık 2024

USD/TRL
39,1916    35,3969    

EUR/TRL 
44,4169    36,8576    

EUR/USD
1,1333    1,0413    

TCMB Kısa Vadeli Mayıs 2025 Aralık 2024

Faiz Oranları Haftalık % 46,00 % 47,50

Mart 2025 (Son 12 ay)

Cari Denge (Milyar USD) -12,6

Büyüme 2025/Q1 2024/Q1

GSMH (TL) Milyar TL 12.125 8.870

GSMH (USD) Milyar USD 
336 287

GSMH Artışı % 2,0 % 5,4 %

Mayıs Piyasa ve Ekonomi Verileri

%1,26

-%0,65

%1,81
%1,62

%3,59

%1,99

TRT011025T16
(Gösterge Tahvil)

BIST 100  Dolar  Döviz Sepeti  O/N Repo   Altın

Yatırım Araçları Mayıs Ayı Getirileri
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BNP Paribas Cardif
Emeklilik Fon Karmaları

Risk Seviyesi Fon Dağılımı
Son 1 Ay Getiri

30.04.2025
30.05.2025

2025 Başı Getiri
31.12.2024
30.05.2025

Son 1 Yıl Getiri
31.05.2024
30.05.2025

Korumacı Düşük Risk BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50
3,68% 10,56% 32,04%

Dengeli Orta Risk BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 4,11% 9,49% 28,22%

Girişimci Orta-Yüksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15 
BZY %15

3,95% 6,18% 21,44%

Atılgan Yüksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 3,80% 2,38% 13,05%

BNP Paribas Cardif
Emeklilik Planları

Risk Seviyesi Plan İçindeki Fon Dağılımı
Son 1 Ay Getiri

30.04.2025
30.05.2025

2025 Başı Getiri
31.12.2024
30.05.2025

Son 1 Yıl Getiri
31.05.2024
30.05.2025

Koruma Planı Düşük Risk BPL %20 ; BPG %80 5,43% 8,08% 31,48%

Kur Planı Düşük Risk BPU %30; BPK %70 3,14% 11,50% 30,97%

Kalkınma Planı (1.seçenek) Düşük Risk BPU %30 ; BPG %70 4,90% 6,75% 25,98%

Kalkınma Planı (2.seçenek) Orta Risk BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 4,25% 4,41% 20,96%

Girişimci Plan (1.seçenek) Orta Risk BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 4,65% 3,40% 21,22%

Uzman Planı (1.seçenek) Orta Risk BPE %30 ; BPG %70 5,27% 4,04% 20,20%

Uzman Planı (2.seçenek) Yüksek Risk BPG %30 ; BPE %70 4,85% 2,76% 14,66%

Kalkınma Planı (3.seçenek) Yüksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 3,17% 0,49% 12,59%

Girişimci Plan (2.seçenek) Yüksek Risk BPH %50 ; BPG %50 3,43% -2,84% 7,61%

Renkli Emeklilik Planı Risk Seviyesi Plan İçindeki Fon Dağılımı
Son 1 Ay Getiri

30.04.2025
30.05.2025

2025 Başı Getiri
31.12.2024
30.05.2025

Son 1 Yıl Getiri
31.05.2024
30.05.2025

Sarı Dağılım Düşük Risk BPL %10 ; BPG %90 5,51% 6,53% 27,91%

Yeşil Dağılım Düşük Risk BPU %50; BPK %50 3,19% 11,32% 30,64%

Turuncu Dağılım Düşük Risk BPK %30 ; BPG %70 4,90% 6,75% 25,98%

Turuncu Dağılım (1) Orta Risk BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 4,41% 5,46% 23,14%

Turuncu Dağılım (2) Orta Risk BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 4,22% 3,21% 19,08%

Mavi Dağılım Orta Risk BPE %30 ; BPG %70 5,27% 4,04% 20,20%

Kırmızı Dağılım (1) Orta Risk BPH %20 ; BPG %80 4,73% 1,86% 17,65%

Kırmızı Dağılım (2) Yüksek Risk BPH %40 ; BPG %60 3,43% -2,84% 7,61%

Turuncu Dağılım (Yüksek Risk-1) Yüksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 3,54% 2,32% 16,44%

Turuncu Dağılım (Yüksek Risk-2) Yüksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 3,36% 0,08% 12,38%

Mavi Dağılım (2) Yüksek Risk BPG %30 ; BPE %70 4,85% 2,76% 14,66%

BPE Dengeli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu

BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu

BPK İkinci Kamu Dış Borçlanma Araçları (ABD Doları 0-5 Yıl 

Vadeli) Emeklilik Yatırım Fonu 

BPG Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

BPU Birinci Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

BPL Birinci Para Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu

BPF Borçlanma Araçları Grup Emeklilik Yatırım Fonu

BNB Mutlak Getiri Hedefli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu

BNS Standart Emeklilik Yatırım Fonu

BNA Altın Emeklilik Yatırım Fonu

BNK Katkı Emeklilik Yatırım Fonu

BZY     Teknoloji Sektörü Değişken Emeklilik Yatırım Fonu

Emeklilik Fon ve Plan Performansları
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Mayıs ayında tüketici fiyatları bir önceki aya göre %1,5 artmıştır. Aynı dönemde 1 aylık TL
mevduat endeksi %3.8, altın %2.0 ile pozitif getiri sağlarken BIST100 endeksi -%0,6 ile negatif
getiri sağlamıştır.

Mayıs ayında tüketici fiyatları bir önceki yılın aynı dönemine göre %35.4 artarken aynı
dönemde BIST100 endeksi -%13.3 ile negatif getiri sağlamıştır. 1 aylık TL mevduat endeksi
%53.3 ve altın %71.8 oranında pozitif getiri sağlamıştır.

2025 yılı başından itibaren tüketici fiyatlarındaki değişim Mayıs ayı itibariyle %15.1 olarak
gerçekleşmiştir. Aynı dönemde BIST100 endeksi -%8.2 ile negatif getiri sağlarken 1 aylık TL
mevduat endeksi %18.9 ve altın %38,8 oranında pozitif getiri sağlamıştır.
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Son 1 Ay Getiri (%)

BPG BPE BPH BNS BNB BNA BNK BPF BZY BPU BPK BPL

5,0
1,8

-10,7

10,5
15,7

35,4

0,3
2,7

9,8 10,9 11,8

20,4

-20,0

-10,0

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

2025 Yılbaşından İtibaren Getiri (%) 

BPG BPE BPH BNS BNB BNA BNK BPF BZY BPU BPK BPL

24,3

10,5

-9,1

31,6

45,9

71,0

8,9

25,8 23,7
29,8 31,5

60,0

-20,0

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

Son 1 Yıl Getiri (%) 

BPG BPE BPH BNS BNB BNA BNK BPF BZY BPU BPK BPL
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BPE

Dengeli Değişken

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

BPH

Hisse Senedi

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

Mayıs 2025 %4,53

2025 Yılı Başından İtibaren %1,81

Son 1 Yıl %10,51

Mayıs 2025 %1,26

2025 Yılı Başından İtibaren -%10,68

Son 1 Yıl -%9,13

BNS

Standart

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

BNB

Mutlak Getiri Hedefli Değişken 

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

BNA

Altın

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

Mayıs 2025 %2,50

2025 Yılı Başından İtibaren %10,50

Son 1 Yıl %31,60

Mayıs 2025 %3,32

2025 Yılı Başından İtibaren %15,68

Son 1 Yıl %45,85

Mayıs 2025 %1,06

2025 Yılı Başından İtibaren %35,39

Son 1 Yıl %70,97

68    

27    

2    3    

Tahvil Bono Hisse

Vdl. Mevd. (TL) Diğer

Mayıs 2025 %5,59

2025 Yılı Başından İtibaren %4,99

Son 1 Yıl %24,35

9    

5    

81    

5    

Diğer Finansman Bonosu

Tahvil Bono Özel T. Bono

BES Fon Getirileri

BPG

Borçlanma Araçları

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

61    

21    

6    

9    
3    

Kamu Kira Ser. Kıymetli Maden
Girişim Ser. Yat. Fon. Borsa Yatırım Fon.
Yatırım Fonu Kat.

7    
1    

92    

Diğer Ters Repo Hisse

26    

55    

1    

18    

Tahvil Bono Hisse
Özel Tahvil Bono Diğer

2    

17    

8    

71    

2    

Vadeli Mev. Hisse
Özel Tahvil Bono Diğer
Finansman Bonosu



Classification : Internal

Mayıs 2025 %5,22

2025 Yılı Başından İtibaren %2,65

Son 1 Yıl %25,82

Mayıs 2025 %7,64

2025 Yılı Başından İtibaren %9,82

Son 1 Yıl %23,73

Mayıs 2025 %3,08

2025 Yılı Başından İtibaren %11,76

Son 1 Yıl %31,48

Mayıs 2025 %4,80

2025 Yılı Başından İtibaren %20,44

Son 1 Yıl %59,99

Mayıs 2025 %3,30

2025 Yılı Başından İtibaren %10,87

Son 1 Yıl %29,80

Mayıs 2025 %4,16

2025 Yılı Başından İtibaren %0,26

Son 1 Yıl %8,87

BES Fon Getirileri

BNK

Katkı

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

BPF

Borçlanma Araçları

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

BZY

Teknoloji Sektörü Değişken

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

BPK

İkinci Kamu Dış Borç. Araçları  (ABD 

Doları 0-5 Yıl Vadeli) Emeklilik Yatırım 

Fonu (%)

BPL

Birinci Para Piyasası

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

BPU

Birinci Kamu Dış Borçlanma Araçları

Emeklilik Yatırım Fonu (%)

27    

10    

2    
1    40    

20    

Hisse Yab. Borsa Yatırım

Ters Repo Diğer

Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.

11    

31    

2    

56    

Diğer Hisse

Vadeli Mevduat Tahvil Bono

36    

9    
9    

41    

5    

T.Repo Vadeli Mevduat

Diğer Tahvil Bono

Finansman Bonosu

18    

82    

Diğer Eurobond

3    2    

83    

12    

Tahvil Bono Özel Sek. Dış Bor.

Kamu Dış Borç. Araç. Diğer

1    

69    

19    

9    2    

T.Repo Tahvil Bono

Diğer Özel Tahvil Bono

Finansman Bonosu
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif  Emeklilik A.Ş. tarafından 

katılımcılarını bilgilendirmek amacıyla düzenlenmiş olup sadece  gönderinin 

muhatabının kullanımı içindir. Bu e-postanın  içeriği açıklanamaz, 

kopyalanamaz, dağıtılamaz ve kullanılamaz. Burada yer alan yorum ve 

tavsiyeler herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi 

olarak yorumlanmamalıdır.

Bu görüşler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu 

bültende yer alan bilgiler, halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu 

bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.Ş. hiçbir şekilde 

sorumlu değildir.
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