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Haziran 2025

CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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23.05.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gore BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 502.281 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 26.9 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.
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Mayis ayinda Fed ve ECB para politikasi toplantisi ger¢eklestirmedi. Ancak, Fed'in nisan
ayinda yaptigi toplantiya dair yayimlanan tutanaklar, karar alicilarin artan belirsizlikler
karsisinda temkinli duruslarini koruduklarini gosterdi. Tutanaklarda ozellikle yeni
guomruk tarifelerinin enflasyon Uzerindeki potansiyel yukari yonlo etkilerine ve issizlik
oranindaki artis riskine dikkat g¢ekildi. Ayni dénemde agiklanan verilere gore, Kisisel
tuketim harcamalari (PCE) enflasyonu yillk bazda %2.1'e, cekirdek PCE ise %2.5'e
gerileyerek enflasyondaki yavaslamayi teyit etti. Bununla birlikte, 2025'in ilk ceyreginde
ABD ekonomisinin %0.2 oraninda daraldigi agiklandi. Bu gelismeler Fed'in faiz indirimleri
konusunda daha ihtiyatli davranmaya devam edecegine isaret ediyor.

ECB cephesinde ise piyasalar haziran ayindaki toplantida 25 baz puanlik bir faiz
indirimiyle mevduat faizinin %2.0 seviyesine cekilmesini bekliyor. Ozellikle mayis ayi
hizmet sektord PMI verisinin daralma bdlgesine inmesi ve ECB'nin son Tuketici Beklenti
Anketi'nde medyan enflasyon beklentilerinin yukari yénli revize edilmesi, faiz indirimi
surecinin temkinli sekilde ilerleyecegine isaret ediyor. Piyasadaki fiyatlamalar, ECB'nin yil
sonuna kadar iki kez faiz indirimine gidecegi yoninde sekilleniyor.

Jeopolitik gelismeler agisindan, mayis ayinda ABD'nin dig ticaret politikasi adimlari
kiresel piyasalarda risk algisinin yénini belirledi. Ay baginda Cin‘e uygulanan ilave
guomriok vergilerinin 90 giun ertelenecegi duyurusu kiresel piyasalari rahatlatti. Ancak,
Avrupa Birligi'ne yonelik %50 oranindaki tarife ihtimali piyasada yeniden belirsizlik
yaratti. Bu kararin da ertelenmesiyle simdilik tansiyon diserken, ABD Uluslararasi Ticaret
Mahkemesi Trump y6netiminin tarife kararlarini yetki asimi gerekgcesiyle iptal etti. Buna
karsin, federal temyiz mahkemesi bu karari gegici olarak askiya aldi. Tom bu gelismelere
ragmen, mayis ayinda kiresel risk istahinda belirgin bir toparlanma izlend.i.

ABD ve Euro Bdlgesi'nde aciklanan mayis ayi 6nci PMI verileri, hizmet sektérine dair
bolgesel ayrigmalara isaret etti. ABD tarafinda hem imalat hem hizmet sektéri
gostergeleri yukari yonlo sinyaller verirken, Euro Bolgesi'nde hizmet PMI tekrar daralma
bélgesine geriledi. Cin'in genel ihracat performansi gigli seyrini sirdirse de ABD ile
yasanan ticaret gerilimleri nedeniyle bu Ulkeye yapilan ihracatta disius gézlendi. Buna
karsilik, ASEAN Ulkeleri ve Avrupa'ya yapilan ihracat gigli kalmaya devam etti.
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7 ‘ u devlet tarafindan emeklilik hesabiniza

biliyor musunuz? -

B U n la rl q, Bireysel emeklilik hesabiniza yapacaginiz

-:F I EthELﬁﬁ(RlBAS CARDIF Degisen dinyanin sigortacisi
Ed




Uluslararasi Finans Enstitiso (IIF) verilerine gore, gelismekte olan Ulkelerin hisse senedi
piyasalarindan yilin ilk bes ayinda toplam 47.1 milyar dolarlik net ¢ikis yasandi. Ayni
donemde tahvil piyasalarinda 5.1 milyar dolarlik ¢ikis kaydedildi. Kiresel finansal
kosullardaki sikilik devam ederken, gelismekte olan Ulke varliklarina yénelik yatirim
istahi zayif seyrini sirdiriyor.

Torkiye ekonomisine dair agiklanan ilk ¢eyrek biyime verisi, GSYH'nin yillk bazda %2.0
oraninda arttigini ortaya koydu. Bu dénemde net ihracat pozitif katki verirken, i¢
talepteki zayiflama ve Uretim gostergelerinde yavaslama dikkat ¢ekti. Mart ayinda sanayi
uretimi yillk %2.5 artarken, perakende satis hacmi onceki aya kiyasla daraldi. Hizmet
sektorindeki boyome sinirli kalirken, kapasite kullanim orani ve reel kesim given endeksi
tarihsel ortalamalarin altinda kalmaya devam etti.

Nisan ayinda aciklanan TUFE verilerine gore, aylik enflasyon %3.0 artig gosterirken, yillik
enflasyon %37.9 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis veriler, aylik
bazda enflasyonun hafif ivmelendigine isaret etti. TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda
2025 sonu enflasyon tahmini %24 seviyesinde korurken, hizmet kalemlerindeki yiksek
fiyat artislari dezenflasyon sirecine yonelik risk olusturuyor.

Cari denge tarafinda mart ayinda 4.1 milyar dolarlik acik kaydedildi. Béylece 12 aylik
birikimli cari acik 12.6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Enerji ve altin haric
kalemlerde fazla verilmesine karsin, i¢ talep ve ithalat dinamikleri yilin geri kalaninda
dengenin oynak seyretmesine neden olabilir. Nisan ayinda merkezi y6netim biutcesi 174.7
milyar TL acik verirken, yilin ilk dért ayindaki toplam acgik 885.5 milyar TL oldu. Mali
disiplini destekleyen sinirli adimlara ragmen, bitce dengesinde kayda deger bir iyilesme
heniz saglanabilmis degil.

Mayis ayinda kiresel finansal piyasalarda oynaklik azalirken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi agirlikli olarak Ost bant Uzerinden fonlama saglamaya devam etti. Ddviz
piyasasinda dalgalanmalar sinirlanirken, TCMB rezervlerinde toparlanma gozlendi. 23
Mayis itibariyla brit rezervler 153.1 milyar dolara, net rezervler ise 48.1 milyar dolara
yUkseldi.
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Enflasyon Mayis 2025 Son 12 Ay
wl-tre 2,48% 23,13%
UIFE 1,53% 35,41%

Devaliiasyon

Mayis 2025

Son 12 Ay

Tahvil ve Bono Faizleri
(30/05/25)

Vade

Faiz Orani

Devlet Tahvill (124 gin ) 1.10.2025 47,71%
Devlet Tahvili (264 gin ) 18.02.2026 47,19%
Devlet Tahvili (464 gin ) 2.09.2026 45,30%

Sepet ( 1 $ +1 EUrO) 1,62% 24145%

Dolar 1,81% 21,56%

EUR 1,45% 27.11%

Déviz Kuru Mayis 2025 Aralik 2024
UsEdL 39,1916 35,3969
UL 44,4169 36,8576
B D 1,1333 1,0413

TCMB Kisa Vadeli

Faiz Oranlari Haftalik

Mayis 2025

Aralik 2024

BIST-100 Mayis 2025 Aralik 2024
Endeks

9.020 9.831
Getiri -825%

ALTIN Mayis 2025 Aralik 2024
Endeks
4.159,50 2.997,78

Getiri 38 75%
Dis Ticaret (Milyon USD) Nisan 2025 Nisan 2024
ihracat

20.801 19.293
ithalat

32.893 29.184
Dis Ticaret Dengesi - 12.092 -9.891

% 46,00 % 47,50
Mart 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -12,6
Biuiyiime 2025/Q1 2024/Q1
GSMH (USD) Milyar USD
336 287
GSMH ArtisI % 20% 54%
%3,59
0 %1,99
%1,81 %1,62

%1,26

-%0,65
BIST 100

TRT011025T16
(Gosterge Tahvil)

Dolar Doviz Sepeti O/N Repo Altin
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BNP Paribas Cardif

Emeklilik Fon Karmalari HELERTS

Fon Dagilimi

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri
30.04.2025 31.12.2024 31.05.2024
30.05.2025 30.05.2025 30.05.2025

Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 3.68% 10.56% 32.04%

q (] 5 () 3 o

Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 4.11% 9.49% 28.22%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BZY %15 3,95% 6,18% 21,44%

Atilgan Yiksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 3.80% 2.389%, 13.05%

BNP Paribas Cardif

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi gggg%g%g géég%gg‘s‘ gcl)ggggg‘s'r
Koruma Plan BPL %20 ; BPG %80 5,43% 8,08% 31,48%
Kur Plani BPU %30, BPK %/0 3,14% 11,50% 30,97%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 4,90% 6,75% 25,98%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 4,25% 4,41% 20,96%
Girisimei Plan (1.secenek) BPL %10; BPH %20; BPG %70 4.65% 3,40% 21,22%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30 ; BPG %70 5,27% 4,04% 20,20%
Uzman Plani (2.secenek) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 4,85% 2.76% 14,66%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yilksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 3,17% 0,49% 12,59%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 3,43% -2,84% 7,61%

Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri

Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 30.04.2025 31.12.2024 31.05.2024
30.05.2025 30.05.2025 30.05.2025
Sari Dagilim SRl el 5,51% 6,53% 27,91%
Yesil Dagilim SPLast EPIC A0 3,19% 11,32% 30,64%
Turuncu Dagilim BPK %30 ; BPG %70 4,90% 6,75% 25,98%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 4.41% 5,46% 23,14%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 4,22% 3,21% 19,08%
Mavi Dagilim BPE %30 BPG %70 5,27% 4,04% 20,20%
Kirmizi Dagilim (1) BPH %20 ; BPG %80 4.,73% 1,86% 17,65%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 3,43% -2,84% 7,61%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 3,54% 2,32% 16,44%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yiksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 3,36% 0,08% 12,38%
Mavi Dagilim (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 4.85% 2,76% 14,66%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Borclanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektért Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
BNP PARIBAS CARDIF

EMEKLILIK

Degisen dinyanin sigortacisi



Son 1 Ay Getiri (%)

7,6
5,2 4,8
4,2
3,3 3,1
- l . i

HBPG HBPE mMBPH ®WBNS HBNB MBNA EBNK HBPF ®BZY EBPU ®BPK HBPL

10,0
8,0

6,0
4

5,6
4,5
0.0 -

o
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Mayis ayinda tuketici fiyatlar bir énceki aya gére %1,5 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %3.8, altin %2.0 ile pozitif getiri saglarken BIST100 endeksi -%0,6 ile negatif
getiri saglamistir.

2025 Yilbasindan itibaren Getiri (%)

40,0 35,4
30,0
20,4

20,0

10,5 98 109 118
i AT 1
o0 M —x
-10,0

-10,7

-20,0

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HBNA HBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

2025 yili bagindan itibaren tiketici fiyatlarindaki degisim Mayis ayi itibariyle %15.1 olarak
gerceklesmigstir. Ayni donemde BIST100 endeksi -%8.2 ile negatif getiri saglarken 1 aylik TL
mevduat endeksi %18.9 ve altin %38,8 oraninda pozitif getiri saglamigtir.

Son 1 Yil Getiri (%)

80,0
60,0
60,0
31,6 31,5
400 243 258 237 298
a1 |
0,0
-20,0

HBPG HBPE MBPH HBNS EBNB HBNA EHBNK HBPF HBZY EBPU EMBPK HBPL

Mayis ayinda toketici fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %35.4 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi -%13.3 ile negatif getiri saglamistir. 1 aylik TL mevduat endeksi
%53.3 ve altin %71.8 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

55
92
= Diger = Finansman Bonosu Tl Bene a Hisse . .
. .. . " = Diger = Ters Repo m Hisse
= Tahvil Bono = Ozel T. Bono = Ozel Tahvil Bono = Diger
n
Mayis 2025 %5 59 Mayis 2025 %453 Mayis 2025 %126
2025 Yili Basindan itibaren %4,99 2025 Yili Basindan itibaren %1,81 2025 Yili Basindan itibaren -%10,68
Son 1 Yil %04 35 Son 1 Yil %1051 Son 1 Yil %913

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

68

Tahvil Bono ® Hisse
vdl. Mevd. (TL) = Diger

BNB
Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Vadeli Mev. = Hisse
= Ozel Tahvil Bono = Diger
® Finansman Bonosu

BNA
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Kamu Kira Ser. = Kiymetli Maden
® Girisim Ser. Yat. Fon. = Borsa Yatirim Fon.
= Yatirim Fonu Kat.

Mayis 2025 %2,50 Mays 2025 %3,32 MERTS A0S %1,06
2025 Yili Basindan itibaren %1050 2025 Yili Basindan itibaren %1568 2025 Yili Basindan Itibaren %3539
Son 1Yl %3160 Son 1Yl %45,85 Son 1Yil %7097
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BZY

Teknoloji Sektort Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu

11
56
31
2
40 1
2
Dig Hi T.Repo = Tahvil Bono Hisse = Yab. Borsa Yatirim
L= 19s€ Diger = Ozel Tahvil Bono = Ters Repo Diger
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono Finansman Bonosu = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Mayis 2025 %416 Mayis 2025 %5,22 Mayis 2025 %764
2025 Yili Basindan itibaren %026 2025 Yili Bagindan itibaren %2 65 2025 Yili Bagindan itibaren %9 82
Son 1 Yil %887 Son 1 Vil %25,82 Son 1 Vil %23,73

BPK
ikinci Kamu Dis Borg.

Araglari (ABD

Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim
Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

36

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

83
9
9
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger = Eurobond Diger ® Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.
Finansman Bonosu
Kamu Dig Borg. Arag. = Diger

Mayis 2025 %3,08 Mayis 2025 %4,80 Mayis 2025 %3,30
2025 Yili Basindan itibaren %1176 2025 Yili Basindan itibaren %020 44 2025 Yili Bagindan itibaren %1087
Son 1 Vil %3148 Son 1 YiL %59,99 Son 1Yil %29,80
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.

” BNP PARIBAS CARDIF Degisen dinyanin sigortacisi

> EMEKLILIK




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7
	Slayt 8
	Slayt 9
	Slayt 10

