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Agustos 2024

CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sézlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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19.07.2024 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 493.552 ve fon biyUklogiu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 21.5 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boilteni  arsivimize istediginiz = zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portfoy dagilimlari yer almaktadir.
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Haziran'da global imalat PMI 50,9 global hizmet PMI 53,1 seviyesinde
gerceklesti. Global PMI ise 52,9 seviyesi ile blyUme bdlgesinde yer almaya
devam etti. Basta ABD olmak Uzere pek ¢ok Ulkede Uretim aylik bazda azalis
kaydetti. Ancak Uretimdeki aylik daralmanin kalici olmasi beklenmiyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) son raporunda 2024 kiresel bioyime tahminini
degistirmeyerek 3,2 seviyesinde tuttu. IMF, enflasyon ve biyime arasinda
dengenin saglanmasinin 6nemli oldugunu belirtti.

ABD’de PMI verileri Haziran'da 50 esik seviyesinin altinda kalarak O¢incu
ceyrekte daralmaya isaret etti. ikinci ceyrek 6nci gostergeleri, zayif seyreden
imalat aktivitesine karsin, ABD'nin yilin ikinci ceyreginde yillik bazda 2,5-3
arasi bir biyime yakalayabilecegini gosteriyor. Uciinci ceyrekte ise ekonomik
aktivitedeki yavaslamanin belirginlesmesi bekleniyor.

Haziran ayinda ABD enflasyonu piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.
Haziran'da aylik enflasyon 0,1 azalirken, yillk enflasyon 3,3'ten 3’e geriledi.
ABD'de enflasyonun beklentinin altinda kalmasi Eylil ayi i¢in Fed'den faiz
indirim beklentilerini goclendirdi. BNP Paribas ekonomistlerinin yil sonu ABD
enflasyon beklentisi 3 seviyesinde yer aliyor.

Euro bélgesi imalat PMI Haziran'da 47,3'ten 45,8'e geriledi. Imalat aktivitesi
uzun bir suredir daralma bolgesinde seyrediyor. Almanya ve Fransa'da
ozellikle otomotiv sektorinde devam eden daralma, Euro bolgesi
ekonomisinde toparlanmayi geciktiriyor. ECB'nin faiz indirimleri ile birlikte
imalat sektoronden onumuzdeki aylarda toparlanma bekleniyor.
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2024'in ilk ceyreginde 5,3 buyuyen Cin ekonomisi, ikinci ceyrekte 4,7
bioyuyerek beklentilerin altinda kaldi. Ekonomistlerin beklentisi 5,1 biyime
yonindeydi. Konut sektérinde devam eden kriz ve zayif talebe bagli olarak
ikinci ceyrekte yavaslama gorildo. IMF, son raporunda Cin ekonomisinin yilin
ikinci yarisinda toparlanma egilimine girerek yil sonunda 5 biyime hedefini
yakalayabilecegini ongordi. BNP Paribas ekonomistlerinin 2024 yili Cin
bioyime beklentisi 5,2 ve 2025 yili biyome beklentisi 4,3 seviyesinde yer
aliyor.

Euro Bolgesi'nde enflasyonun gerilemeye baslamasi ile BNP Paribas
ekonomistleri Avrupa Merkez Bankasi'nin (Haziran toplantisinda politika
faizini 25 baz puan disurmustd) bu yil iki faiz indirimi daha yapabilecegini
ongoruyor.

ABD’de ise Haziran ayinda enflasyonun beklenti alti kalmasi nedeniyle Fed'den
faiz  indirim  beklentileri 6ne c¢ekildi. Ekonomide yavaslamanin
belirginlesmesiyle Fed'in Eylol ayinda ilk faiz indirimini yapabilecegi
degerlendiriliyor.

TOrkiye'de Temmuz ayinda aylik enflasyon %3,23 olarak aciklanirken yillik
enflasyon %71,6'dan %61,8'e geriledi.

B U n la rl q? Bireysel emeklilik hesabiniza yapacaginiz
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Enflasyon Temmuz2024 Son 12 Ay
wl-tre %194 % 41,37
UIFE % 3,23 % 61,78

Tahvil ve Bono Faizleri
(31/07/24)

Vade

Faiz Orani

Devlet Tahvill (427 gin ) 1.10.2025 % 44,05
Devlet Tahvili (126 gin ) 4.12.2024 % 48,96
Devlet Tahvili (763 gin ) 2.09.2026 % 36,74

Devaliasyon Temmuz 2024  Son 12 Ay BIST-100 Temmuz 2024 Aralik 2023
Sepet (1 1E Endeks
epet (15 +1Euro) % 1,39 % 21,66 10,639 7.470
Dolar % 0,78 % 22,84 Getiri % 42,41
EUR % 1,95 % 20,59
ALTIN Temmuz 2024  Aralik 2023
Ddviz Kuru Temmuz 2024 Aralik 2023
Endeks
2.578,81 1.966,53
UsEdL 33,1928 29,5355 Getiri %3114
EUR/TRL
35,9329 32,6815 : ;
S Dis Ticaret (Milyon USD) Haziran 2024  Haziran 2023
EUR/USD 1,0826 1,1065 e
19.049 20.773
' ithalat
TCMB Kisa Vadeli Temmuz 2024 Aralik 2023 24920 26.071
Dis Ticaret Dengesi - -
Faiz Oranlari Ha.]ctallk % 50 00 % 42 50 204 S
Mayis 2024 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) =259
Buiyiime 2024/Q1 2023/Q1
GSMH (TL) Milyar TL 8.822 4642
GSMH (USD) Milyar USD
286 246
GSMH ArtisI % 57% 40%
%4,86
%2,29
-%0,09
TRT011025T16 BIST 100 Dolar Ddviz Sepeti O/N Repo Altin
(Gosterge Tahvil)
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Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri

BNP Paribas Cardif

Emeklilik Fon Karmalar GRSV RLRE L g?gsgggj giég%ggi gig;gggi
Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 3.32% 31.61% 49,82%
Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 2.82% 31,09% 50,51%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BETRIS 2,06% 37,10% | 58,92%
Atilgan Yilksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 1,14% 41,64% 66,33%

BNP Paribas Cardif Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yl Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi g(l)gsgggj giég%ggi gig;gggi
Koruma Plan BPL %20 ; BPG %80 2,89% 20,73% 33,43%
Kur Plani BPU %30, BPK %70 2,62% 18,35% 36,59%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 2,64% 18,15% 31,44%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 2,13% 25,43% 42,03%
Girisimei Plan (1.secenek) BPL %10 BPH %20; BPG %70 2,04% 29,15% 45,23%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30 ; BPG %70 2,38% 24.30% 38,61%
Uzman Plani (2.secenek) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 2,14% 32,50% 51,71%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 1,28% 37,57% 59,68%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 0,86% 42.43% 64,09%

_ Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan Igindeki Fon Dagilimi 30.06.2024 31.12.2023 31.07.2023
31.07.2024 31.07.2024 31.07.2024

Sari Dagilim BPL %10 ; BPG %90 2,73% 19,44% 31,11%
Yesil Dagilim SPLasty EPIC A0 2,68% 18,29% 36,88%
Turuncu Dagilim BPK %30 ; BPG %70 2,64% 18,15% 31,44%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 2,21% 23,09% 38,06%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 1,88% 27,92% 44 .38%
Mavi Dagilim AP VB0 G el 2,38% 24,30% 38,61%
Kirmizi Dagilim (1) ElPln 07 B Bl 1,88% 27,86% 42,91%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 0,86% 42 43% 64,09%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 1,53% 32,80% 52,18%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 1.19% 37.63% 58.50%

Mavi Dagl[lm (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 2 14% 32 50% 51 71%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Bor¢lanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektord Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
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Son 1 Ay Getiri (%)
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HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB EHBNA EBNK HBPF ®BZY EBPU HBPK HBPL

Temmuz ayinda tiketici fiyatlari bir 6nceki aya gore %3.2 artmistir. Ayni dénemde BIST100
endeksi -%0.1 ile negatif getiri saglamig; 1 aylik TL mevduat endeksi %4.7 ve altin %4.9 ile
pozitif getiri saglamistir.

2024 Y|Iba§|ndan itibaren Getiri (%)

1,0
182i ii'l. ol

HMBPG WBPE WBPH HBNS HMBNB HMBNA HBNK HBPF EMBZY EBPU HBPK HBPL

80,0

60,0

40,0

20,

o

0,0

2024 yili bagindan itibaren tiketici fiyatlarindaki degisim Temmuz ay itibariyle %28.8 olarak
gerceklesmistir. Ayni dénemde BIST100 endeksi %42.4, 1 aylik TL mevduat endeksi %33.3 ve
altin %31.1 oraninda getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

150,0

100,0
52,7 64,6
47,9 47,7 /49,1 439 2,0
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HBPG HBPE W BPH MBNS EMBNB EBNA EBNK HBPF EBZY WBPU EMBPK HBPL

Temmuz ayinda tiketici fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %61.8 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %47.4, 1 aylikk TL mevduat endeksi %52.6 ve altin %52.7 oraninda
getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Dengeli Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

1 2 5
‘
2 p— 53
79 19 ~
= Diger = Finansman Bonosu = Diger = Yat.Fon. Kat.Pay.
. i i = Diger = Hisse = T.Repo

= Tahvil Bono m Ozel T. Bono : 'I(;aZI;\In_II_ B;::o SliEse & 2
Temmuz 2024 %2.56 Temmuz 2024 %1.96 Temmuz 2024 %-0,84
2024 Y1l Basindan itibaren T 2024 Yili Basindan itibaren %38,64 2024 Yili Basindan itibaren %6671
Son 1 Yil %2879 Son 1 Yil %61,53 Son 1 Yil %99,39

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Mutlak Getiri Hedefli Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNA
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

9
15 2 12 3
21
22
67

15
67 50
Hisse = Vadeli Mevduat = Kamu Kira Sert. = Kiymetli Maden
Tahvil Bono m Hisse i O i
is Diger = Ozel Tahvil Bono Gir. Ser. Yat. = Borsa Yat. Fon.

vdl. Mevd. (TL) = Diger Finansman Bonosu
Temmuz 2024 %2,83 Temmuz 2024 %4,34 Temmuz 2024 %4,91
2024 Yili Basindan itibaren %3059 2024 Yili Basindan itibaren %32 77 2024 Yili Basindan itibaren %28 33
Son 1Yl %7 87 Son 1Yl %4767 Son 1Yil %52,65
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

744
Teknoloji Sektort Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu

11 20
22
28
51 62
1
37 10
34
\ 6
3
1 . Hisse = Yab. Borsa Yatirim
Diger Hisse Diger = Ters Repo
. . Finansman Bonosu = Ozel T. Bono = Ters Repo BPP
= Ozel T. Bono Tahvil Bono Tahvil Bono = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Temmuz 2024 %145 Temmuz 2024 %3,58 Temmuz 2024 %0,79
2024 Yili Basindan itibaren %39 07 2024 Yili Bagindan itibaren %23 86 2024 Yili Basindan itibaren %42 24
Son 1 Yl %49,08 Son 1 Vil %43,91 Son 1 Vil %64,62

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim

Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

87 16 = Diger
T.Repo = Vadeli Mevduat K & Dis Borcl Aracl
. Diger + Tahvil Bono = Kamu Dis Borglanma Araglar
= Diger = mEurobond = TersRepo . = T. Repo
Finansman Bonosu " .
= Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari
Temmuz 2024 %2 54 Temmuz 2024 %421 Temmuz 2024 %0 82
2024 Yili Basindan itibaren %1843 2024 Yili Basindan itibaren %3102 2024 Yili Basindan itibaren %1815
Son 1 Vil — Son 1 Vil %5201 Son 1Yl %37,61
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece génderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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