BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI BIRINCI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01.01.2016 — 30.06.2016

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

FONU

PARA PiYASASI BiRINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM

Fon’un Tiiri

PARA PIYASASI LIKIT ESNEK FONU

Fon Tutari ve Pay Sayisi

300.000.000. TL (UgytizmilyonT(irkLirasi)
ve 30.000.000.000 Pay (Otuzmilyar)

Avans Tutari

560.000. TL (BesyulzaltmisbinTurkLirasi)

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa Iligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon igtiiziigii Tescili 13/10/2003 113946
Fon Igtiiziigii’'niin 16/10/2003 5908
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
Kayda Alma Belgesi Tarih ve Kayit No 18/11/2003 EYF-61-1/ 1352
Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3. FON KURULU UYELERI

izzet Cemal Kigmir
Bekir Cagri Ozel
Yagiz Oral

Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel
Ozlem Karagoz
Tansel Kutlu Yilmaz
Mahmut Burak Oztung
Alen Bebiroglu

TEB Portféy Yénetimi A.S.
TEB Portféy Yénetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.




5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

ikinci ceyrekte, Birlesik Krallik (BK) referandumu, Fed politikalari ve emtia fiyatlarindaki géreceli
iyilesme giindemi olusturdu. Piyasalarin odagi ise Cin ve petrol fiyatlarindan negatif faizlere ve reel
faiz arayisina kaydi. Cin’in doviz rezervlerindeki diistsler duruldu. Diinyada hizmet sektori canlansa
da imalat sanayi yavaslamasi devam etti.

Kuresel risklerin ortasinda patinaja giren Fed temkinli davranmayi tercih etti. ABD’de tiketime dénik
canlilik devam etse de bluyime momentumu yavasladi. Mayis ayi tarim disi istihdaminda yalnizca 38
bin kisilik artis gértlmesi ile ise Fed sahin durusunu tamamen terk ederek, riskli varliklara olan talebin
artmasina neden oldu. ABD reel faizleri Temmuz 2012’deki QE3 rallisinden bu yana en sert disisuni
yasadi.

IMF diinya biuyldmesiyle ilgili blyime tahminlerini asagiya gekti. Kiiresel devlet tahvili faizleri son 3
yilin en disuk diizeyine geriledi. AlIman 10 yilliklarinin faizi ilk defa eksiye gecti. G10 Ulkelerinin tahvil
stokunun %401 eksi faize gegti.

Bank of Japan, faizde eksi bolgeye gecti; JPY dolara karsi 21 ayin en ylksek dederine ¢ikti. Japonya
KDV artigini erteledi ve mali genigleme sinyali verdi.

Euro Bdlgesi ilk ¢ceyrek biyime rakami %0,6’ya revize edildi. Bélgede ekonomik canlanma sinyalleri
devam etti. ECB beklendigi Uzere kredi genislemesine gitti. ECB 2016 buyime ve enflasyon
tahminlerini yukari ¢ektiyse de, risklere vurgu yapti. Avrupa bankacilik sektoriyle ilgili kaygilar, Brexit
riskiyle birlikte tekrar su yluzlne ¢ikti.

Haziran’da OPEC toplantisinda beklendigi Uzere arz kisitlamasina gidilmedi. Dénem igerisinde Cin
Hukumeti'nin bankacilik kesimi digi kanallar yoluyla kredi hacminin artmasini tesvik etmesi sonucunda
ucuz finansman olanaklarini kullanan Cin, 6zel petrol rafinerilerinin petrol ithalatini artirdi. Fiyatlarin
Cin petrol talebindeki artisin da etkisiyle 50 dolarlara yiikselmesi global risk istahini destekledi.

Cin’in ilk ceyrek biyime verisi %6,7 olarak agiklandi. Cin’in Nisan ayi verileri zayif gelirken, Mayis ayi
verileri ekonomiyle ilgili karisik sinyaller verdi. Cin’in tahvil piyasalari ile ilgili endiseler su yizine ¢ikti.
Birlesik Krallik halki AB’de gikma (Brexit) yolunda oy kullandi. ispanya’da iktidardaki Rajoy’un Halkgi
Partisi secimlerden daha giigli ¢ikti. italya’da popiilist 5-Star Movement partisi Roma belediye
segimlerini kazandi. ABD’de Trump ve Clinton Baskanlik yarisi igin gekisecekleri belli oldu.

Dolar ¢eyrek icinde (3 Mayis’ta) 15 ayin en disuk degerini gordi. Dolar Endeksi BK referandumunun
etkisi de dahil edildiginde, ¢eyrek boyunca yalnizca %1,6 artig gosterirken, referandumda AB’den
ayrilma yoénunde bir sonug cikmasi Sterlin/Dolar paritesinde son 31 yilin en dislk seviyesinin
goérulmesine ve Euro Bolgesi hisse senedi piyasalarinda ve 6zellikle bankacilik hisselerinde sert
satiglarla karsilagiimasina yol acti.

BIST 100 Endeksi, 2. ¢ceyredi 76.817 seviyesinde kapayarak ceyreklik bazda %7,7 dusus gosterdi.
Ocak - Haziran déneminde TL bazinda %7,1 yukselis gosteren BIST 100 Endeksi, dolar bazl
bakildiginda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Hisse Senedi Endeksi'nin performansinin %8,3 gerisinde
kaldi. ikinci geyregin ilk 18 glniinde BIST 100 Endeksi %3,7 yiikselerek 86.344 seviyesine kadar
ciksa da, sonrasinda gelen kéar satiglari ve Mayis basinda Basbakan Davutoglu’nun goérevinden
ayrilmasi haberleriyle 16 Haziran’a kadar olan dénemde %13,5 gerileyerek 74.672’ye indi. Sonrasinda
24 Haziran tarihinde Brexit referandumunun etkisiyle ceyregin en dusuk degeri olan 74.017 seviyesini
géren endeks, ceyrek kapanisinda ise 76.817 puana c¢ikti. Ceyregin son haftasinda, kiresel risk
istahinin faizlerdeki gerilemeyle birlikte diizelme kaydetmesinin yani sira, israil ile Tirkiye arasinda 6
yil suren diplomatik sorunlarin ¢6zilmesi yoninde atilan adimlar ve Rusya ile iliskilerin normallesme
boyutuna gelmesi de BIST 100’ ¢eyrek kapaniginda ve Temmuz baslangicinda destekledi. ikinci
ceyrekte gdsterge tahvil faizi 125 baz disusle %8,74’e, 10 yillik tahvil faizi ise 78 baz puan disusle
%9,22’ye geriledi. 5 yilhk CDS primi ise 15 baz puan dususle 243’e indi. Doviz sepeti ise sadece %0,7
artigsla 3,04’e ylkseldi. Sepet kur Davutoglu’nun istifasinin ardindan Simsek’in gérevde kaldigi
actklanan déneme kadar yikselerek ceyrek icinde en ylksek 3,18 seviyesini gérdu.

TUFE, Mart ayinda aylik %0,02 gerilerken, yillik %7,46 artig gosterdi.

Moody’s Turkiye’'nin “Baa3” olan kredi notunu sabit birakti ve notun tzerindeki gorinimi degistirmedi.
Bir sonraki gézden gegirme 5 Agustos’ta yapilacak.

Merkez Bankasi Baskanhdr’na Murat Cetinkaya getirildi. Cetinkaya’nin katildigi ilk para politikasi
kurulu toplantisinda %10,5 olan gecelik borg verme faiz orani %10 seviyesine indirildi.

Subat ayi cari islemler agigi 1,8 milyar dolar olarak agiklandi.

IMF Tarkiye'nin 2016 yili blyime tahminini %3,2’den %3,8’e revize etti. IMF yayimladidi “Global
istikrar Raporu”nda Tiirkiye’nin déviz rezervlerinin yeterli olmadigina degindi.



AB Parlamentosu Tirkiye'nin AB adayligina iliskin gézden gegirmesinde AKP Hikimeti'nin demokrasi
ve hukuk konularinda ilerleme kaydetmesi gerektigine degindi. Turkiye, Suriyeli gé¢gmenleri kabul
etmesine karsilik olarak AB’nin taahht ettidi 3 milyar Euro’luk fonun serbest birakiimasini istedi.
Merkez Bankasr’nin Nisan ayi Enflasyon raporunda 2016 ve 2017 yilsonu enflasyon tahminleri
sirasiyla %7,5 ve %6 olarak belirlendi.

Nisan ayi imalat PMI verisi 48,9 olarak aciklandi. Mart ayinda 49,2 olan PMI'nin gerilemesinde imalat
urtnleri siparislerindeki dusus etkili oldu.

TUFE, Nisan ayinda aylik %0,78, yillik %6,57 artig g6sterdi.

S&P, Tirkiye’nin “BB+” seviyesinde bulunan kredi notunu onaylarken, kredi notu gorinimuni
“negatif’”den “duragan”a gevirdi.

Bagbakan Ahmet Davutoglu parti icerisinde atama yetkilerinin elinden alinmasi sonrasinda Merkez
Yuriatme Kurulunu toplantiya ¢agirdi. Yapilan toplanti sonrasinda istifasini veren Davutoglu’'nin yerine
Ulastirma Bakani Binali Yildirnm atandi. Mehmet Simsek Ekonomi Bakani olarak kalirken, daha énce
yonetme yetkisi kapsaminda bulunan Sermaye Piyasasi Kurulu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu,
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu ve Eximbank’in yonetim yetkileri Nurettin Canikli'ye
devredildi.

TBMM Genel Kurulu milletvekili dokunulmazliklarinin kaldiriimasi konusundaki anayasa degisikligini
onayladi. Hakkinda dava dosyasi bulunan 138 milletvekili igin yargi surecinin baslatiimasi igin ilk adim
atiimis oldu.

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu %10,0 olan gecelik bor¢ verme faiz oranini %9,5 seviyesine
indirdi.

Mayis ayi imalat PMI verisi 49,4 olarak agiklandi. Ug ay Ust (iste 50 seviyesinin altinda kalan imalat
PMI verisi, imalat sektoriinde belirgin yavaglama goruldiugune isaret etti.

Almanya Parlamentosu “Ermeni soykirimini” kabul etti.

Nisan ayi sanayi Uretimi aylik %1,1 gerilerken yillik %0,7 artis gosterdi. 2016 yili birinci geyrek
buyimesi yillik %4,8 olarak agiklandi. Cari islemler acidi ise Nisan ayinda 3 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu %9,5 olan gecelik bor¢ verme faiz oranini %9,0 seviyesine
indirdi.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getirisi Karsilagtirma Olgti Enflasyon (TUFE)
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Para Piyasasi birinci Likit esnek Emeklilik Yatirrm Fonu Portfoyu
01/01/2016- 30/06/2016 donemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer

almaktadir.



7.FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Fon’'un amaci, portfoyin agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 glin olacak sekilde, Fon portfoylinde
devamli olarak Hazine Mistesarli§i veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve vadesine en fazla 184
glin kalan borglanma araglarina, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine yer vererek faiz
geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak fon, yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar dahilinde vadeli

mevduata ve katilma hesaplarina da yer verebilir.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

Fon Adi Karsilagtirma Olgiitii Yatinm Stratejisi Bant Araligi
BNP Paribas . . Kamu ig Borglanma Araglari
Cardif Emeklilik (%35) KYD TL Bono Endeksi 91 Gin % 20 - % 45
éi.%szasrlaBirinci Ters Repo
,_"i'it Esnek (%47) KYD O/N Briit Repo Endeksi % 30- % 60
Emeklilik Yatirnm Takasbank Para Piyasasi
Fonu % 0% 10

N . . ) Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araclar
0,
(%8) KYD Ozel Sektor Endeksi (sabit) % 0-% 30
(%10) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Mevduat /Katilim Hesabi
Endeksi TL % 0 - % 20

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, yatirrm stratejisi bant aralidi bilgilerine, ictliziik/izahname
tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon isletim Gideri Kesintisi

oranlarina iliskin  bilgiye  http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-

emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme formu” bdliminden

ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIiN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Tiirii ihragel kurum Menkul Nominal Toplam Grup
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT130716T18 890,000.00 923,778.54 0.63%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT280916T19 28,800,000.00 28,842,763.39 19.63%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT141216T10 100,000.00 96,328.70 0.07%
29,690,000.00 29,862,870.63
OZEL SEKTOR TAHVIL | Celik Motor A.S TRFCLKM81615 4,000,000.00 3,927,025.64 2.67%
OZEL SEKTOR TAHVIL | BIMEKS AS. TRSBMKS91614 1,100,000.00 1,100,094.34 0.75%
OZEL SEKTOR TAHVIL | UMUR BASIM TRSUMUR91615 4,000,000.00 4,047,186.92 2.75%
9,100,000.00 9,074,306.90
FINANSMAN BONOSU | AK FINANSAL KiRALAMA AS TRFAKFK81615 3,000,000.00 2,968,360.98 2.02%
FINANSMAN BONOSU | AK FINANSAL KIRALAMA A.S TRFAKFKK1618 1,000,000.00 962,034.59 0.65%
FINANSMAN BONOSU | EREGLI TEKSTIL TRFERTTK1612 1,500,000.00 1,431,270.62 0.97%
FINANSMAN BONOSU | Garanti Finansal Kiralama A.S. TRFGRFK91616 3,500,000.00 3,408,308.40 2.32%



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

FINANSMAN BONOSU | is Yatirim Menkul Degerler A.S. TRFISMD71613 2,000,000.00 1,992,692.16 1.36%

FINANSMAN BONOSU | is Yatinm Menkul Degerler A.S TRFISMD71621 1,290,000.00 1,285,199.05 0.87%

FINANSMAN BONOSU | is Yatinm Menkul Degerler A.S TRFISMD81620 4,000,000.00 3,959,758.96 2.69%

FINANSMAN BONOSU | is Yatirim Menkul Degerler A.S: TRFISMD81653 2,000,000.00 1,969,309.54 1.34%

FINANSMAN BONOSU | Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. TRFOYMDK1616 2,000,000.00 1,923,123.54 1.31%

FINANSMAN BONOSU | YAPI KREDI FAKTORING A.S TRFYAKF71617 3,500,000.00 3,500,000.00 2.38%

FINANSMAN BONOSU | YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.S. TRFYKFK71616 2,000,000.00 1,988,897.24 1.35%

FINANSMAN BONOSU X—\SPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER TREYKYM71621 2.000,000.00 199161726 6%

FINANSMAN BONOSU | Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S TRFYKYM91629 3,500,000.00 3,429,470.59 2.33%
31,290,000.00 30,810,042.93

BANKA BONOSU Burgan Bank A.S. TRQTKFB91610 4,000,000.00 3,927,445.88 2.67%
4,000,000.00 3,927,445.88

TERS REPO-DT 44,404,315.05 44,204,668.85 | 30.08%
44,404,315.05 44,204,668.85

VADELI T MEVDUATI | Akbank T.A.S.V 7,263,833.11 7,337,493.87 4.99%

VADELI TL MEVDUATI | TEB Mevduat 8,261,263.70 8,339,596.00 5.67%

VADELI TL MEVDUATI | T.VAKIFLAR BANK 3,377,787.40 3,408,340.34 2.32%

VADELi TL MEVDUATI Yapi ve Kredi B 8,329,179.42 8,388,307.44 5.71%
27,232,063.63 27,473,737.65

TPP 1,630,211.79 1,620,208.89 1.10%
1,630,211.79 1,620,208.89

FON PORTFOY DEGER 147,346,590.47 146,973,281.73 | 100.00%

30/06/2016 Tarihli Fon Toplam Deger Raporu

TUTARI(TL)

A. FON PORTFOY DEGERI

146,973,281.73

(MiZANDAN PORTFOY DEGERI)

146,973,282.78

B. HAZIR DEGERLER 3,146.08
a) Kasa 0
b) Bankalar 3,146.08

i) TL Hesaplar 3,146.08

ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0

iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0
c) Diger Hazir Degerler 0
C. ALACAKLAR 49,717.76
a) Takastan Alacaklar T1 0
b) Takastan Alacaklar T2 0
c) Takastan BPP Alacaklari 0
d) Diger Alacaklar 49,717.76
D. DIGER VARLIKLAR 0
E. BORCLAR 132,230.19
a) Takasa Borglar T1 0
b) Takasa Borglar T2 0
c) Yénetim Ucreti 124,512.16
d) Odenecek Vergi 0
e) ihtiyatlar 0
f) Krediler 0




g) Diger Borglar 7,718.03
i) Denetim Ucreti 3,304.72
i) ilan Giderleri 0.45
iii) Noter Masrafi 0
iv) ihrag izin Gideri 4,406.81
v) Takas Saklama Komisyonu 0
vi) Diger 6.05
F. M.D.Disls Karsihgi 0
FON TOPLAM DEGERI 146,893,915.38
TUTARI(TL)

FON TOPLAM DEGERI

146,893,915.38

Toplam Pay Sayisi

30,000,000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi

3,845,133,166.46

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Merkezdeki Pay Sayisi 26,154,866,834
Fiyat 0.038203
(VOB AcikPozisyon) 0
Pay Sahibi Sayisi 47,829
Gunliik Yénetim Ucreti 4112.91




