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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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21.02.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine géore BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 499.668 ve fon biyUkligu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 25.1 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.
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Fed, Ocak toplantisinda politika faizini %4,25-%4,50 araliginda sabit tuttu. Subat ayinda
yayinlanan toplanti tutanaklarina gore Fed yetkilileri, enflasyonun halen hedefin Uzerinde
oldugunu vurgulayarak faiz indirimlerinde aceleci olmayacaklarini belirtti. Piyasa
fiyatlamalari Fed icin 2 ile 3 arasinda faiz indirimi éngdriyor. ECB ise Ocak toplantisinda
faizleri 25 baz puan indirerek %2,75 seviyesine cekmisti. iktisadi faaliyetin zayif
seyretmesi nedeniyle ECB'nin faiz indirim déngisine devam etmesi bekleniyor. 6 Mart'ta
yapilacak toplantida 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. Piyasalar, ECB'nin yil sonuna
kadar toplamda 3 ile 4 arasinda faiz indirimi yapmasini 6ngériyor.

ABD Baskani Trump, Meksika ve Kanada'ya uygulanacak %25'lik tarifelerin
ertelenmeyecegini, Avrupa'ya yonelik benzer bir tarifenin degerlendirildigini agikladi. Ote
yandan, Trump’in Beyaz Saray'da Ukrayna lideriyle yaptigi gérismede ABD'nin destegini
kesebilecegini ve ek yardim ic¢in Ukrayna'nin yeralti kaynaklarindan pay talep
edebilecegini belirtmesi jeopolitik riskleri artirdi.

Euro Boblgesi'nde imalat PMI Subat ayinda 47,6 ile beklentileri asarken, hizmet PMI 50,7
ile beklentilerin altinda kaldi. ABD'de ise imalat PMI 52,7 ile iktisadi faaliyette canli seyre
isaret ederken, hizmet PMI 49,7 ile ciddi bir negatif sirpriz yapti (beklenti: 53). Hizmet
sektorinde daralma sinyali, ekonomik buyime Gzerindeki riskleri artiriyor.

IIF verilerine gore, GOU hisse senedi piyasalarindan 2024 genelinde 42,5 milyar dolar net
cikis olurken, yalnizca son ¢eyrekte 47,63 milyar dolar ¢ikis yasandi. 2025 Ocak ayinda
12,42 milyar dolar daha cikis goérilirken, Subat ayinda 1,59 milyar dolarlik sinirli giris
gerceklesti. Tahvil piyasalarinda ise 2024 boyunca 32,78 milyar dolar net giris kaydedilse
de son ceyrekte girisler yavasladi ve yalnizca 0,64 milyar dolarda kaldi. 2025 Ocak ve
Subat aylarinda toplamda 2,83 milyar dolarlik ¢ikis yasandi. Kiresel belirsizlikler,
gelismekte olan Ulkelere ydnelik risk istahini sinirlamaya devam ediyor.
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Turkiye ekonomisi 2024 yili son ceyreginde yillik %3,0 buyUyerek beklentilerin Uzerinde
bir performans sergiledi. Ceyreklik bazda biyime %1,7 oldu. Biyime yurt igi talep
kaynakli olurken, net ihracatin katkisi sinirli kaldl.

Ocak ay1 kesin dig ticaret verilerine gore, dis ticaret acigl 7,54 milyar dolar olarak
gerceklesti. Boylece yillik dis ticaret acigi 83,6 milyar dolara yikselirken, altin ve enerji
hari¢ agik 22,1 milyar dolar oldu. ihracattaki gerileme biyik 6lcide hammadde ve altin
kalemlerinden kaynaklanirken, enerji ithalatindaki artis dikkat gekti.

Bitce aciginda genisleme egilimi suriyor. Ocak ayinda merkezi yénetim butgesi 139,3
milyar TL agik verdi. Faiz digi denge ise 23,8 milyar TL fazla verdi. Yilin ilk ceyreginde
harcamalar kaynakli bitge aciginin artmaya devam etmesi bekleniyor.

Merkez Bankasi'nin brit rezervleri Ocak sonunda 166 milyar dolardan Subat sonunda
165,4 milyar dolara geriledi. Net rezervler ise ayni dénemde 71,8 milyar dolardan 68,5
milyar dolara distu. Déviz piyasasinda TL kademeli olarak deger kaybini sirdirirken, yil
sonu USD/TRY beklentimiz 41.50 seviyesinde bulunuyor.
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Tahvil ve Bono Faizleri

Subat 2025 Son 12 Ay

Vade Faiz Orani

(28/02/25)
Yi-UFE 2 12% 25 21% Devlet Tahvili (215 gin) 1.10.2025 41,16%
TOFE Devlet Tahvili (355 gin ) 18.02.2026 39,73%
2.27% 39.05% Devlet Tahvili (552 gin ) 2.09.2026 36,43%
Devaldasyon Subat 2025 Son 12 Ay BIST-100 Subat 2025 Aralik 2024
Sepet (1$ + 1 Euro Endeks
pet ( ) 1,78% 14,29% 9.659 9.831
Dolar 1,73% 16,76% Getiri -1,75%
EUR 1,82% 12,01%
ALTIN Subat 2025 Aralik 2024
Déviz Kuru Subat 2025 Aralik 2024
Endeks
3.383,96 2.997,78
USD/TRL 36,5014 35,3969 Getiri e
EUR/TRL
37,9484 36,8576 . :
Dis Ticaret (Milyon USD) Ocak 2025 Ocak 2024
EUR/USD 1,0396 1,0413 ihracat
21.165 20.001
ithalat
TCMB Kisa Vadeli Subat 2025 Aralik 2024 28.703 26.186
Dis Ticaret Dengesi - 7538 - 6.185
Faiz Oranlari Haftalik % 45 00 % 47.50 ' '
Aralik 2024 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -100
Biuiyiime 2024/Q4 2023/Q4
GSMH (TL) Milyar TL 12.704 8.528
GSMH (USD) Milyar USD
369 308
GSMH ArtisI % 30% 46%
%5,26

-%3,46
TRT011025T16 BIST 100 Dolar Doviz Sepeti O/N Repo Altin
(Gosterge Tahvil)
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BNP Paribas Cardif

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik Fon Karmalari HELERTS foliReiln 2;8%%8%2 gééggggg gggg%ggg
Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 1.71% 4.82% 39.79%
Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 1,19% 3,79% 33,15%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BETRIS 0,04% 2,42% 29,94%
Atilgan Yilksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 -1,13% 0,80% 24.,41%

BNP Paribas Cardif

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi gég%gg%g géégggg‘s‘ gggg%ggg
Koruma Plan BPL %20 ; BPG %80 1,03% 7,61% 42,12%
Kur Plani EPLNE BP D 2,10% 4,50% 29,76%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 1,07% 6,82% 35,11%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 0,32% 5,34% 33,82%
Girisimei Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 -0,20% 5,64% 37,98%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30, BPG %70 0,37% 5,39% 33,23%
Uzman Plani (2.secenek) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 0,12% 2,41% 27,85%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 -0,92% 2,86% 31,69%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 -1,92% 2.67% 32,99%

Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri

Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 31.01.2025 31.12.2024 29.02.2024

28.02.2025 28.02.2025 28.02.2025
Sari Dagiim HALALOG BRGS0 0,80% 7,62% 39,69%
Yesil Dagilim SPLast EPIC A0 2,14% 4,63% 29,85%
Turuncu Dagilim BPK %30 ; BPG %70 1,07% 6,82% 35,11%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 0,51% 5,63% 34,12%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 -0,14% 4,97% 34,03%
Mavi Dagilim BPE %30 BPG %70 0,37% 5,39% 33,23%
Kirmizi Dagilim (1) HPlR Pl B Bl -0,43% 5,64% 35,56%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 -1,92% 2,.67% 32,99%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 -0,49% 3,65% 32,41%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yiksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 -1,13% 2,99% 32,32%
Mavi Dagilim (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 0,12% 2.41% 27.85%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu

BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BPF

BNB
BNS
BNA
BNK
BZY

Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirm Fonu
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Teknoloji Sektdri Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BNP PARIBAS CARDIF
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Son 1 Ay Getiri (%)

10,0
5,0
5,0 2,6 22 20 2°
-
-0,1 -0,4 13 i
50 2,4

-4,4
WBPG WBPE MBPH EWBNS WBNB WBNA EWBNK WBPF EBZY WBPU EMBPK EBPL

Subat ayinda tiketici fiyatlari bir dnceki aya gore %2.3 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %3.2 ve altin %5.3 ile pozitif getiri saglarken BIST100 endeksi -%3.5 ile
negatif getiri saglamistir.

2024 Yilbasindan itibaren Getiri (%)

15,0 s
10,0 7,6 7’5 63 7,6
48 . 5,0
5,0 3,2 43
02 - - . -
0,0
— 0,2
-5,0 -2,3

HBPG HWBPE MBPH HBNS HBNB MBNA HWBNK HBPF EBZY EBPU HBPK HBPL

2025 yil bagindan itibaren tiketici fiyatlarindaki degisim Subat ayi itibariyle %7.4 olarak
gerceklesmigstir. Ayni dénemde BIST100 endeksi -%1.7 ile negatif getiri saglarken, 1 aylik TL
mevduat endeksi %7.1 ve altin %12.9 oraninda pozitif getiri saglamigstir.

Son 1 Yil Getiri (%)

70,0
60,0
50,0

59,7 61,5
53,3
28 43,4
40,0 37,3 4 34,7
’ 28,7 30,1 29,6
30,0 23,8
10,0
0,0 —

HMBPG HWBPE MBPH HBNS EBNB HMBNA HWBNK HBPF HBZY HBPU HBPK HBPL

Subat ayinda tuketici fiyatlari bir dnceki yiin ayni dénemine gére %39.1 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %5.1, 1 aylik TL mevduat endeksi %53.8 ve altin %60.1 oraninda
pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

/3

77

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

29

49

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

17
= Diger = Finansman Bonosu = Diger = Yat.Fon. Kat.Pay. 5
= Tahvil Bono = Ozel T. Bono : '(_Fjazl';\lli_ll_.B;::o SIS = Diger
Subat 2025 %0,56 Subat 2025 %0,06 Subat 2025 %4441
2025 Yili Basindan itibaren %762 2025 Yili Basindan itibaren %018 2025 Yili Basindan itibaren -%2,28
Son 1 Yil %37.27 Son 1 Yil %23,81 Son 1Yl %28,71

BNS
Standart

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNB
Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNA
Altin

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Kamu Kira Ser.

= Kiymetli Maden

Tahvil Bono W Hisse O TahvilBono = V‘ide“ Mev. = Girisim Ser. Yat. Fon. = Borsa Yatirim Fon.
Vdl. Mevd. (TL) = Diger Fin. Bonosu m Diger ® Yatirim Fonu Kat.
Subat 2025 %036 Subat 2025 %2,56 DUl 2025 %4,96
2025 Yili Bagindan itibaren %321 2025 Yili Basindan itibaren %754 2025 Yili Basindan Itibaren %1178
Son 1Yl %38.41 Son 1Yl %53,26 Son 1Yil %59,69
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BzY
Teknoloji Sektort Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

38 12
2
- . .y . Hisse = Yab. Borsa Yatirim
Diger Hisse Diger = Hisse N
. . Finansman Bonosu = Ozel T. Bono = Ters Repo Diger
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono Tahvil Bono = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Subat 2025 -%1.29 Subat 2025 %0,25 Subat 2025 %236
2025 Yili Basindan itibaren %477 2025 Yili Basindan Itibaren %629 2025 Yili Basindan itibaren %020
Son 1 Yil %3473 Son 1 Yil %43,37 Son 1 Vil %10,06

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Fonu (%)

16

T.Repo = Vadeli Mevduat - E|ger Dis Borcl Aracl
- ) = Kamu Dis Borglanma Araglari
Diger = Tahvil Bono
= Diger = Eurobond Fi:ansman Bonosu = Tahvil Bono
= Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari
Subat 2025 %2.04 Subat 2025 %2.90 Subat 2025 %225
2025 Yili Basindan itibaren %430 2025 Yili Basindan itibaren %7 60 2025 Yili Basindan Itibaren %497
Son 1 Yil %29,63 Son 1 Yil %61,52 Son 1 Yil %30,07
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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