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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 say1li “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarimna iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 doénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2023 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.
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BNP PARIBAS CARDiF EMEKLILiK A.S. ALTIN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.04.2013

27.06.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 3.790.561.181

Birim Pay Degeri (TRL) 0,175750
Yatinnmci Sayisi 105.828
Tedaviil Orani (%) 21,57%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 59,34%

- Kamu Kira Sertifikasi 59,34%
Kiymetli Maden 30,93%
Borsa Yatirnm Fonu 5,85%
Yatirim Fonu Katilma Paylar 3,84%
Katilim Hesabi 0,04%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyliniin asgari %80'i devamli olarak altin ve altina dayal para ve sermaye OZLEM KARAGOZ
piyasasi araglari ile degerlendirilecektir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri
yatirimcisina yliksek oranda yansitmayr amaglamakta olup, altin fiyatlar agisindan
dengeli ve siirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir.

BEKIR CAGRI OZEL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon, portfoylinde bulunan altin ve altina dayall para ve sermaye piyasasi araglarindan dolay kur riski tagimaktadir.
Tlgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarindaki degisimler portféyiin getirisini
etkileyebilmektedir.

Yatinnm Riskleri

Fon portfdyu agirlikh olarak altin ve altina dayali finansal araglara yatinm yapacaktir. Fon yénetiminde yiiksek
oranda piyasa riski tasinmaktadir. Fonun tasidigi risk fonun yatirim yaptigi Altin veya Altina dayali enstriimanlarda
yasanacak fiyat dalgalanmalari ile orantilidir. Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
diger menkul kiymetlere, iliskin taginan pozisyonlarin degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: Kur
Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portfdytinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thraggi
Riski: Fon portfdytine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . K"arj.sllfstlrm_a_ : Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunur'|.1a"DahiI DﬁnemvSo_nu
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or_gnl (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin ToPIamuDe_gerl /
(%) (TUFE) (*) Net Aktif Degeri
2018 36,416% 38,191% 20,302% 1,777% 1,7738% -0,0246 197.718.846,80
2019 31,069% 33,581% 11,836% 0,978% 0,9364% -0,0216 368.963.105,40
2020 57,461% 52,817% 14,599% 1,222% 1,1598% 0,0475 826.523.430,24
2021 74,078% 68,606% 36,081% 2,359% 2,2334% 0,0568 1.487.903.411,41
2022 46,593% 40,166% 64,270% 1,018% 0,9798% 0,0469 2.353.401.847,78
2023 (*¥**) 45,393% 44,801% 19,774% 1,268% 1,2781% 0,0106 3.790.561.181,23

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitliniin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sézlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000
tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirnm Danismanlidi yetki belgesi almistir. Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portféy
Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfdy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi
A.S.” ye Kanunun 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi yetki belgesi
verilmigtir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sozlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatinm fonlarinin yénetilmesi, kurumsal ve bireysel musterilere
portfoy yonetim sozlesmesi gercevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirim danismanhdi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 27.06.2023 déneminde net %45.39 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma 6lgltiintin getirisi ayni donemde %44.80 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.59 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgitiniin ilgili dSnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 27.06.2023 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002899% 14.875.063,71
Denetim Ucreti Giderleri 0,000005% 24.999,52
Saklama Ucreti Giderleri 0,000168% 861.808,76
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000068% 346.914,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000039% 199.631,44
Diger Faaliyet Giderleri 0,000013% 67.820,14
Toplam Faaliyet Giderleri 16.376.237,57

Ortalama Fon Toplam Degeri 2.882.786.005,32

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,568070%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonunda 29.11.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvurarak I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER” baghg altindaki 1.3. Kurucu Yéneticileri ve "II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI ,YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI " baghg altindaki 2.3 ve 2.5 maddesi Fonun Karsilastirma Olgiitii %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi olarak degistirilmistir.02.01.2019 tarihi itibari ile uygulanmaya baglamistir.

2.01.2017-1.01.2019 %100 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama
2.01.2019-... %S5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikll Ortalama

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazangclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma 6lglitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

2.01.2018 - 31.12.2018 36,42% 37,81% 38,19% -1,78%
2.01.2019 - 31.12.2019 31,07% 32,41% 33,58% -2,51%
2.01.2020 - 31.12.2020 57,46% 59,09% 52,82% 4,64%
4.01.2021 - 31.12.2021 74,08% 75,86% 68,61% 5,47%
3.01.2022 - 30.12.2022 46,59% 48,09% 40,17% 6,43%
2.01.2023 - 27.06.2023 45,39% 45,94% 44,80% 0,59%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghigi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda
Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler ve 1.2.2. Tletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12.03.2019
tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmis ve yiirirliik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB Portfoy
Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun ydneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfdy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

3) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii Gizerinde sagladigi getiriyi olcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarliik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer veriimektedir.

Net Basit Getiri 45,39%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,57%
Azami Toplam Gider Orani 1,09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,57%

Briit Getiri 45,96%



