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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”)'nun 1
Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Vi1-128.5 sayill “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm  Kuruluglarinin -~ Performans ~ Sunumuna, Performansa  Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde {("Teblig") yer alan performans sunus
standartlanina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve
gOrus olusturulmamistir.

Gorlsimuze gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine ait performans
sunus raporu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm
Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

( ?\ I8 :"';t
. - 8 -t 72 ", [ /
Ali Tugry Ugzun™- /

4 ;-‘g"‘ 4
Sorumlu Ren8ti /

31 Ocak 2018 ="
Istanbul, TUrkiye

KPLAG Yeminli iviali Mugav it A S
a Turkush corporation ans a mamber firnt of the KPRIG network of irdependent
member firms aifilisted veti KPMG International Coonerative, a Syiss entity,



BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”1 (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 30 Nisan 2013

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGIiLER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

Fon’un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) | 75.704.986 Flon 1[:iortfltiyul?ijnlasgari %810’1 degam? Bekir Cagri Ozel
‘. - olarak olarak altin ve altina dayah A A
Birim Pay Degeri (TL) 0,016825 | finansal araglar ile degerlendirilecektir. Ozlem Karagtz
Yatirimer Sayisi 12.934 | Fon, altin  fiyatlarinda  olusacak
degisimleri yatirimcisina yiiksek oranda
Tedaviil Orant % %450 | yansitmayi amaglamaktadur.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
Kiymetli Maden (Altin) %99,78 | Fon portfoyiiniin asgari %80’i devamli olarak altin ve altina
. dayal1 para ve sermaye piyasasi araglari ile degerlendirilecektir.
Diger %0.22 | Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimcisina yiiksek
oranda yansitmayr amaglamakta olup, altin fiyatlar1 acisindan
dengeli ve siirekli gelir akim1 yaratmay1 hedeflemektedir.
En Az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Fon portfoyii agirlikli olarak altin ve altina dayali finansal araglara
yatirim yapacaktir. Fon yonetiminde yiiksek oranda piyasa riski
tasinmaktadir. Fonun tasidi8: risk fonun yatirim yaptigi Altin veya
Altlna1 ((jiayah enstriimanlarda yasanacak fiyat dalgalanmalari ile
orantilidir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimc1 tarafindan
aazulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olugsmasidir.

Likidite riski: portfoyde alis veya satig yapilmak istendiginde
giyasanln derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alic1 ve saticinin
ulunamamasi riskidir.

Kur Riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degismelerin yarattigi
belirsizlikten kaynaklanan zarar olasilidir.

Fon’un tasidigr risk, Altin fiyatlarindaki degisimler, fonun
getirisini etkilemektedir. Altin fiyatlari(USD/ONS) ytikseldigi ve
Tiirk Lira’st ABD Dolarina kars1 deger kaybettigi donemlerde fon
fiyat1 olumlu etkilenmekte, altin ons fiyatinda yasanan gerilemeler
ve Tirk Lirasi'nin ABD dolar1 karsisinda deger kazanmasi
durumunda fon fiyati olumsuz etkilenmektedir. Fon, agirlikli
olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmakla birlikte likidite yonetimi i¢in limitleri dahilinde Katilim
Hesaplart ile kira sertifikalarina yatirim yapabilecektir

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla fiziki altin
yatirnmlart diginda vadeli piyasalarda altina dayali turev rinle,
borsa yatirim fonlari, katilim hesaplar1 ve kira sertifikalar ile
likidite riski asgariye indirilmektedir
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B. PERFORMANS BIiLGIiSi

Portfdytn Sunuma Dabhil

Zaman I¢inde Dénem Sonu

Toplam| Karsilastirma Enflasyon Standart| - Karsilastirma Portfoy Net

Getiri Olgutinin _ Oram| Sapmasi (*)| Ol¢ltunin Standart Bilgi Rasyosu|  Varhk Degeri

YILLAR (%)|  Getirisi (%)| (TUFE) (%) (%) Sapmasi (¥) (%) (Bin TL)

2013 (**) (5.17) (3,16)] 5,92 (***) 1 1,11 (0,10) 3.805

2014 6,29 8,75 8,17 0,86 0,94 (0,59) 9.022

2015 9,11 11,32 8,81 0,90 0,89 (8,75) 15.117

2016 29,76 31,45 8,53 1,01 1,00 (8,75) 34.450

2017 18,34 19,97 11,92 0,67 0,67 (58,49) 75.705

@) Portfoyiin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmas: dénemdeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.

(**)  Fon 30 Nisan 2013 tarihinde halka arz edildigi i¢in, performans bilgileri 30 Nisan - 31 Aralik 2013 aras1 déneme

aittir.
Fon 30 Nisan 2013 tarihinde halka arz edildigi i¢in, enflasyon oran1 Mayis ve Aralik aras1 TUFE oramdir.

(***)
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIiPNOTLAR

1. Fonun yonetim stratejisi; Fon portfoyiintin asgari %80’i devamli olarak altin ve altina dayal
para ve sermaye piyasasi araglari ile degerlendirilecektir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatirimcisina yiiksek oranda yansitmay1 amaglamakta olup, altin fiyatlar1 agisindan
dengeli ve siirekli gelir akimi yaratmay1 hedeflemektedir.
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2.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin

Emeklilik Yatirim Fonunda 30.11.2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurarak
Karsilastirma Olgiitinde Degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 19.12.2016
tarihinde degisiklik talebi onaylanmis ve yiiriirliik tarihi 02.01.2017 tarihi olarak belirlenmistir.
Fonun yeni kargilastirma dl¢iitii %100 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi olarak
degistirilmistir.

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2017 doénemi icinde Fon’un izahnamesinde belirtildigi gibi
kargilagtirma olcitiind %100 BIST-KYD Altin Fiyat Agirliklt Ortalama Endeksinden olusan
portfoylin getirisi olarak belirlemistir.

4. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %18.34
Karsilagtirma Olgiitlinlin Getirisi %19,97
Nispi Getiri %(1,63)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri - Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Portfoyiin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan portfoyiin getiri
oranindan karsilastirma Olciitiinlin getiri orammin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da
negatif ylizdesel degerdir.

2016 il itibari ile Hazine Miistesarlifinca 25 Mayis 2015 tarihinde yayimlanan “Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik* uyarinca
Fon Izahnamesinin ve fon igtiiziigiinde yer alan “ Toplam Gider Kesintisi” ve “Fon Isletim
Gideri Kesintisi Oraninin” yeniden belirlenerek; Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinirt fon net varlik degerinin yillik %1,09’u (ylizde
birvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti i¢inde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin
ginlik  %0,0028 (yiizbinde ikivirgiilyirmisekiz) [yillik yaklastk %1,02 (ylizde
birvirgiilsifiriki)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir seklinde degistirilmistir.

. BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu, TEB Portfdy Yonetimi A.S.

tarafindan yonetilmektedir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi
ile Ana S6zlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde
Portféy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirrm Danismanligi yetki belgesi almustir.
Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi’ne uyum cercevesinde, Teb Portféy Yonetimi A.S. nin
03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6
yatirim danigmanlig1 yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 1nci
ve 55 inci maddeleri uyarmca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayil
portfdy yoneticiligi ve yatirnm danmismanligi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi
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Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in Ana Sézlesmesi’nde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in baglica faaliyet alani Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarmin
yonetilmesi, kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetim sdzlesmesi gercevesinde vekil
stfat1 ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirnrm danismanligi hizmeti
verilmesidir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde net %18,34 getiri saglamistr.

6. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik
degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Aralik 2017 doneminde:

Fon ydnetim Ucreti 601.948 TL
Saklama giderleri 70.771TL
Denetim ucreti 2.351TL
Aracilik komisyonu gideri 5.072TL
Thrag izni ticretleri 7511 TL
Noter harg ve tasdik Ucretleri 4.710TL
Diger 3.628 TL
Toplam Gider 695.995 TL

7. Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamustir.

8. Emeklilik yatirnm fonlarmin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1.1 Ocak - 31 Aralik 2017 Ddneminde brit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi (A)

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) %18,34

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani(*) (B) %1,18

Azami Toplam Gider Orani %1,09

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani(**) %0,09

Net Gider Orant

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani1 - Dénem i¢inde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon

Giderlerinin Toplaminin Orani) %1,09

Brit Getiri (A+B) 919,52
*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**)  Azami Fon Toplam Gider oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giini
icinde Fon’a iade edilen giderlerin ortalama Fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi i¢in kurucu Sirket tarafindan Fon’a 54.322 TL
hesaplanmistir ve fona iade edilmistir.

2. 2017 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %(58,49) olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
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portféy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakli§ina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yoneticisinin performans Olgiitii {izerinde sagladigi getiriyi Olcer. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfOy yoOneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve
yiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

3. 2017 yilinda ABD basta olmak tlizere gelismis iilke ekonomilerinde diisiik enflasyon ve yiiksek
bliylime tablosunun 6n plana ¢iktigin1 gézlemledik. Bu tablo Amerikan Merkez Bankasi FED
ve Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin sahin adimlar atmaktan kaginmalarina sebep olurken
kiiresel piyasalardaki risk istahini canli tutmus oldu. Yil boyunca yiiksek seyreden risk
istahindan en ¢ok faydalanan da gelismekte olan iilke piyasalar1 oldu. Basta hisse senedi ve
emtialar olmak tizere hemen hemen tiim varlik siniflar1 deger kazanirken Tiirkiye piyasalari da
fon akimlarindan olumlu etkilendi. BIST-100 endeksi %47,6’lik kazangla 115.333 seviyesine
ulasarak rekor kirdi. MSCI Tiirkiye Endeksi ise MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’ne
paralel bir performans sergiledi ve dolar bazinda %34,3 deger kazandi. Yilin ilk yarisinda
Amerikan Dolari’na kars1 nominal bazda sabit kalan Tirk Liras1 ise yili %7,2°1lik kayipla
kapatti. Euro/Dolar paritesinin Euro lehine yiikselmesi ile Tiirk Lirasi’nin Euro karsisindaki
deger kaybi ise 9%18,5°1 buldu. Boylece Tiirk liras1 bu siirecte Euro ve Dolar esit agirlikli doviz
sepetine kars1 %13,5 deger kaybetmis oldu. 2016 yilsonu itibariyle %11,42 seviyesinde olan 10
yillik gosterge tahvil faizi 32 baz puan yiikselerek %11,74’e ulagirken; 2 yillik gosterge tahvil
faizi 277 baz puan artis kaydederek yil1 %13,40 seviyesinde tamamladi. Y1l genelinde yiikselis
trendinde olan emtialardan Brent petrol yili %14,2 fiyat artis1 ile kapatti. Altin fiyatlar1 ise
yilsonu itibariyle %13,5 deger artisi ile 1.302/ons seviyesine ulasti.

Tiirkiye ekonomisi referandum belirsizligine ragmen Kredi Garanti Fonu’nun da olumlu katkis1
ile yilin ilk ticceyreginde %7,4 biiylime kaydetti. Yilin 6zellikle ikinci yarisinda ivmelenen
enflasyon ise yili %11,9 seviyesinde noktaladi. Cari ac¢ik (Yilliklandirilmis) EKim sonu
itibariyle 41,8 milyar dolar seviyesine ulagirken (GSYH’nin %5°1), gectigimiz yila gore 8,4
milyar dolar artmis oldu. Bu degisime oOzellikle petrol fiyatlarindaki yiikselis ve altin
ithalatindaki artisin olumsuz katkis1 oldu. Biitce acig1 ise Kasim sonu itibariyle GSYH’ nin
%1,9’u seviyesine yiikselse de hiikumetin orta vadeli program kapsaminda hedefledigi %2
seviyesinin altinda kaldi.
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