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Emeklilik Fon Bilteni

22.11.2019 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas Cardif Emeklilik katimci sayisi 386.052 ve
fon buylklGgi devlet katkisi ve otomatik katilim dahil 2.99 milyar TL'dir.

Aylik Emeklilik Fon Bllteni arsivimize istediginiz zaman bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Blltenlerimizde gegen ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik gostergeler, Bireysel
Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagihmlari yer
almaktadir.
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FINANSAL PiYASALARDA YASANAN Emeklilik Fon Biilteni
GELISMELER VE PiYASA BEKLENTILERI

e

FINANSAL PiYASALARDA YASANAN GELISMELER ve PiYASA BEKLENTILERI
MAKRO EKONOMIK VERILER
Enflasyon

TUFE'de (2003=100) 2019 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gére %0,38, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %11,01,
bir 6nceki yilin ayni ayina gére %10,56 ve on iki aylik ortalamalara gére %15,87 artis gerceklesti

Bliyiime

Gayrisafi Yurt ici Hasila Giclincii ceyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), 2019 yilinin
liclincl ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %0,9 artti. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH zincirlenmis
hacim endeksi, 2019 yih Gglincl ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %0,6 artti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki ceyrege gore %0,4 artti.

Dig Ticaret

Tirkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi isbirligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine gére; ihracat 2019
yili Ekim ayinda, 2018 yilinin ayni ayina gore %0,1 azalarak 15 milyar 664 milyon dolar, ithalat %8 artarak 17
milyar 472 milyon dolar olarak gergeklesti. Ekim ayinda dis ticaret agig1 %263,6 artarak 1 milyar 808 milyon dolara
yikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani 2018 Ekim ayinda %96,9 iken, 2019 Ekim ayinda %89,6'ya geriledi.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye goére; 2019 Ekim ayinda bir dnceki aya gore ihracat %0,5 azaldi,
ithalat %3,6 artti. Takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore ise; 2019 yili Ekim ayinda 6nceki yilin ayni ayina
gore ihracat degismedi, ithalat %9,5 artti.

Merkezi Yonetim Biitge Dengesi
Merkezi yonetim bltcesinde, Eylll ayinda 17,7 milyar lira, Ocak-Eylil doneminde ise 85,8 milyar lira agik

kaydedildi. Buna gore, Eylllde biitge gelirleri gegen yilin ayni ayina gore yizde 3,3 artarak 63,1 milyar lira, bitge
giderleri de ylizde 20,5 artigla 80,8 milyar lira oldu.
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FINANSAL PiYASALARDA YASANAN Emeklilik Fon Biilteni
GELISMELER VE PiYASA BEKLENTILERI

FINANSAL PiYASALARDA YASANAN GELISMELER ve PiYASA BEKLENTILERI
is Giicii

Tirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2019 yili Agustos déneminde gegen yilin ayni
dénemine gére 980 bin kisi artarak 4 milyon 650 bin kisi oldu. issizlik orani 2,9 puanlik artis ile %14,0 seviyesinde
gerceklesti. Ayni donemde; tarim disi issizlik orani 3,5 puanlik artis ile %16,7 olarak tahmin edildi. Geng niifusta
(15-24 yas) issizlik orani 6,6 puanlik artis ile %27,4 olurken,15-64 yas grubunda bu oran 2,9 puanlik artis ile %14,3
olarak gergeklesti.

Sanayi Uretimi

Sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3,4 artti. Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans vyilli)
incelendiginde, 2019 yili Eylil ayinda madencilik ve tasocakgihigl sektérii endeksi bir énceki yilin ayni ayina gore
%5,7, imalat sanayi sektorli endeksi %3,4 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme {iretimi ve dagitimi sektori
endeksi %0,4 artti.

Tiiketici Gliveni

Tlketici gliven endeksi 59,9 oldu. Mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici gliven endeksi, Kasim ayinda bir 6nceki
aya gore %5,2 oraninda artti; Ekim ayinda 57 olan endeks, Kasim ayinda 59,9 oldu.

EMEKLILIK
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DIGER ONEMLi GELISMELER

Brexit son tarihinin 31 Ocak’a ertelenmesinin ardindan, ingiltere Parlamentosu’nun alt kanadi Avam Kamarasi, 12
Aralik’ta erken se¢ime gitme karari ald.

ABD'de haftalik issizlik bagvurulari verileri agiklandi. ABD'de issizlik maasi basvurulari 16 Kasim'da sona eren haftada
degismeyerek 227 bin oldu. Basvurular boylece Haziran'dan beri en yilksek seviyelerde kalmaya devam etti. Beklenti
218 bindi.

Eylil ayinda cari fazla tahminleri agti. TCMB verilerine gore cari islemler fazlasi, bir dnceki yilin Eylil ayina gére 599
milyon dolar artarak 2.477 milyon dolar oldu. Bunun sonucunda, on iki aylk cari islemler fazlasi 5 milyar 895 milyon
dolar oldu. Beklenti 2.15 milyar dolardi. Net hata noksan Eylil'de 1.76 milyar dolar agik verdi.

Hazine 3 aylik ve 2020 borglanma stratejisini agikladi. Buna gore; 2019 son (¢ aylik donemde toplam 56,7 milyar TL ig
borg 6demesine karsilik, 56,0 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor. 2020 yilinda toplam 287 milyar TL’si i¢ borg, 65,1
milyar TL’si dis borg olmak lizere toplam 352 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. Hazine 299,6 milyar TL tutarinda i¢
borglanma, uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraglari yoluyla 9,0 milyar $ tutarinda finansman planhyor.
2020 igin i¢ borg ¢evirme orani %104 olarak gerceklesecek.

Fitch Turkiye’'nin llke kredi notu degerlendirmesine iliskin gérinimii negatiften duragana yukseltti. Fitch’in tlke kredi
notu yatirim yapilabilir seviyenin li¢ basamak altindadir.

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2019 yilsonu igin enflasyon beklentisini %13,9’dan %12,0’ye indirirken, 2020
enflasyon beklentisini de %8,2’de sabit tuttu.

Reel sektériin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz acik pozisyonu, Eyliil’de aylik 5,3 milyar S azalarak 178
milyar $ ile Mayis 2015’ten bu yana en disiik seviyesine geriledi. Déviz yukiimliliikleri Eylil’de aylik bazda 3,7 milyar
S azalirken, doéviz varliklarinin da 1,65 milyar $ artis gdstermesi, acik pozisyonun azalmasinda etkili oldu. Dviz
yikimlaltkleri Nisan 2018’de gordigu en yiiksek seviyeye (336 milyar $) gére 37,3 milyar S azalis géstererek 299
milyar $'a geriledi. Bu azalisin da 15,4 milyar $’1 d6vize endeksli krediler, 13,5 milyar $’1 yurt ici bankalardan saglanan
doviz kredilerindeki azalistan kaynaklandi.
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PIYASALAR

Hisse Senedi

BIST 100 endeksi Kasim ayinda %8,6 deger kazanirken, BIST bankacilik endeksi %10,3 deger kazandi. BIST 100
endeksi 98.469 puan seviyesinden basladigi ayi, 106.904 puan seviyesinde noktalarken, BIST bankacilik endeksi
icin bu rakamlar sirasiyla 135.959 (Ekim kapanis) ve 150.001 (Kasim kapanis) olarak gergeklesti.

Tahvil

Kasim ayinda 2 yillik tahvil faizi 27 baz puan diserek %12,06 seviyesine gelirken; 10 yillik tahvil faizi 31 baz puan
diserek ile %12,51 seviyesinde olustu. Ayni donemde Amerikan 10 yillik tahvil faizi %1,78 seviyesine ylikseldi.

Doviz

Kasim ayi icerisinde Turk Lirasi Dolar’a karsi %0,6 deger kaybederken Euro’ya karsi ise %0,6 deger kazandi.
USD/TL Kasim ayini 5,75 seviyesinden noktalarken, EUR/TL 6,34 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Emtia

Kasim ayinda Brent petrol fiyati %2,7 ylkselerek varil basina 60,5 dolar olurken, WTI petrol fiyati 55,2 dolar
seviyesinde olustu. Ayni donemde ons altin %3,2 diiserek 1.464 dolar olurken, ons glimiis %6,1 deger kaybederek
17,1 dolar seviyesinde olustu.
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KASIM AYI PiYASA VE EKONOMI VERILERI Emeklilik Fon Bulteni

Enflasyon Kasim 19 Son 12 Ay Tahvil ve Bono Faizleri Vade Faiz Orani
. (29/11/19)
YI-UFE -0,08% 4,26%
Devlet Tahvili ( 691 giin ) 20.10.2021 12,14%
TUFE 0,38% 10,56%
Devlet Tahvili (510 giin ) 21.04.2021 12,02%
Devalﬁasyon Kasim 19 Son 12 Ay Devlet Tahvili (663 gun ) 22.09.2021 11,96%
BIST-100 Kasim 19 Arahk 18
-0,18% 9,37%
SR R Endeks 106.904 91.270
Dolar 0,56% 11,31% Getiri 17.13%
EUR -0,85% 7,66%
ALTIN Kasim 19 Aralik 18
— Endeks 269,02 217,48
D6viz Kuru Kasim 19 Aralik 18
Getiri 23,70%
USD/TRL 5,7593 5,2783
EUR/TRL 6.3384 6.0621 Dis Ticaret (Milyon USD) Ekim 19 Ekim 18
ihracat 15.664 15.677
EUR/USD 1,1006 1,1458
ithalat 17.472 16.174
TCMB Kisa Vadeli Kasim 19 Aralik 18 Dis Ticaret Dengesi -1.808 -497
. Eyliil 19 (Son 12 ay)
Faiz Oranlar Haftalik
alz Oraniart Hattal 1 ol 2 0 Cari Denge (Milyar USD) 5,9
Biylime 2019-Q3 2018
GSMH (TL) Milyar TL 1145 3701
GSMH (USD) Milyar USD 202 784
GSMH Artisi % 0,9% 2,6%
YATIRIM ARACLARI KASIM AYI GETIRILERi
8,57%
2,07%
0,56% 1,00%
—  —
-0,18% |—|
-2,13%
TRT201021T25 BIST 100 Dolar Doviz Sepeti O/N Repo Altin
(Gosterge Tahvil)
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EMEKLILIK PLAN VE FON PERFORMANSLARI Emeklilik Fon Bilteni

1A iri 2019 B iri 2004 B iri
BNP Paribas Cardif Emeklilik Fon Son 1 Ay Getiri 2019 Bagsi Getiri 2004 Basi Getiri

T R Risk Seviyesi Fon Dagilimi 31.10.2019 31.12.2018 31.12.2003
29.11.2019 29.11.2019 29.11.2019
Korumaci Dustk Risk BPG %45 ; BNS %30 ; BNB %25 1,92% 23,87% -
Dengeli Orta Risk B;SHA:(;O BNB 340 ; BPE %10 2,59% 22,99% -
Girigimci Orta-Yuksek Risk  BNB %40 ; BPE %30 ; BPU %30 2,22% 20,24% -
Atilgan Yiiksek Risk ?SfH%;Zgé BPE%30; BPU%10 4,46% 23,02% -
BNP Paribas Cardif Emekiilik . .. o . . Son 1 Ay Getiri 2019 Bagsi Getiri 2004 Basi Getiri
Planlar Risk Seviyesi Plan I¢indeki Fon Dagilimi 31.10.2019 31.12.2018 31.12.2003
29.11.2019 29.11.2019 29.11.2019
Koruma Plani Disuk Risk BPL %20 ; BPG %80 1,77% 24,16% 462,22%
Kur Plani Dustik Risk BPU %30; BPK %70 1,35% 17,00% 562,75%
Kalkinma Plani (1.segenek) Dusuk Risk BPU %30 ; BPG %70 1,82% 23,15% 484,06%
Kalkinma Plani (2.secenek) Orta Risk BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 2,87% 23,56% 509,46%
Girisimci Plan (1.secenek) Orta Risk BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 3,25% 25,24% 489,80%
Uzman Plani (1.secenek) Orta Risk BPE %30 ; BPG %70 2,62% 24,65% 454,60%
Uzman Plani (2.secenek) Yuksek Risk BPG %30; BPE %70 3,52% 23,85% 461,20%
Kalkinma Plani (3.segenek) Yiiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 4,61% 24,23% 551,79%
Girisimci Plan (2.segcenek) Yuksek Risk BPH %50; BPG %50 5,43% 26,59% 534,32%

Son 1 Ay Getiri 2019 Bagsi Getiri 2018 Basi Getiri

Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 31.10.2019 31.12.2018 29.12.2017
29.11.2019 29.11.2019 29.11.2019

Sari Dagilim Disuk Risk BPL %10; BPG %90 1,86% 24,70% 32,55%
Yesil Dagilim Disuk Risk BPU %50; BPK %50 1,41% 17,36% 52,80%
Turuncu Dagihm Disuk Risk BPK %30 ; BPG %70 1,82% 23,15% 38,52%
Turuncu Dagihm (1) Orta Risk BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 2,44% 22,87% 35,20%
Turuncu Dagihm (2) Orta Risk BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 3,20% 24,02% 31,30%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1)  Yuksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 3,83% 23,41% 31,22%
Turuncu Dagihm (YUksek Risk-2) | Yiiksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 4,60% 24,56% 27,32%
Mavi Dagilim Orta Risk BPE %30 ; BPG %70 2,62% 24,65% 30,97%
Mavi Dagilim (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 3,52% 23,85% 30,33%
Kirmizi Dagilim (1) Orta Risk BPH %20 ; BPG %80 3,34% 25,78% 27,47%
Kirmizi Dagilim (2) Yuksek Risk BPH %40 ; BPG %60 5,43% 26,59% 21,50%

BPE Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

BPK ikinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

BPG Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

BPL Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BPF Kamu Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

BNB ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu

BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu

BNY Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

PRS Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

PRC Baslangic Katilm Emeklilik Yatirim Fonu
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BES FONLARI VE GETIRILERI

Emeklilik Fon Bilteni

BPG BPE BPH
Borglanma Araglar Emeklilik Yatirm Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu
Fonu Fonu
8% 0% 15% 2% 4%
22%
11%
14%
24%
81% 25%
’ 0% 94%
@ Tahvil Bono @ O. Tahvil Bono @ Tahvil Bono @ O. Tahvil Bono
M Hisse @ Eurobond ET. Repo M Hisse O Diger
@T. Repo O Diger »
ODiger
Kasim 19 1,95% Kasim 19 4,20% Kasim 19 8,91%
2019 Yil Basindan itibaren 25,24% 2019 Yil Basindan itibaren 23,26% 2019 Yili Basindan itibaren 27,93%
2004 Yil Basindan itibaren 449,65% 2004 Yil Basindan itibaren 466,15% 2004 Yili Basindan itibaren 618,99%

BNB

Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

BNS
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

4%

BNA
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

10%

10%
12% 40%
25%
4%
71% 0%

42%
58%

15% 9%
@ Tahvil Bono m O. Tahvil Bono BO. TahvilBono  ET. Repo
B Hisse mVdl. Mevd. (TL) @ Eurobond @ Fin. Bonosu @ Kamu Kira Sertifika @ Kiymetli Maden
O Diger EBPP O Diger
Kasim 19 2,43% Kasim 19 1,26% Kasim 19 -2,50%
2019 Yili Basindan itibaren 25,49% 2019 Yili Basindan itibaren 19,44% 2019 Yil Bagindan itibaren 22,48%
2017 Yili Basindan itibaren 32,77% 2017 Y1l Basindan itibaren 43,05% 2017 Yili Bagindan itibaren 67,08%
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BES FONLARI VE GETIRILERI Emeklilik Fon Bllteni

BNK BPF BNY
Katki Emeklilik Yatiri Fonu Borglanma Araglan Grup Emeklilik Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Yatirim Fonu Fonu

11% 4% 1% 11%

13%
9%
17%
80% 82%

17%
30%
) @ Tahvil Bono ® O. Tahvil Bono @Tahvil Bono ®O. Tahvil Bono
E Tahvil Bono B O. Tahvil Bono M Hisse W Hisse @ Eurobond
@T. Repo O Diger mBPP O Diger
Kasim 19 3,44% Kasim 19 2,06% Kasim 19 5,37%
2019 Yil Basindan itibaren 29,62% 2019 Yil Basindan itibaren 26,84% 2019 Yili Basindan itibaren 23,10%
2017 Yil Basindan itibaren 32,60% 2009 Yili Basindan itibaren 205,82% 2017 Yil Basindan itibaren 35,23%

BPU BPK BPL
Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari i Para Piyasasi
Emeklilik Yatirnm Fonu Emeklilik Yatirnm Fonu Emeklilik Yatirnm Fonu
5% 0% 5%
18% 20%
11%
13%
38%
95% 95%
@ Tahvil Bono ET. Repo
. @ Fin. Bonosu @ Hazine Bionosu
@ Eurobond O Diger ET.Repo MEurobond MBPP
O Diger
Kasim 19 1,54% Kasim 19 1,27% Kasim 19 1,06%
2019 Yili Basindan itibaren 18,28% 2019 Yil Basindan itibaren 16,45% 2019 Yili Bagindan itibaren 19,84%
2004 Yil Basindan itibaren 564,35% 2004 Y1l Basindan itibaren 562,06% 2004 Yili Bagindan itibaren 512,50%
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Emeklilik Fon Bilteni

Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S tarafindan katilimcilarini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmis olup sadece gdnderinin muhatabinin kullanimi igindir. Bu postanin igerigi
aciklanamaz, kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
herhangi bir yatirnrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif

Emeklilik A.S higbir sekilde sorumlu degildir.
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