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Temmuz 2025

CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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20.06.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gore BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 503.274 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 27.4 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.
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Haziran ayinda Fed ve ECB'nin para politikalarina dair mesajlari koresel piyasalar
acisindan belirleyici oldu. Fed, politika faizini sabit tutarken, toplanti sonrasinda
yayimlanan projeksiyonlarda 2025 yili icin sadece bir faiz indiriminin 6ngoruldigo
goroldu. Ayni dénemde agiklanan mayis ayir PCE enflasyonu yillik bazda %2.3'e, cekirdek
PCE ise %2.7'ye yukseldi. 2025 ilk ¢ceyrek buyumesi asagi yonlio revize edilerek %0.5
daralma olarak acgiklandi. Ozellikle tiketim ve dis ticaret verilerindeki zayiflik bu
revizyonda etkili oldu. Ancak tum bu verilere ragmen, Fed yetkilileri para politikasinda
temkinli duruslarini sirdirmeyi tercih etti.

ECB cephesinde ise beklentilere paralel sekilde 25 baz puanlik faiz indirimi gerceklesti ve
mevduat faizi %2.0 seviyesine cekildi. Baskan Lagarde, mevcut faiz seviyesinin artik
ekonomiyi destekleyici nitelikte oldugunu belirtirken, bundan sonraki adimlarin tamamen
veri akisina bagli olacagini vurguladi. Son aylarda hizmet sektérinde zayiflama sinyalleri
gelirken, Tuketici Beklenti Anketi sonuclarinda enflasyon beklentilerinin tekrar
yUkselmesi, ECB'nin daha ihtiyatli bir indirim patikasi izleyecegine isaret ediyor. Piyasalar
yilin kalaninda bir faiz indirimi daha bekliyor.

Jeopolitik gelismeler agisindan haziran ayi da yogun gecti. 13 Haziran'da iran ve israil
arasinda baglayan sicak ¢atigmalar kisa soreli bir givenli liman talebi yaratsa da, kisa
sirede saglanan ateskesle kiresel risk istahi toparlandi. Ote yandan, ABD ve Cin
arasindaki ticari gerilimlerde taraflarin gecici uzlasi sinyalleri vermesi piyasalar
destekledi.

Gelismekte olan Ulkelere yonelik sermaye akimlari acisindan bakildiginda, IIF verilerine
gore yilin ilk alti ayinda gelismekte olan Ulke hisse senedi piyasalarindan toplam 36.7
milyar dolar, tahvil piyasalarindan ise 5.6 milyar dolar net cikis yasandi. Kiresel finansal
kosullardaki sikilik ve politika belirsizlikleri, gelismekte olan Ulke varliklarina ydnelik
istahi sinirli tutmaya devam ediyor.
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Tirkiye ekonomisine dair agiklanan veriler, ikinci ¢eyrekte ekonomik faaliyetin zayif
seyrettigine isaret etti. Sanayi Uretimi nisan ayinda yillik bazda %3.1 oraninda gerilerken,
perakende satiglarda ise hafif bir artis gézlendi. Reel kesim given endeksi zayiflamaya
devam ederken, 6zellikle yeni siparislerdeki digus belirginlesti.

Haziran ayinda tiketici fiyatlari %1.4 oraninda artarken, yillk TUFE %35.1'e geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis veriler aylik enflasyonda yavaslamaya isaret ederken,
cekirdek gostergelerdeki ivme kaybi dikkat cekti. TCMB, haziran ayindaki PPK
toplantisinda faizleri sabit tutmayi tercih etti. Karar metninde disuk gelen enflasyon
verisi ve rezervlerdeki toparlanma not edilse de, jeopolitik risklerdeki artis nedeniyle
politika degisikligine gidilmedi. Ancak risklerin yatismasi durumunda temmuz ayindaki
toplantida faiz indirimi ihtimali kuvvetlendi.

Cari denge nisan ayinda 7.9 milyar dolar agik verirken, 12 aylik birikimli acik 15.8 milyar
dolara yikseldi. Altin ve enerji haric cari denge tarafinda olumlu seyir devam etse de, i¢
talep ve ithalat dinamikleri yiin geri kalaninda dengeyi dalgali hale getirebilir. Mali
tarafta ise mayis ayinda merkezi yonetim bitcesi 235.2 milyar TL fazla verdi. Boylece 12
aylik birikimli bUtge aciginin GSYH'ye orani %4.7'ye geriledi.

Finansal piyasalarda haziran ayi genel olarak iyimser bir hava ile tamamlandi. Dolar kuru
%1.6, euro kuru ise %5.4 oraninda yuUkselirken, 1 yillik ima edilen kur oynakligi %22.5'e
gerileyerek volatilitedeki diusisu teyit etti. 10 yillk tahvil faizleri 203 baz puan
gerileyerek %29.14 seviyesine indi. Borsa istanbul 100 endeksi haziran ayinda %10.3 prim
yapti. Torkiye'nin 5 yillk CDS primi ise 33 baz puanlik gerilemeyle 290 seviyesine indi. 20
Haziran itibariyla TCMB'nin brit rezervleri 155.7 milyar dolara, net rezervleri ise 48.3
milyar dolara yikseldi.
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Haziran 2025 Son 12 Ay
wl-tre 2,46% 24,45%
TUFE 1,37% 35,05%

Devalasyon

Haziran 2025

Son 12 Ay

Tahvil ve Bono Faizleri

(30/06/25) Faiz Orani
Devlet Tahvili (93 gin) 1.10.2025 45,99%
Devlet Tahvili (233 giin ) 18.02.2026 44,25%
Devlet Tahvili (428 gin ) 2.09.2026 42,15%

Sepet (18 + 1 Euro)

3,62% 27.07%
Dolar 1,74% 21,06%
EUR 5,28% 32,68%

Doviz Kuru Haziran 2025 Aralik 2024
UsEdL 39,8721 35,3969
EERALG 46,7614 36,8576
B D 1,1728 1,0413

TCMB Kisa Vadeli

Haziran 2025

Faiz Oranlari Haftalik

Aralik 2024

BIST-100 Haziran 2025 Aralik 2024
Endeks

9.949 9.831
Getiri 1.20%

ALTIN Haziran 2025 Aralik 2024
Endeks
4.174,59 2.997,78

Getiri 39 26%
Dis Ticaret (Mllyon USD) Mayls 2025 Mayls 2024
ihracat

24,817, 24.180
ithalat

31.462 30.648
Dis Ticaret Dengesi - B.645 - 6.468

% 46,00 % 47,50
Nisan 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -15.8
Biuiyiime 2025/Q1 2024/Q1
GSMH (TL) Milyar TL 12.125 8870
GSMH (USD) Milyar USD
336 287
GSMH ArtisI % 20% 54%
%10,30
%3,73 %3,62 %3,26

%0,36
TRT011025T16 BIST 100 Dolar Doéviz Sepeti O/N Repo Altin

(Gosterge Tahvil)
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Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

BNP Paribas Cardif

o Risk Seviyesi Fon Dagilimi 31.05.2025 31.12.2024 30.06.2024
Emeklilik Fon Karmalari 30.06.2025 30.06.2025 30.06.2025
Korumacli BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50

: ) ) 4,92% 15,89% 33,65%

Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 5 62% 15 55% 30.18%
Girisimci Orta-Yiksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BZY 15 6,64% 13,06% 23,68%

Atilgan Yiksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 7.80% 10.22% 15.80%

BNP Paribas Cardif Son 1 Ay Getiri 2025 Bagl Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi gégggg%g gééggg%‘s‘ gggggg%‘s‘r
Koruma Plani BPL %20 ; BPG %80 6,67% 15,19% 36,20%
Kur Plani BPU %30; BPK %70 3,78% 15,71% 32,31%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 6,66% 13,84% 30,90%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 7.07% 11,68% 25,51%
Girisimci Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 7.62% 11,14% 26,10%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30 ; BPG %70 7,52% 11,86% 25,62%
Uzman Plani (2.secenek) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 7.57% 10,55% 19,26%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 7,75% 8,08% 16,51%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 8,84% 5,64% 12,40%

: Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan Igindeki Fon Dagilimi 31.05.2025 31.12.2024 30.06.2024
30.06.2025 30.06.2025 30.06.2025

Sari Dagiim HALALOG BRGS0 7,08% 14,02% 33,30%
Yesil Dagilim SPLast EPIC A0 4,06% 15,84% 32,25%
Turuncy Dagilim ARG ERY Bl 6,66% 13,84% 30,90%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 6,51% 12,20% 27,40%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 7,20% 10,49% 23,60%
Mavi Dagilim BPE %30 BPG %70 7.52% 11,86% 25,62%
Kirmizi Dagilim (1) HPlR Pl B Bl 8,02% 9,96% 23,20%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 8,84% 5,64% 12,40%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 7,06% 9,32% 20,20%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 7.74% 7.61% 16.40%

Mavi Dagilim (2) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 7 57% 10 55% 19 26%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Borclanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektért Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BNP PARIBAS CARDIF Degisen dUnyanin sigortacisi
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Son 1 Ay Getiri (%)
12,0
10,0
8,0

10,2
8,8 9,0
75 76 6,8
6,0 i 4,8
4,0 ' 34 34 35
™ (|| [T
0,0 (O

HBPG HBPE MBPH ®EBNS HBNB HBNA HBNK ®WBPF EBZY EBPU HBPK HBPL

Haziran ayinda tiketici fiyatlari bir 6nceki aya gére %1.4 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %3.6, altin %0.4 ve BIST100 endeksi %10.3 ile pozitif getiri saglamistir.

2025 Yllbaslndan3i7t5ibaren Getiri (%)
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2025 yili bagindan itibaren tuketici fiyatlarindaki degisim Haziran ayi itibariyle %16.7 olarak
gerceklesmigstir. Ayni dénemde BIST100 endeksi %1.2, 1 aylik TL mevduat endeksi %23.2 ve
altin %39.3 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

80,0 71,8
59,4
60,0 45,8
33,5 31,4 321 32,4
40,0 30,4 A ns
00 bl L
-20,0 5,6

HBPG HBPE MBPH ®HBNS HBNB HBNA HBNK ®HBPF EBZY EBPU HBPK HBPL

Haziran ayinda tiketici fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %35 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi -%6.6 ile negatif getiri saglamistir. 1 aylik TL mevduat endeksi
%53.6 ve altin %69.8 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

59
81 90

= Diger = Finansman Bonosu Tl Bene a Hisse . .

. .. . " = Diger = Ters Repo m Hisse
= Tahvil Bono = Ozel T. Bono = Ozel Tahvil Bono = Diger

| |

Haziran 2025 %748 Haziran 2025 %7.62 Haziran 2025 %10,20
2025 Yili Basindan itibaren %12,84 2025 Yili Basindan itibaren %9,56 2025 Yili Basindan itibaren -%1.56
Son 1 Yil %3039 Son 1 Yil %1448 Son 1 Yil %5 59

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNA
Altin

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

68 80
Tahvil Bono = Hisse = Vadeli Mev. = Hisse = Kamu Kira Ser. = Kiymetli Maden
vdl. Mevd. (TL) = Diger = Ozel Tahvil Bono = Diger = Girigim Ser. Yat. Fon. ® Borsa Yatirim Fon.
® Finansman Bonosu = Yatinm Fonu Kat.
Haziran 2025 %398 Haziran 2025 %3,36 Haziran 2025 %1,56
2025 Yili Bagindan itibaren %1490 2025 Yili Basindan itibaren %1957 2025 Yili Basindan Itibaren %37 49
Son 1Yl %33,54 Son 1Yl %45,78 Son 1Yil %71,82
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BPF
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

\ 30

BzY
Teknoloji Sektoru
Emeklilik Yatirim

Degisken
Fonu

f 1
Diger Hisse = Tahvil Bono Diger ke - Yelb' Borsa Yatirim
= Ters Repo Diger
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono = Ozel Tahvil Bono Finansman Bonosu = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Haziran 2025 %8 84 Haziran 2025 %681 Haziran 2025 %895
2025 Yili Basindan itibaren %912 2025 Yili Basindan itibaren %964 2025 Yili Basindan Itibaren %1965
Son 1 Yil %1453 Son 1 Vil %31,36 Son 1 Vil %24,76

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim
Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Fonu (%)

Emeklilik Yatirim

84
10
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger = Eurobond Diger = Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.
Finansman Bonosu
Kamu Dig Borg. Arag. = Diger

Haziran 2025 %3,36 Haziran 2025 %346 Haziran 2025 %4,77
2025 Yili Basindan itibaren %1551 2025 Yili Bagindan itibaren %04 61 2025 Yili Basindan itibaren %16,16
Son 1 Vil %3240 Son 1 YiL %59,45 Son 1Yil %32,10
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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