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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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25.04.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 501.630 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 26.4 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.
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Fed, Nisan ayinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek politika faizini %4.25-%4.50
araliginda sabit tuttu. ABD'de mart ayina iliskin TUFE verisi yillk bazda %2.4 ile
beklentilerin altinda agiklanirken, c¢ekirdek PCE enflasyonu yillik %2.6 seviyesinde
gerceklesti. Enflasyondaki yavaslamaya ragmen beklentilerdeki yUkselis nedeniyle Fed
yetkilileri, temkinli bir durus sergilemeye devam ediyor. Ote yandan, 2025 ilk ceyrek
GSYH biyiomesinin yilliklandirilmis bazda -%0.3 olarak aciklanmasi iktisadi faaliyete
iliskin kaygilarin artmasina yol acti. Piyasalarda, Fed'in faiz indirimlerine yilin ikinci
yarisinda baglamasi ve yil sonuna kadar dort indirim yapmasi beklentisi fiyatlaniyor.

ECB ise nisan ayinda beklentilere paralel sekilde politika faizini 25 baz puan indirerek
%2.25 seviyesine cekti. Karar metninde politika faizinin daha az sikilastirici hale geldigine
dair ifade ¢ikarildi. Piyasalarda, ECB'nin yil sonuna kadar toplamda Ug¢ faiz indirimi daha
yapacagi fiyatlaniyor.

ABD Bagkani Trump'in Cin, Avrupa ve diger biyuk ticaret ortaklarina yonelik yeni gimrik
tarifeleri agiklamasi kiresel ticaret goronimind baski altina aldi. Ancak Cin digindaki
Ulkelere yodnelik tarifelerde 90 gunlik bir gegis sUreci taninmasi, kiresel piyasalarda
gegici bir rahatlama yaratti.

Euro Bolgesi'nde aciklanan nisan ayr 6nci PMI verileri hizmetler sektérinde daralmaya,
imalat sanayinde ise hafif toparlanmaya isaret etti. ABD'de agiklanan given endeksleri ve
tOketim verileri, iktisadi faaliyette bir miktar zayiflamaya isaret etti. Cin ekonomisi ise ilk
ceyrekte yillk %5.4 biyiyerek beklentileri asarken, hikimetin destekleyici politikalari
surdordigi gozlendi.

her katki payinin %30'v oranindaki tutar,
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IIF verilerine gore, gelismekte olan ilke (GOU) hisse senedi piyasalarindan 2025 ilk
ceyreginde toplam 44.3 milyar dolar net ¢ikis gerceklesmisti. Nisan ayinda ise hisse
senedi piyasalarinda gikiglarin hizlandi ve 4 aylik toplam cikis 64.2 milyar dolara ulasti.
Tahvil piyasalarinda ise yilin ilk O¢ ayindaki yatay seyir negatife dondi ve nisan ayinda
7.8 milyar dolar net ¢ikis gozlendi. Kiresel finansal kosullarin siki kalmaya devam etmesi,
GOU varliklarina yénelik yatirimei ilgisini zayiflatiyor.

Torkiye ekonomisine iligkin nisan ayinda agiklanan veriler, sanayi Uretiminde zayif seyrin
ve ic talepte gorece dengelenmenin sirdigune isaret etti. Sanayi Uretimi subat ayinda
yillik %1.9 daralirken, perakende satislar %12.2 artis kaydetti.

Cari islemler dengesi subat ayinda 4.4 milyar dolar agik verirken, 12 aylik birikimli agik
12.8 milyar dolara yikseldi. OnOmizdeki donemde ddviz kuru egilimi, i¢ talep dinamikleri
ve turizm sezonunun performansi cari agik goronimuno sekillendirecek.

Merkezi yénetim bitcesi mart ayinda 261.5 milyar TL agik verirken, faiz disi agik 100.2
milyar TL oldu. Yilin ilk ceyreginde toplam bitce agigl 710.8 milyar TL'ye ulasti. Yilin
ikinci yarisinda bitce dengesindeki bozulmanin sinirli da olsa devam etmesi bekleniyor.

Nisan ayinda finansal piyasalarda oynaklik devam etti. TCMB, nisan PPK toplantisinda
politika faizini %46 seviyesine c¢ikarirken Ust bandi %49'a yikseltti. Haftalik repo
ihalelerine yeniden baslanmasina ragmen piyasada agirlikli fonlama faizi %49 civarinda
olustu. D6viz piyasasinda oynaklik sinirlanirken, TCMB rezervlerinde gerileme
yavaslamakla birlikte devam etti. Nisan sonu itibariyla brit rezervler 138.4 milyar dolar,
net rezervler ise 32.8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

her katki payinin %30'v oranindaki tutar,
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Nisan 2025 Son 12 Ay
YI-UFe 2,76% 22,50%
UIFE 3,00% 37,86%

Tahvil ve Bono Faizleri
(30/04/25)

Vade

Faiz Orani

Devlet Tahvill (154 gin ) 1.10.2025 48,49%
Devlet Tahvili (294 gin ) 18.02.2026 50,46%
Devlet Tahvili (496 gin ) 2.09.2026 47,38%

BIST-100 Nisan 2025 Aralik 2024
Sepet ( 18+1 EUFO) 4,51% 22,52% Endeks 9.078 9831
Dolar 1,60% 18,75% Getiri -7.65%
EUR 7,21% 26,03%
ALTIN Nisan 2025 Aralik 2024
Déviz Kuru Nisan 2025 Aralik 2024
Endeks
4.078,38 2.997,78
USD/TRL 38,4952 35,3969 Getiri o
EUR/TRL
43,7803 36,8576 ; .
Dis Ticaret (Milyon USD) Mart 2025 Mart 2024
EUR/USD 1,1373 1,0413 ihracat
23415 22.649
ithalat
TCMB Kisa Vadeli Nisan 2025 Aralik 2024 30.610 29.952
Dis Ticaret Dengesi - 7195 - 7.303
Faiz Oranlari Haftalik % 46.00 % 47.50 ' '
Subat 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -128
Biuiyiime 2024/Q4 2023/Q4
GSMH (TL) Milyar TL 12.704 8.528
GSMH (USD) Milyar USD
369 308
GSMH ArtisI % 30% 46%
%8,74
%4,51 %3,36
%1,60

-%2,64

-%6,02

TRT011025T16
(Gosterge Tahvil)

BIST 100 Dolar Doéviz Sepeti O/N Repo Altin
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Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri
Risk Seviyesi Fon Dagilimi 31.03.2025 31.12.2024 30.04.2024
30.04.2025 30.04.2025 30.04.2025

BNP Paribas Cardif

Emeklilik Fon Karmalari

Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 0.72% 6.67% 32 68%

a (] 5 0o 3 o

Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30, BZY %10 0.11% 5.21% 27.30%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BZY %15 -1,25% 2.11% 21,05%

Atilgan Yiksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 -2.76% -1.45%, 12.73%

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

NP Pl s e 7 Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi 31032025 31122024 30.042004

Emeklilik Planlari 30.04.2025 30.04.2025 30.04.2025
Koruma Plani BPL %20, BPG %80 0,62% 2,53% 29,20%
Kur Plani BPU %30, BPK %/0 1,31% 8,10% 27,69%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 0,10% 1,80% 23,23%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 -0,94% 0,12% 19,70%
Girisimci Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 -1,19% -1,27% 20,72%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30, BPG %70 -0,82% -1,18% 18,61%
Uzman Plani (2.secenek) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 -1,61% -1,99% 14,56%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 -2,67% -2,69% 13,82%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 -3,70% -6,18% 9,88%

: Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan Igindeki Fon Dagilimi 31.03.2025 31.12.2024 30.04.2024
30.04.2025 30.04.2025 30.04.2025

Sari Dagilim BPL %10; BPG %90 0,19% 0,98% 25,43%
Yesil Dagilim SPLast EPIC A0 1,19% 7,88% 27,47%
Turuncu Dagilim BPK %30 ; BPG %70 0,10% 1,80% 23,23%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 -0,41% 1,01% 21,20%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 -1,27% -1,02% 18,21%
Mavi Dagilim BPE %30 BPG %70 -0,82% -1,18% 18,61%
Kirmizi Dagilim (1) HPlR Pl B Bl -1,62% -2,81% 16,94%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 -3,70% -6,18% 9,88%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 -1,79% -1,24% 16,50%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 -2.66% -3.26% 13.51%

Mavi Dagmm (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 _1 61 % _1 99% 14 56%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Borclanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektért Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BNP PARIBAS CARDIF Degisen dUnyanin sigortacisi
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Son 1 Ay Getiri (%)
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HBPG HBPE MBPH ®WBNS HBNB HBNA HBNK ®WBPF EBZY EBPU HBPK HBPL

Nisan ayinda tuketici fiyatlar bir énceki aya gére %3 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %3.4, altin %8.7 ile pozitif getiri saglarken BIST100 endeksi -%6 ile negatif
getiri saglamistir.

2025 Yilbasindan itibaren Getiri (%)
40,0 34,0
30,0

20,0 12,0 14,9

8,4
O ]
-0,6 H
-10,0 -2,6 37 24

-20,0 -11,8

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HMBNA HBNK HBPF EBZY HBPU HBPK HBPL
2025 yili bagindan itibaren tuketici fiyatlarindaki degisim Nisan ay itibariyle %13.4 olarak

gerceklesmigstir. Ayni donemde BIST100 endeksi -%7.7 ile negatif getiri saglarken 1 aylik TL
mevduat endeksi %14.5 ve altin %36 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

80,0
62,7 59,4
60,0 47,7
35,4
40,0 16 25,5 269 280
00 - - -
-1,9
-20,0

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HBNA HBNK HBPF HBZY HBPU HBPK HBPL

Nisan ayinda tiketici fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine gbre %37.9 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi -%9.6 ile negatif getiri saglamistir. 1 aylik TL mevduat endeksi
%53.6 ve altin %66.3 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

92

84

= Diger = Finansman Bonosu = Tahvil Bono = Hisse » .

) . . - = Diger = Ters Repo = Hisse
= Tahvil Bono = Ozel T. Bono = Ozel Tahvil Bono QLrer

= Yatirim Fon. Kat.

Nisan 2025 -%0.23 Nisan 2025 -%219 Nisan 2025 -%7 16
2025 Yili Basindan Itibaren -%0,57 2025 Yili Basindan Itibaren -%2.60 2025 Yili Basindan Itibaren -%11,79
Son 1Yl %2165 Son 1Yil %11,52 Son 1Yl -%1,89

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNA
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

66
Tahvil Bono = Hisse = Vadeli Mev. = Hisse = Kamu Kira Ser. = Kiymetli Maden
vdl. Mevd. (TL) = Diger = Ozel Tahvil Bono = Diger = Girigsim Ser. Yat. Fon. = Borsa Yatirim Fon.
® Finansman Bonosu = Yatirim Fonu Kat.
Nisan 2025 -%0,57 Nisan 2025 %2,40 Nisan 2025 %7,98
2025 Yili Basindan itibaren %781 2025 Yili Basindan itibaren %1197 2025 Yili Basindan Itibaren %3397
Son 1Yl %35,38 Son 1Yl %4768 Son 1Yil %62,70
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF BZY
Borclanma Araclari Teknoloji Sektort Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu (%) Emeklilik Yatinm Fonu

11
2
20 0
30
55 68
3
9
1
31 0
37
1 2
2
- . Hisse = Yab. Borsa Yatirim
Diger Hisse Diger Finansman Bonosu = Ters Repo Diger
Vadeli Mevduat Tahvil Bono Ozel T. Bono Tahvil Bono Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Nisan 2025 -%3,07 Nisan 2025 -%0,51 Nisan 2025 %216
2025 Yili Basindan itibaren %375 2025 Yili Bagindan itibaren %2 44 2025 Yili Bagindan itibaren %202
Son 1 Yil %1109 Son 1 Vil %25,49 Son 1 Yil %14,55

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi

Emeklilik Yatirim Fonu (%)
Fonu (%)

18 13 3 2
1 22
41
15
81 82
14
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger Ters Repo Eurobond Diger Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.

Finansman Bonosu
Kamu Dig Borg. Arag. Diger

Nisan 2025 %150 Nisan 2025 %404 Nisan 2025 %0,88
2025 Yili Basindan itibaren %8 43 2025 Yili Basindan itibaren %1492 2025 Yili Bagindan itibaren %7 34
Son 1 Vil %2801 Son 1 YiL %5943 Son 1Yil %26,94
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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