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Emeklilik Fon Bilteni

21.06.2019 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gore BNP Paribas Cardif Emeklilik katihmci sayisi
362.184 ve fon blyukligi devlet katkisi ve otomatik katilim dahil 2.65 milyar TL'dir.

Aylik Emeklilik Fon Bllteni arsivimize istediginiz zaman bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
Biiltenlerimizde gecen ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik gostergeler,
Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan yatirim araglarinin aylk dagilimlari ile portfoy

dagilimlari yer almaktadir.

.= BNP PARIBAS CARDIF bnpparibascardif.com.tr / 444 43 23
PO EMEKLILIK




FINANSAL PiYASALARDA YASANAN
GELISMELER VE PiYASA BEKLENTILERI

Emeklilik Fon Bllteni
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MAKROEKONOMIK VERILER
Enflasyon
TUFE'de 2019 yili Haziran ayinda bir énceki aya gére %0,03, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %5,01, bir dnceki
yilhin ayni ayina gore %15,72 ve on iki aylik ortalamalara gore %19,88 artis gerceklesti. Haziran 2019'da endekste
kapsanan 418 maddeden; 51 maddenin ortalama fiyatlarinda degisim olmazken, 264 maddenin ortalama
fiyatlarinda artis, 103 maddenin ortalama fiyatlarinda ise disis gerceklesti.

Dig Ticaret

Tirkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanlg isbirligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine gére; ihracat
2019 yih Mayis ayinda, 2018 yilinin ayni ayina gore %12,1 artarak 15 milyar 981 milyon dolar, ithalat %19,3
azalarak 17 milyar 819 milyon dolar olarak gerceklesti. Mayis ayinda dis ticaret acig1 %76,5 azalarak 1 milyar 838
milyon dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani 2018 Mayis ayinda %64,6 iken, 2019 Mayis ayinda
%89,7'ye yikseldi. Nisan ayina iliskin cari agik verisi, yillik bazda azalmaya devam etti. Nisan’da cari agik yillik
olarak %76 azalirken, 1,33 milyar dolar ile beklentilerin (1,5 milyar dolar) altinda kaldi. Yilliklandiriimis cari agik
rakami ise 8,6 milyar dolar ile Ocak 2004’den bu yana en diisiik seviyesine geriledi

Merkezi Yonetim Biitge Dengesi

Mayis’ta bitge dengesi, 12,1 milyar TL acik verdi; 2018 ayni ayinda 2,7 milyar TL fazla verilmisti. Faiz disi denge
ise Mayis’'ta 4,1 milyar TL acgik verdi; 2018 Mayis'ta 8,7 milyar TL faiz disi fazla verilmis idi. Ocak-Mayis
dénemine baktigimizda ise bltge dengesi 66,5 milyar TL agik verdi. Ocak-Mayis déneminde faiz disi denge 20,1
milyar TL agik verdi (YEP yilsonu tahmini 36,7 milyar TL fazla)

Isguicii

Tirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2019 yili Mart doneminde gegen yilin ayni dénemine
goére 1 milyon 334 bin kisi artarak 4 milyon 544 bin kisi oldu. issizlik orani 4 puanlk artis ile %14,1 seviyesinde
gerceklesti. Ayni donemde; tarim disi issizlik orani 4,2 puanlik artis ile %16,1 olarak tahmin edildi. Geng niifusta
(15-24 yas) issizlik orani 7,5 puanlik artis ile %25,2 olurken,15-64 yas grubunda bu oran 4 puanlik artis ile %14,3
olarak gergeklesti.

Tiiketici Giiveni

Ekonomik gliven endeksi Mayis ayinda 77,5 iken, Haziran ayinda %7,6 oraninda artarak 83,4 oldu. Ekonomik
gliven endeksindeki artis, tiketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorl gliven
endekslerindeki artislardan kaynaklandi. Haziran ayinda tiiketici gliven endeksi 57,6 degerine, reel kesim giliven
endeksi 99,6 degerine, hizmet sektorl gliven endeksi 85,4 degerine, perakende ticaret sektori given endeksi
93,2 degerine ve insaat sektori gliven endeksi 50,4 degerine yikseldi.
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FINANSAL PiYASALARDA YASANAN

Emeklilik Fon Bllteni
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GELISMELER VE PiYASA BEKLENTILERI

DIGER ONEMLi GELISMELER

31 Mart yerel secimleri’nin ardindan yapilan tekrar istanbul biiyiiksehir belediyesi secimlerinde Millet
ittifaki adayi Ekrem imamoglu %54 oyla istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani segildi.

Haziran ayi sonunda yapilan G20 toplantisinda yapilan gortismelerinde Tirkiye-ABD iliskilerinde S400
konusu nedeniyle 6nemli bir negatiflesme yaratmayacagi gorisu olustu. Bunun yanisira Cin ve ABD
arasinda ticaret gortismeleri de olumlu bir seyir ald1.

Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi degismedi.

Moody’s Haziran ayinda yayimladigi raporunda Tirkiye’nin kredi notunu bir kademe daha dusurerek
Ba3’den B1 seviyesine indirdi. Moody’s raporunda S400 alimina bagh olarak Turkiye'nin karsilasabilecegi
olasi yaptirimlara karsi uyari da yer aldi.

Yurtiginde ekonomik canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TLlik yeni bir KGF paketi daha
aciklanirken kredi karti taksitleri gesitli tGrtinlere yonelik olarak artirildi ve kredi karti minimum 6deme
miktari distrdlda.

Haziran ayi toplantisinda faizleri distirmemekle birlikte tonunu yumusatan FED, piyasalardaki olasi faiz
diistisii beklentisini tetikledi. Ozelikle son gelen datalarin (imalat PMI, perakende satislar gibi) zayif
gelmesi ve ABD baskani Trump’in FED bagkaninin politikalarindan memnun olmadigina iliskin demegleri
faizleri baskilamaya devam etti.

Haziran ayinda gerceklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB baskani Draghi’nin negatif faizin bir politika
araci olarak kullanilmaya devam edecegi yolunda séylemleri diinyada faiz hadlerinin daha da
gerilemesine yardim etti.

Altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana gorilen en yuksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED
toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginligi de etkili
oldu.
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FINANSAL PiYASALARDA YASANAN Emeklilik Fon Biilteni

GELISMELER VE PiYASA BEKLENTILERI

i

PiYASALAR

Hisse Senedi

BIST 100 endeksi Haziran ayinda %7,2 deger kazanirken, BIST bankacilik endeksi, BIST 100 endeksinin
Ustlinde performans sergiledi ve %15,0 deger kazandi. BIST 100 endeksi 90.012 puan seviyesinden
basladigi ayl, 96.485 puan seviyesinde noktalarken, BIST bankacilik endeksi icin bu rakamlar sirasiyla ve
117.554 (Mayis kapanis) ve 135.167 (Haziran kapanis) olarak gergeklesti.

Tahvil

Haziran ayinda 2 yillik gésterge tahvil faizi 549 baz puan diserek %18.3 seviyesine gerilerken; 10 yillik
gosterge tahvil faizi 261 baz puan disis ile %16,8 seviyesinde olustu. Ayni donemde Amerikan 10 yillik
tahvil faizi 21 baz puan disti ve %2,01 oldu.

Déviz
Haziran ayi igerisinde Turk Lirasi Dolar’a karsi %1,4 deger kazanirken Euro’ya karsi %0,6 deger kaybetti.
USD/TL Haziran ayini 5,79 seviyesinden noktalarken, EUR/TL 6,59 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Emtia

Haziran ayinda Brent petrol fiyati hemen hemen sabit kalarak varil bagina 65 dolar olurken, WTI petrol
fiyat1 %3,3 ylikselerek 58,5 dolar seviyesinde olustu. Ayni dénemde ons altin %9,4’liik ylkselis ile 1.409
dolar olurken, ons glimiis %5,3 deger kazanarak 15,3 dolar seviyesinde olustu.
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HAZIRAN AYI PiYASA VE EKONOMI VERILERI

Emeklilik Fon Bilteni

Enflasyon Haziran 19 Son 12 Ay Tahvil ve Bono Faizleri Vade Faiz Orani
. (31/05/19)
YI-UFE
0,09% 25,04% - .
T Devlet Tahvili ( 663 giin ) 21.04.2021 19,55%
G0 15,72% Devlet Tahvili ( 817 giin )
g 22.09.2021 17,97%
Devaliiasyon Haziran 19 Son 12 Ay Devlet Tahvili (978 giin ) 02.03.2022 18,10%
BIST-100 Haziran 19 Aralk 18
Sepet (1$ +1 Euro) -0,71% 24,68% Endeks 96.485 91.270
Dol ..
olar -1,81% 26,19% Getiri 5,71%
EUR
0,29% 23,38%
ALTIN Haziran 19 Aralik 18
— Endeks 261,35 217,48
Déviz Kuru Haziran 19 Aralk 18
Getiri 20,17%
USD/TRL
/ 5,7741 5,2783
EUR/TRL Dig Ticaret (Milyon USD) Mayis 19 Mayis 18
4 6,5724 6,0621
EUR/USD ihracat 15.981 14.257
W5 1,1383 1,1458
ithalat 17.819 22.067
TCMB Kisa Vadeli Haziran 19 Aralik 18 Dis Ticaret Dengesi -1.838 -7.810
. Nisan 19 (Son 12 ay)
Faiz Oranlarn Haftalik
alz Uranfar Hattall 24,00% 24,00% Cari Denge (Milyar USD) -8,6
Bilyiime 2019-Q1 2018
GSMH (TL) Milyar TL 915 3701
GSMH (USD) Milyar USD 170 784
GSMH Artisi % -2,6% 2,6%
YATIRIM ARACLARI HAZIiRAN AYI GETiRILERI
9,56% 6,94%
6,51%
1,61%
[ B
-0,71%
-1,81% !
TRT210421T14 BIST 100 Dolar Doviz Sepeti O/N Repo Altin
(Gosterge Tahvil)
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EMEKLILIK PLAN VE FON PERFORMANSLARI Emeklilik Fon Bilteni

Son 1 Ay Getiri 2019 Bagsi Getiri 2004 Bagsi Getiri
BNP Paribas Cardif Emeklilik Fon on - Ay Getin ast Letin 3

Karmalari Risk Seviyesi Fon Dagilimi 31.05.2019 31.12.2018 31.12.2003
28.06.2019 28.06.2019 28.06.2019
Korumaci Dusuk Risk BPG %45 ; BNS %30 ; BNB %25 5,84% 9,96% -
. . BPG %40 ; BNB %40 ; BPE %10
Dengeli Orta Risk : BPH %10 4,59% 10,32% )
Girigimci Orta-Yiiksek Risk  BNB %40 ; BPE %30 ; BPU %30 3,15% 11,23% )
. . BNB %30 ; BPE %30 ; BPU %10
Atilgan Yuksek Risk - BPH %30 4,36% 11,61%

. . - Son 1 Ay Getiri 2019 Basi Getiri 2004 Basi Getiri
BNP Paribas Cardif Emeklilik . .. L . .
Planlari Risk Seviyesi | Plan Icindeki Fon Dagilimi 31.05.2019 31.12.2018 31.12.2003
28.06.2019 28.06.2019 28.06.2019
Koruma Plani Dustik Risk BPL %20 ; BPG %80 5,66% 9,26% 395,60%
Kur Plani Dusulik Risk BPU %30; BPK %70 3,59% 11,93% 534,09%
Kalkinma Plani (1.segenek) Disuk Risk BPU %30; BPG %70 5,78% 9,75% 423,01%
Kalkinma Plani (2.segenek) Orta Risk BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 5,87% 10,41% 446,81%
Girisimci Plan (1.segcenek) Orta Risk BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 6,27% 9,87% 418,09%
Uzman Plani (1.secenek) Orta Risk BPE %30 ; BPG %70 5,84% 9,17% 385,89%
Uzman Plani (2.segenek) Yiiksek Risk BPG %30; BPE %70 4,78% 9,79% 397,62%
Kalkinma Plani (3.segenek) Yiiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 6,02% 11,52% 486,49%
Girisimci Plan (2.segenek) Yiiksek Risk BPH %50; BPG %50 6,93% 10,92% 456,45%

Son 1 Ay Getiri 2019 Bagsi Getiri 2018 Basi Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 31.05.2019 31.12.2018 29.12.2017
28.06.2019 28.06.2019 28.06.2019
Sari Dagilim Dusuk Risk BPL%10; BPG %90 6,14% 8,98% 15,93%
Yesil Dagilim Dusuk Risk BPU %50; BPK %50 3,64% 12,01% 45,82%
Turuncu Dagilim Dustik Risk BPK %30 ; BPG %70 5,78% 9,75% 23,98%
Turuncu Dagihm (1) Orta Risk BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 5,75% 10,08% 21,70%
Turuncu Dagihm (2) Orta Risk BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 6,12% 10,22% 17,11%
Turuncu Dagihm (YUksek Risk-1) | Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 5,87% 10,97% 18,61%
Turuncu Dagihm (YUksek Risk-2) | Yiksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 6,25% 11,10% 14,02%
Mavi Dagilim Orta Risk BPE %30 ; BPG %70 5,84% 9,17% 14,71%
Mavi Dagilim (2) Yuksek Risk BPG %30 ; BPE %70 4,78% 9,79% 15,53%
Kirmizi Dagilim (1) Orta Risk BPH %20 ; BPG %80 6,75% 9,59% 11,01%
Kirmizi Dagihm (2) Yuksek Risk BPH %40 ; BPG %60 6,93% 10,92% 6,37%
BPE Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
BPL Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
BPF Kamu Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BNB ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BNY Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
PRS Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu
PRC Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
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BES FONLARI VE GETIRILERI Emeklilik Fon Bllteni

BPG BPE BPH
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Yatirnm Fonu Fonu

2%
94%
[ Tahvil Bono [ Hisse [ Hisse [ Tahvil Bono
|:| Tahvil Bono - T. Repo - Diger [|]]| Ozel Tahvil Bono |:| Eurobond
. - T.Repo

B Ozel Tahvil Bono [ piger
Haziran 19 6,63% Haziran 19 3,99% Haziran 19 7,24%
2019 Yili Basindan itibaren 8,71% 2019 Yili Basindan itibaren 10,25% 2019 Yili Basindan itibaren 13,13%
2004 Yili Basindan itibaren 377,09% 2004 Yili Basindan itibaren 406,42% 2004 Yili Basindan itibaren 535,80%

e ikinci Degi kentr:eklilik Yatirim BNA
Standart Emeklilik Yatirim Fonu Bls Fonu Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

. . [ T.Repo M 6zel Tahvil bono
[ Tahvil Bono [ oiger m Finansman Il o Kamu Kira Sertifikalari
R ) ger
[0 Ozel Tahvil Bono [l Hisse 0 Bonosu 0
BPP Eurobond i

[ Vadeli Mevduat (TL) urobon [ xiymetii Maden
Haziran 19 7,82% Haziran 19 2,03% Haziran 19 6,78%
2019 Yili Basindan itibaren 10,78% 2019 Yili Basindan itibaren 11,24% 2019 Yil Bagindan itibaren 19,15%
2017 Yili Basindan itibaren 17,21% 2017 Yili Bagindan itibaren 33,23% 2017 Yili Basindan itibaren 62,54%
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BES FONLARI VE GETIRILERI Emeklilik Fon Bllteni

BNK BPF BNY
Katki Emeklilik Yatirm Fonu Kamu Bor({I?nma Araglan Grup Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Emeklilik Yatirnm Fonu Fonu

3
|||| |
|

|:| Hisse ||]]] Ozel Tahvil Bono D Tahvil Bono - Diger .
[ Tahvil Bono [ T.Repo [ Hisse [l Gzel Tahvil Bono
M Ozel Tahvil Bono [] Tahvil Bono [ Eurobond
I srp [ Diger
Haziran 19 10,69% Haziran 19 7,07% Haziran 19 3,52%
2019 Yili Basindan itibaren 8,61% 2019 Yili Basindan itibaren 9,66% 2019 Yili Bagindan itibaren 11,16%
2017 Yili Basindan itibaren 11,10% 2009 Yili Basindan itibaren 164,41% 2017 Yili Basindan itibaren 22,13%

BPU BPK BPL
Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari ikinci Kamu Dis Borglanma Araglan Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirirm Fonu Emeklilik Yatirim Fonu

Emeklilik Yatirnm Fonu

[ eurobond [ Diger [ eurobond [l T.Repo [ sep I Diger

T.Repo [ Tahvil Bono
[] Kamu Dis Borglanma [ srp [ Tahvil Bono ] P
[|]]] Finansman Bonosu

Haziran 19 3,79% Haziran 19 3,50% Haziran 19 1,79%
2019 Yili Basindan itibaren 12,19% 2019 Yili Basindan itibaren 11,82% 2019 Yili Bagindan itibaren 11,45%
2004 Yili Basindan itibaren 530,14% 2004 Yili Basindan itibaren 535,77% 2004 Yili Basindan itibaren 469,62%
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Emeklilik Fon Bilteni

Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S tarafindan katilimcilarini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmis olup sadece gdnderinin muhatabinin kullanimi igindir. Bu postanin igerigi
aciklanamaz, kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
herhangi bir yatirnrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif

Emeklilik A.S higbir sekilde sorumlu degildir.
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