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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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19.09.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 505.501 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 31.0 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.
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Eylol ayinda kiresel piyasalarda giclo risk istahi hakimdi. Fed'in faiz indirimi karari ve yil
sonuna kadar iki ek indirim sinyali vermesi yatirimci istahini destekledi. ABD
ekonomisinde ikinci ceyrek buyiumesi %3,3'ten %3,8'e revize edilirken sanayi Uretimi,
perakende satislar ve dayanikli mal siparisleri beklentilerin Uzerinde geldi. Buna karsilik
issizlik orani %4,3'e yikseldi, tarim disi istihdam artisi zayif kaldi. Fed'in en ¢ok 6nem
verdigi ¢ekirdek PCE enflasyonu agustosta aylik %0,2, yillk %2,9 artti ve inatci seyrini
korudu. Bu tablo, buyome verilerinin giglo ama isguci piyasasinin zayifladigi karisik bir
resim ortaya koydu.

FOMC eylul toplantisinda 25 baz puanlik indirimle politika faizini %4,00-4,25 araligina
cekti. Karar metninde isgicu piyasasindaki yavaglamaya vurgu yapilirken, gicli toketim
verileri bu indirimin ikna ediciligini sinirladi. Dot-plot projeksiyonlarinda Uyeler arasinda
ciddi gorus ayriliklari dne c¢ikti. Baskan Powell ise enflasyon risklerine dikkat cekerek
daha noétr bir tutum benimsedi. Tahvil piyasalarinin sinirli tepki vermesi de bu
ayrigmalarin piyasada temkinli kargilandigini gésterdi.

Euro Bélgesi‘nde imalat PMI agustosta 50,7'ye yUkseldikten sonra eylilde yeniden 49,8'e
geriledi. Buna ragmen endeks onceki aylara kiyasla halen toparlanma isaretleri veriyor.
ECB faizleri sabit tuttu ve herhangi bir faiz indirimi sinyali vermedi. Japonya’'da Bol
faizleri sabit birakirken bilanco kiciltme ve ETF satis planlarini agikladl. Kiresel hisse
piyasalari ralli yapti: S&P500 %3,5, Nasdaq %5,6 yukseldi. Altin givenli liman talebiyle
%11,9 artarak 3.859 $/ons’a tirmandi; Brent petrol %2,1 disisle 66 $/varil oldu. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,13'e gerilerken Dolar Endeksi 97,8'de dengelend.i.

Turkiye'de iktisadi faaliyette zayif gérinum eylol ayinda da sirdi. Sanayi Oretimi
haziranda %1,8 daralirken hizmet Uretimi %0,4 geriledi. Buna karsilik perakende satis
hacmi yillk %10,3 artarak tiketimde gorece direncgli seyri teyit etti. Eylol PMI 46,7'ye
gerileyerek toparlanmanin kalici olmadigini goésterdi. Yeni siparisler ve ihracat
sipariglerindeki zayiflik devam ederken, istihdam alt endeksi esik seviyenin altinda kald..
Reel Kesim Guven Endeksi 100,8 olurken kapasite kullanim orani %73,8 seviyesinde
gerceklesti. isgici piyasasinda kirilganlik sirdi. Agustosta issizlik orani %8,5'e yikseld.i.
isgiicine katiim oranindaki artis is arama faaliyetlerinin hizlandigini gosterirken,
istihdamin bu genislemeyi karsilayamamasi igsizligi yukari cekti.
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Enflasyon eylilde aylik %3,2 artarken yillk bazda %33.3'e yikseldi. Artisin temel
belirleyicileri egitim, gida ve giyim gruplari olurken ¢ekirdek gostergelerde de sinirli artig
gerceklesti. TCMB, 11 Eyliul'de politika faizini 250 baz puan indirerek %40,5'e cekti. Karar
metninde, enflasyonun ara hedeflerden kalici sekilde ayrigmasi halinde sikilastirmaya
gidilecegi vurgulandi.

Mali tarafta biutce agustos ayinda 97 milyar TL fazla, faiz disi denge 276 milyar TL fazla
verdi. 12 aylik bitce agigi 2,04 trilyon TL'ye, faiz disi agik ise 108 milyar TL'ye geriled.i.
Vergi gelirleri giclo kalirken faiz giderlerinin toplam harcamalar icindeki payr %14,4'e
yiUkseldi.

Dis dengede temmuz ayinda 1,8 milyar USD fazla verildi, 12 aylik cari acik 18,8 milyar
USD'ye geriledi. Altin ve enerji hari¢c kalemlerde fazla devam ederken turizm gelirleri
hizmetler dengesini destekledi. Agustos dis ticaret verileri 5 milyar USD civarinda fazla
verilecegine isaret ediyor.

Finansal piyasalarda eylil dalgali gecti. Borsa istanbul %2,4 gerilerken CDS primi 257 baz
puana dostu. TL dolara karsi %1,1 deger kaybederken, 10 yillik tahvil faizi %29,39'a
yUkseldi. TCMB brit rezervleri 178,9 milyar USD ile tarihi zirveye ¢ikti.
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Eylil 2025 Son 12 Ay
YI-UFe 2,46% 24,45%
UIFE 3,23% 33,29%

Tahvil ve Bono Faizleri
(30/09/25)

Vade

Faiz Orani

Devlet Tahvili (582 gin ) 5.05.2027 39,67%
Devlet Tahvili (652 giin) 14.07.2027 39,68%
Devlet Tahvili (1744 gin ) 10.07.2030 36,48%

Devaltasyon Eylol 2025 Son 12 Ay BIST-100 Eylil 2025 Aralik 2024
Sepet (1$ +1 Euro Endeks
P ) 1,72% 24,85% 11,012 9.831
Dolar 1,37% 21,65% Getiri 12 02%
EUR 2,02% 27,72%
ALTIN Eylil 2025 Aralik 2024
Déviz Kuru Eylil 2025 Aralik 2024
Endeks
5.242,18 2.997,78
USD/TRL 41,6440 35,3969 Getir pp—
EUR/TRL
489122 36,8576 : :
RIUSD Dis Ticaret (Milyon USD) Agustos 2025 Agustos 2024
1,1745 1,0413 ihracat
21.729 22.00%
. ithalat
TCMB Kisa Vadeli Eylil 2025 Aralik 2024 25.940 27.009
Dis Ticaret Dengesi - 49211 - 5004
Faiz Oranlari Haftalik % 40 50 % 47.50 ' '
Temmuz 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -188
Biiyiime 2025/Q2 2024/Q2
GSMH (TL) Milyar TL 14.578 10.143
GSMH (USD) Milyar USD
378 314
GSMH Artisl % 48% 2,3 %
%16,68
%2,56 %1,37 %1,72

TRT050527T33
(Gosterge Tahvil)

-%2,44
BIST 100

” BNP PARIBAS CARDIF

X EMEKLILIK

Dolar

Doviz Sepeti

O/N Repo

Altin

Degisen dinyanin sigortacisi



Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

BNP Paribas Cardif

Emeklilik Fon Karmalari HELERTS foliReiln gégg%ggg géég%ggg gggg%ggg
Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 2.49% 28.15% 36,75%
Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 2.48% 27.66% 35,12%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BETRIS 1,90% 24,11% | 30,90%
Atilgan Yilksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 1,22% 19,73% 24,98%

BNP Paribas Cardif Son 1 Ay Getiri 2025 Bagl Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi gégggg%g gééggg%‘s‘ gggggg%‘s‘r
Koruma Plani BPL %20 ; BPG %80 1,90% 25,55% 35,80%
Kur Plani BPU %30; BPK %70 2.27% 25.06% 30,01%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 1,81% 23,42% 30,19%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 1,30% 20,37% 26,46%
Girisimei Plan (1.secenek) BPL %10; BPH %20; BPG %70 1,01% 19,70% 28,00%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30, BPG %70 1,20% 20,59% 28,21%
Uzman Plani (2.secenek) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 0,84% 18,76% 25,60%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 0,45% 15,30% 20,24%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 -0,22% 11,81% 17,73%

: Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan Igindeki Fon Dagilimi 31.08.2025 31.12.2024 30.09.2024
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2025

Sari Dagiim HALALOG BRGS0 1,69% 23,76% 32,98%
Yesil Dagilim SPLast EPIC A0 2,36% 25,56% 30,08%
Turuncy Dagilim ARG ERY Bl 1,81% 23,42% 30,19%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 1,33% 20,63% 27,60%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 0,93% 18,37% 25,14%
Mavi Dagilim SHE R, ERG Pl 1,20% 20,59% 28,21%
Kirmizi Dagilim (1) HPlR Pl B Bl 0,79% 17,90% 25,19%

Kirmizi Dagilim (2) Yilksek Risk BPH %40 ; BPG %60 -0.22% 11.81% 17.73%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yilksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 0.65% 16.57% 22 62%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 0.25% 14.31% 20.16%

Mavi Dagmm (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 0 84% 18 76% 25 60%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Borclanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektért Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu BSR  Surdurilebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu
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Son 1 Ay Getiri (%)
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Eylil ayinda tuketici fiyatlari bir 6nceki aya gore %3.2 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %3.3, altin %16.7 ile pozitif getiri saglarken BIST100 endeksi -%2.4 ile negatif
getiri saglamistir.

2025 Yllbasmdan itibaren Getiri (%)

80,0
60,0

40,0

2.0 17,4
20, 16,8 16,9

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HBNA EHBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

o

2025 yili basindan itibaren tuketici fiyatlarindaki degisim Eyliol ayi itibariyle %25.4 olarak
gerceklesmigstir. Ayni dénemde BIST100 endeksi %12, 1 aylik TL mevduat endeksi %36.8 ve
altin %74.9 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

80,0

60,0

58,3
47,9
40,0 285 30,3 29,9
23,6 22,4 ’
20,
53
0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS EBNB HBNA HBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

o

Eylol ayinda tiketici fiyatlari bir énceki yilin ayni dénemine gore %33.3 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %13.9, aylik TL mevduat endeksi %52.9 ve altin %72.1 oraninda
pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

87 a 86

= Diger = Finansman Bonosu = Tahvil Bono = Hisse - .

) . . - = Diger = Ters Repo = Hisse
= Tahvil Bono = Ozel T. Bono = Ozel Tahvil Bono = Diger

| |

Eylil 2025 %1,47 Eylil 2025 %0,58 Eylil 2025 -%1.91
2025 Yili Basindan Itibaren %21.96 2025 Yili Basindan Itibaren %17,39 2025 Yili Basindan itibaren %1.66
Son 1 Yil %30,16 Son 1 Yil %2365 Son 1Yl %5,29

BNS
Standart

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNB
Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNA
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Kiymetli Maden

= Kamu Kira Ser.

Tahvil Bono m Hisse B -
vdl. Mevd. (TL) = Diger = Vadeli Mev. = Ozel Tahvil Bono = Diger ® Girisim Ser. Yat. Fon. = Borsa Yatirim Fon.
= Yatirim Fonu Kat.
Eylil 2025 %101 EyLil 2025 %3,59 e %15,44
2025 Yili Basindan itibaren %2258 2025 Yili Basindan itibaren %3513 2025 Yili Bagindan itibaren %69.66
Son 1 Vil %32,68 Son 1 Yil %4720 Son 1Yil %71,32
sl BNP PARIBAS CARDIF 5i 0 i
o L Degisen dinyanin sigortacisi




BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BzY
Teknoloji Sektort Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

13
57
28
37
8
2 1
Diger Hisse = Tahvil Bono Diger fkEe - Yelb' Borsa Yatirim
= Ters Repo Diger
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono = Ozel Tahvil Bono Finansman Bonosu = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Eylol 2025 %027 EyliL 2025 %103 Eylol 2025 %4 48
2025 Yili Basindan itibaren %1675 2025 Yili Basindan itibaren %1694 2025 Yili Basindan Itibaren %3852
Son 1 Yil %22.45 Son 1 Vil %28,49 Son 1 Vil %47.93

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD

BPL

Birinci Para Piyasasi

Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari

Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim Emeklilik Yatirim Fonu (%) Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Fonu (%)

24 87
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger = Eurobond Diger ® Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.
Finansman Bonosu
Kamu Dig Borg. Arag.

Eylol 2025 %214 Eylol 2025 %364 EylLOL 2025 %2,59
2025 Yili Basindan itibaren %2430 2025 Yili Bagindan itibaren %3992 2025 Yili Basindan itibaren %26,82
Son 1 Vil %2990 Son 1 YiL %5833 Son 1Yil %30,26
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BES Fon Getirileri

BSR
Surdorulebilirlik Fon Sepeti
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

16 2
« BPP = Yab. Borsa Yatirim
= Ters Repo = Borsa Yatirim Fonu

= Yat. Fon. Kat. Pay.

Eylil 2025

Kurulusundan Itibaren

Kurulusundan itibaren

*BSR fon 12.05.2025 itibariyle kurulmustur.
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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