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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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21.03.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 500.384 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 25.1 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.
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Fed, Mart ay1 toplantisinda politika faizini %4.25-%4.50 araliginda sabit tuttu. Toplanti
sonras! agiklanan projeksiyonlarda biyime tahminleri asagi yonli gincellenirken
enflasyon tahminleri yukari yonlo gincellendi. Fed Oyelerinin yil igerisinde iki adet faiz
indirimi beklentisi korundu. Piyasa fiyatlamalarinda ilk indirimin haziran déneminde
yapilacag 6ngoruliyor.

ECB ise Mart ayinda politika faizini 25 baz puan indirerek Ust Uste besinci kez faiz
indirimine gitti. Aciklamalarda mevcut siki durusun artik sinirli etki yarattigi
vurgulanirken, faiz indirim déngisinin sonuna yaklasildigina dair mesaj verildi.
Piyasalar ECB'nin yil sonuna kadar toplamda 3 faiz indirimi yapacagini fiyatliyor.

ABD Bagkani Trump'in ithal araglara %25'lik gomrik tarifesi getirme olasiligina dair
aciklamalari jeopolitik riskleri artirdi. Avrupa otomotiv sektéri Uzerinde baski yaratan bu
gelisme, kiresel ticaret gerilimlerine dair endiseleri yeniden gindeme tasid..

Euro Boblgesi'nde aciklanan mart ayr énci verileri, imalat tarafinda toparlanmanin
surdigine, hizmetler tarafinda ise bir miktar momentum kaybi yasandigina isaret etti.
ABD’de dncU veriler ve given endeksleri iktisadi faaliyette bir miktar zayiflamaya isaret
ediyor. Cin verileri beklentileri asarak ekonomik faaliyette toparlanma sinyali verirken,
hikometin destekleyici adimlari piyasalar agisindan olumlu algilandi.

IIF verilerine gore, GOU hisse senedi piyasalarindan 2024 genelinde 42.5 milyar dolar net
cikis olurken, 2025 Ocak-Subat déneminde 13.5 milyar dolar daha ¢ikis gérildi. Mart
ayinda cikislar hizlandi ve ilk geyrekte hisse senedi piyasalarindan toplam cikis 47.7
milyar dolara ulasti.

Tahvil piyasalarinda ise 2024 boyunca 32.78 milyar dolar net giris kaydedilse de 2025
Ocak-Subat aylarinda 1.79 milyar dolarlik cikis gbzlendi. Mart ayinda ise 0.47 milyar
dolarlik sinirli bir giris gézlendi. Kiresel belirsizlikler, gelismekte olan Ulkelere yénelik
risk istahini sinirlamaya devam ediyor.
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Tiorkiye ekonomisine iliskin subat ayinda agiklanan veriler sanayi Uretiminde
yavaslamaya, i¢ talepte ise artisa isaret etti. Sanayi Uretimi ocak ayinda aylik %2.3
daralirken, perakende satislar %4.6 artis gosterd.i.

Cari islemler acigi ocak ayinda 3.80 milyar dolar olurken 12 aylik birikimli agik 11.5
milyar dolara yikseldi. Onimizdeki dénemde TL'nin reel degeri, ekonomik aktivitenin
seyri ve turizm gelirlerindeki seyirle birlikte, cari acigin genislemeye devam edecegini
ongoruyoruz.

Merkezi yonetim bitgesi subat ayinda 310.1 milyar TL acik verirken faiz digi agik da 170.4
milyar TL dizeyinde gerceklesti. Mart ve nisan aylarinda da harcamalar kaynakli agigin
genislemeye devam etmesi bekleniyor.

Mart ayinda siyasi gelismeler kaynakli olarak finansal piyasalarda gézlenen calkantilarin
etkisiyle Merkez Bankasi mart ayinda ara PPK toplantisi yaparak gecelik bor¢ verme
faizini 2 puan artigla yizde 46'ya yukseltti ve 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara verdi.
Ayrica Merkez Bankasi kurlardaki oynakligi sinirlamak Uzere piyasaya net déviz satiglari
gerceklestirdi ve bunun sonucunda brit rezervleri Mart ayinda 8.9 milyar dolar disusle
156.5 milyar dolar seviyesine indi. Net rezervler ise ayni dénemde 68.4 milyar dolardan
57.1 milyar dolara disto.
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Enflasyon Mart 2025 Son 12 Ay
wl-tre 1,88% 23,50%
UIFE 2,46% 38,10%

Devaliiasyon

Mart 2025

Son 12 Ay

Tahvil ve Bono Faizleri
(31/03/25)

Vade

Faiz Orani

Devlet Tahvili (187 gin) 1.10.2025 50,57%
Devlet Tahvili (327 gin) 18.02.2026 50,36%
Devlet Tahvili (520 gin ) 2.09.2026 36,43%

Sepet ( 1 $ +1 EUrO) 5,74% 16,96%

Dolar 3,81% 16,97%

EUR 7.61% 16,95%

Déviz Kuru Mart 2025 Aralik 2024
UsEdL 37,8904 35,3969
UL 40,8364 36,8576
B D 1,0778 1,0413

TCMB Kisa Vadeli

Faiz Oranlari Haftalik

Mart 2025

Aralik 2024

BIST-100 Mart 2025 Aralik 2024
Endeks
9.659 9.831

ALTIN Mart 2025 Aralik 2024
Endeks
3.750,46 2.997,78

Getiri 2511%
Dis Ticaret (Mllyon USD) Subat 2025 $ubat 2024
ihracat

20.761 21.092
ithalat

28.533 27.859
Dis Ticaret Dengesi - 7772 - 8.767

% 42,50 % 47,50
Ocak 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) -11,5
Biuiyiime 2024/Q4 2023/Q4
GSMH (TL) Milyar TL 12.704 8.528
GSMH (USD) Milyar USD
369 308
GSMH ArtisI % 30% 46%
%10,83

%0,01
-%0,44
TRT011025T16 BIST 100 Dolar Doviz Sepeti O/N Repo Altin
(Gosterge Tahvil)
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Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri
Risk Seviyesi Fon Dagilimi 28.02.2025 31.12.2024 31.03.2024
28.03.2025 28.03.2025 28.03.2025

BNP Paribas Cardif

Emeklilik Fon Karmalari

Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 0.94% 5 83% 36.60%

2 o 3 0o 5 0

Dengeli BPU %30 , BNB %30,' BPE %30,' BZY %10 1 19% 5 03% 31 12%
Girisimci Orta-Yiksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BZT %15 0,79% 3,26% 28,21%

Atilgan Yiksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 0.36% 1.20% 22 939

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

NP Pl s e 7 Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 28022025 31122024 310372024

Emeklilik Planlari 28.03.2025 28.03.2025 28.03.2025
Koruma Plan BPL %20 ; BPG %80 -5,38% 1,82% 31,18%
Kur Plani BPU %30, BPK %/0 2,11% 6,70% 26,69%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 -4.,76% 1,68% 24.65%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 -4.07% 0,99% 24 57%
Girisimci Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 -5,46% -0,19% 27.51%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30, BPG %70 -5,35% -0,36% 23,46%
Uzman Plani (2.secenek) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 -2.63% -0,39% 22.64%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 -2,91% -0,17% 24,43%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 -5,08% -2,66% 23,79%

: Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan Igindeki Fon Dagilimi 28.02.2025 31.12.2024 31.03.2024
28.03.2025 28.03.2025 28.03.2025

Sari Dagilim SRl el -6,39% 0,74% 27,62%
Yesil Dagilim SPLast EPIC A0 1,90% 6,61% 26,50%
Turuncu Dagilim BPK %30 ; BPG %70 -4,76% 1,68% 24.65%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 -3,98% 1,35% 24.89%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 -4.50% 0,17% 24 54%
Mavi Dagilim BPE %30 BPG %70 -5,35% -0,36% 23,46%
Kirmizi Dagilim (1) HPlR Pl B Bl -6,47% -1,27% 23,96%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 -5,08% -2,66% 23.,79%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 -3,06% 0,42% 24.78%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 -3.58% -0.76% 24.43%

Mavi Dagilim (2) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 263% -0.39% 22 64%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Borclanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektért Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BNP PARIBAS CARDIF - , .
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Son 1 Ay Getiri (%)
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HBPG HWBPE MBPH HBNS HBNB MBNA ®WBNK HBPF EBZY EBPU HBPK HBPL

Mart ayinda tiketici fiyatlar bir énceki aya gére %2.5 artmistir. Ayni donemde 1 aylk TL
mevduat endeksi %3.3, altin %10.8 ve BIST100 endeksi %0.01 ile pozitif getiri saglamigtir.

2025 Yilbasindan itibaren Getiri (%)

24,1

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

10,5
9,3 )
84 64 68
S I
-0,3 -0,4
-5,0

-5,0
-10,0

-0,7 1,9

HBPG HWBPE MBPH HBNS HBNB MBNA HWBNK HBPF EBZY EBPU HBPK HBPL

2025 yili basindan itibaren tuketici fiyatlarindaki degisim Mart ayi itibariyle %10.8 olarak
gerceklesmigstir. Ayni dénemde BIST100 endeksi -%1.7 ile negatif getiri saglarken, 1 aylik TL
mevduat endeksi %10.7 ve altin %25.1 oraninda pozitif getiri saglamigtir.

Son 1 Yil Getiri (%)

80,0

60,0

59,6
40,0
24,1 26,0 27,0
, 22,0 23,5 18,3 ’
0,0

HMBPG HWBPE MBPH HBNS EBNB HMBNA HWBNK HBPF EHBZY HBPU HBPK HBPL

o

Mart ayinda tiketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %38.1 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %5.7, 1 aylik TL mevduat endeksi %54 ve altin %62.8 oraninda
pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

82 92
12
= Diger = Finansman Bonosu = Diger = Yat.Fon. Kat.Pay.
. iIB i = Diger = Ters Repo m Hisse
= Tahvil Bono m Ozel T. Bono - '[ahwl ono Sl
= Ozel T. Bono
Mart 2025 %739 Mart 2025 -%0,59 Mart 2025 %276
2025 Yili Basindan itibaren -%0,34 2025 Yili Basindan itibaren -9%0,41 2025 Yili Basindan itibaren %498
Son 1 Yil %24,07 Son 1 Vil %22.03 Son 1 Yil %23,52

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

64

BNA
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Kiymetli Maden

. . = Vadeli Mev. = Hisse = Kamu Kira Ser.
Tahvil Bono = H!SSE = Ozel Tahvil Bono = Diger ® Girigsim Ser. Yat. Fon. ® Borsa Yatirim Fon.
Vdl. Mevd. (TL) = Diger = Finansman Bonosu = Yatirim Fonu Kat.
Mart 2025 %5,05 Mart 2025 %1,68 Mart 2025 %10,99
2025 Yili Basindan itibaren %g 43 2025 Yili Basindan itibaren %935 2025 Yili Basindan Itibaren %24 07
Son 1 Vil %4470 Son 1 Yil %49,59 Son 1Yil %53,83
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BzY
Teknoloji Sektort Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu

11 16 20
55 74 5 31
A :
\ 33
1 2
1
» . Hisse = Yab. Borsa Yatirim
Diger Hisse Diger Finansman Bonosu Ve e Diger
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono = Ozel T. Bono Tahvil Bono = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Mart 2025 %522 Mart 2025 %775 Mart 2025 %4 48
2025 Yili Basindan itibaren -%0.70 2025 Yili Bagindan itibaren %195 2025 Yili Bagindan itibaren %4 97
Son 1 Yil %24 85 Son 1 Vil %27.93 Son 1 Vil %18,34

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim

BPL

Birinci Para Piyasasi

Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu (%) Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Fonu (%)

18

81 81
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger Ters Repo = Eurobond Diger = Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.
Finansman Bonosu = Ters Repo Diger
= Kamu Dis Borg. Arag.

Mart 2025 %242 Mart 2025 %2.65 Mart 2025 %1,37

2025 Yili Basindan itibaren %6,82 2025 Yili Basindan itibaren %10,45 2025 Yili Bagindan itibaren %6.40

Son 1 Vil %26,99 Son 1 YiL %59,62 Son 1Yil %26,01
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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