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2. Çeyrek 2024

Müşteri İletişim Merkezi’mizde hafta

içi 9.00-19.00 saatlerinde işlemlerinizi

kolay bir şekilde gerçekleştirebilirsiniz.

444 43 23 CepteCardif mobil uygulamamız ve internet şubemiz

üzerinden, bireysel emeklilik sözleşmelerinizin detaylarını

görüntüleyebilir, işlemlerinizi kolay bir şekilde

gerçekleştirebilirsiniz.



Classification : Internal

Bireysel emeklilik hesabınıza yapacağınız her katkı 
payının %30’u oranındaki tutar, devlet tarafından 
emeklilik hesabınıza ödenir.

Fon Kodu Fon Adı
Fon 

Büyüklüğü
Son Bir Yıla 
Ait Getiri

Yılbaşından 
Bugüne 
Getiri

Son Üç Aylık 
Getiri

BPG Borçlanma Araçları EYF 859.275.452 28,98% 15,20% 7,73%

BPL Birinci Para Piyasası EYF 408.144.231 48,88% 25,73% 12,94%

BPK
İkinci Kamu Dış Borçlanma Araçları ( ABD Doları 
0-5 Yıl Vadeli) EYF 827.987.419 42,76% 15,50% 3,72%

BPH Hisse Senedi EYF 3.893.938.598 154,49% 68,13% 35,54%

BPE Dengeli Değişken EYF 1.268.119.562 91,76% 35,97% 17,27%

BPU Birinci Kamu Dış Borçlanma Araçları EYF (USD) 1.991.278.744 45,87% 14,91% 4,14%

BNK Katkı EYF 2.425.591.039 69,01% 37,08% 19,80%

BNS Standart EYF 484.777.017 58,31% 26,99% 14,83%

BNA Altın EYF 5.687.620.635 55,04% 22,32% -0,78%

BNB Mutlak Getiri Hedefli Değişken EYF 735.251.694 46,08% 27,25% 12,21%

BZY Teknoloji Sektörü Değişken EYF 1.040.337.275 90,70% 41,13% 8,84%

FON PERFORMANSLARI VE VARLIK SINIFI GETİRİLERİ

Piyasa Verileri
Son Bir Yıla Ait 

Getiri
Yılbaşından 

Bugüne Getiri
Son Üç Aylık Getiri

BIST/KYD Devlet İç Borçlanma Senedi 182 Gün Endeksi 18,40% 18,74% 12,32%

BIST/KYD Devlet İç Borçlanma Senedi Tüm Endeksi -7,07% 6,87% 6,41%

BİST Ulusal 30 Endeksi 85,68% 46,99% 18,99%

BİST Ulusal 100 Endeksi 89,29% 45,05% 18,19%

Amerikan Doları 27,12% 11,51% 1,68%
Euro 24,77% 7,84% 0,94%
Altın 53,16% 25,05% 6,72%



Classification : Internal

Bireysel Emeklilik Sözleşmeniz devam ettiği süre boyunca, 

yatırım stratejinize göre dahil olduğunuz emeklilik planını bir 

takvim yılı boyunca 4 kez, yatırım yapmış olduğunuz 

emeklilik fonlarını ise, 12 kez değiştirebilirsiniz.

FON PERFORMANSLARI VE VARLIK SINIFI GETİRİLERİ

Fonlar Son Üç Aylık Getiri (%)

Piyasa Verileri Son Üç Aylık Getiri(%)
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Classification : Internal

Bireysel emeklilik sisteminde en 
az 10 yıl kalıp 56 yaşınızı doldurduğunuzda da, devlet 
katkısının tamamını almaya hak kazanarak emekli 
olabilirsiniz.

FON Strateji Yatırım Araçları
Yatırım 
Kısıtları

Risk 
Profili

Para Piyasası
(BPL)

Sabit Getirili yatırım araçlarına yatırım yaparak 
tasarrufları enflasyonun aşındırıcı etkisinden 
korumak, kısa vadeli yatırımlarla anapara kaybı 
riskinden uzak kalarak, faiz hareketlerinin yaratacağı 
getirilerden yararlanmaktır. 

Hazine Bonosu, 
özel sektör 
tahvili, ters repo, 
mevduat

Vadesine en fazla 184 gün 
kalmış kamu ve özel 
sektör borçlanma 
araçlarında 
değerlendirilir, fonun 
ortalama vadesi 45 günü 
aşamaz.

Düşük 
Risk

Borçlanma 
Araçları (BPG)

Fon’un yatırım stratejisi çerçevesinde, fon 
portföyünün en az %80’i devamlı olarak yerli ve 
yabancı kamu ve özel sektör borçlanma araçları, kira 
sertifikaları ile kamu borçlanma araçlarının konu 
olduğu ters repoya yönlendirilir.

Devlet 
tahvili,hazine 
bonosu,özel 
sektör 
borçlanma 
araçları,ters 
repo, mevduat,

Kamu ve özel sektör 
borçlanma araçlarından 
oluşan endeksleri takip 
etmek üzere kurulan 
borsa yatırım fonlarının 
katılma paylarına yapılan 
yatırım %80 
hesaplamasına dahil 

edilir.
Fon portföy değerinin 
azami %50’si yabancı 
para ve sermaye piyasası 
araçlarına yatırılabilir.
Ayrıca, Fon portföy 
değerinin %80 ve fazlası 
devamlı olarak döviz 
cinsinden para ve 
sermaye piyasası 
araçlarına yatırılamaz.

Düşük 
Risk

Standart 
(BNS)

Fon portföyü, kamu ve özel sektör borçlanma 
araçlarından ve/veya ortaklık paylarından 
oluşturularak hem sermaye kazancı hem de temettü 
ve faiz geliri elde edilmesini hedeflemektedir. Fonun 
temel yönetim stratejisi riski dağıtmak amacıyla 
dengeli bir portföy dağılımı oluşturmaktır.Fon, 
sisteme giriş aşamasında herhangi bir fon tercihinde 
bulunmayan kişilerin birikimlerini, yatırıma 
yönlendirmek amacıyla da kullanılmaktadır.

Devlet 
tahvili,hazine 
bonosu,ters 
repo, mevduat, 
özel sektör 
tahvili,  hisse 
senedi,kira 
sertifikaları
 

Ağırlıklı olarak Hazine 
Müsteşarlığınca ihraç 
edilen Türk Lirası 
cinsinden borçlanma 
araçlarına yatırım yapar 
(min %60)

Düşük 
Risk

Mutlak Getiri 
Hedefli Değişken
(BNB)

Fon portföyünün tamamı değişen piyasa koşullarına 
göre özel sektör ve kamu borçlanma araçları, yabancı 
para cinsinden kamu borçlanma araçları, kira 
sertifikaları, Borsa İstanbul A.Ş.’ye kote Türk ortaklık 
payları, ters repo ve mevduattan oluşturulmaktadır. 
Fon portföyü uzun vadeli yatırım perspektifiyle TL 
mevduat getirisi üzerinde mutlak bir getiri sağlamak 
hedefi ile hareket eder.

Özel sektör 
tahvili, Devlet 
Tahvili,Eurobond
,Ters repo ve 
Mevduat

Orta/uzun vadeli özel 
sektör borçlanma araçlar, 
devlet tahvili-hazine 
bonosuna ve eurobonda  
yatırım yaparlar.Söz 
konusu yatırım 
araçlarının dağilımı 
Portföy Yönetimi 
tarafından 
belirlenmektedir.

Düşük 
Risk

FONLARA İLİŞKİN GENEL BİLGİLER
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FONLARA İLİŞKİN GENEL BİLGİLER

FON Strateji
Yatırım 
Araçları

Yatırım 
Kısıtları

Risk 
Profili

İkinci Kamu 
Dış 
Borçlanma 
(ABD Doları 
0-5 Yıl) 
(BPK)

Fon’un yönetim stratejisi, fon portföyünün devamlı olarak en az 
%80’inin vadesine 0-5 yıl ( en fazla 5 yıl) kalan T.C.  Hazine ve 
Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen USD cinsi kamu dış 
borçlanma araçlarına (Eurobond) yatırılmasıdır.Fon portföyü, 
USD cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve tasarrufları 
enflasyonun aşındırıcı etkisinden koruyarak reel getiri 
sağlanması ve gelecekte düzenli ve sürekli gelir akımlarının 
yaratılması amaçlamaktadır

Eurobond,USD  
Cinsinden Özel 
Sektör Borçlanma 
Araçları ,ters repo, 
mevduat

Portföy min %80 oranında 
vadesine 0-5 yıl  kalan ABD Dolar 
cinsi TC.Eurobond'lardan 
oluşmaktadır.

Orta Risk

Dengeli 
Değişken 
(BPE)

Değişen piyasa koşullarına göre farklı yatırım araçlarının 
tamamına veya bir kısmına yatırarak hem sermaye kazancı hem 
de temettü ve faiz geliri elde etmektir. Fon orta ve uzun vadede 
TL bazında yüksek getiri sağlamayı hedeflemektedir. Bu hedef 
doğrultusunda TL ve dövize endeksli sermaye piyasası araçlarına 
yatırım yapabilir. Fon portföyü ağırlıklı olarak değişen piyasa 
koşullarına göre kamu ve özel sektör iç borçlanma araçları, 
kamu ve özel sektör dış borçlanma araçları (eurobond), yurtiçi 
ortaklık payları, yabancı borsa yatırım fonları, ters repo ve 
mevduattan oluşturulmaktadır.

Devlet 
tahvili,hazine 
bonosu,özel sektör 
borçlanma 
araçları,Eurobond, 
yurtiçi ortaklık 
payları, yabancı 
borsa yatırım 
fonları, ters repo 

Fon portföyü ağırlıklı olarak 
değişen piyasa koşullarına göre 
kamu ve özel sektör iç borçlanma 
araçları, kamu dış borçlanma 
araçları (eurobond), yurtiçi 
ortaklık payları, yabancı borsa 
yatırım fonları, ters repo ve 
mevduattan oluşturulmaktadır. 

Orta Risk

Katkı 
(BNK)

Fon, şirket tarafından münhasıran devlet katkısının yatırıma 
yönlendirilmesi amacıyla kurulmuştur. Fonun getiri hedefine 
ulaşabilmesi amacıyla fon portföyü ağırlıklı olarak orta ve uzun 
vadeli devlet iç borçlanma senetleri başta olmak üzere, hisse 
senetleri, TL cinsinden mevduat, banka tahvil ve bonolarından 
oluşan bir portföy dağılımı ile uzun vadeli yatırım yapmak 
suretiyle gelecekte düzenli ve gerekli gelir akımlarının 
yaratılmasına yönelik olarak oluşturulmaktadır.

Devlet 
tahvili,hazine 
bonosu,ters repo, 
mevduat, özel 
sektör tahvili,  
hisse senedi

Fonun temel yönetim stratejisi, 
portföyünün asgari %50’i ve azami 
%70 ilgisine göre devlet iç 
borçlanma senedi, gelir ortaklığı 
senetleri ve/veya kira 
sertifikalarından oluşturulurken,. 
Fon portföyüne asgari %30 ve 
azami %50 oranında BIST 100, 
BİST Sürdürülebilirlik Endeksi, 
BİST Kurumsal Yönetim Endeksi ve 
BIST tarafından hesaplanan 
katılım endekslerindeki paylar 
alınabilir.Ayrıca  bireysel emeklilik 
sisteminde Devlet Katkısı 
Yönetmeliği Madde 10'da 
belirtilen sınırlamalar dahilinde 
diğer yatırım araçlarına da yatırım 
yapar.

Orta Risk

Bir takvim yılında hak kazanabileceğiniz maksimum

devlet katkısı tutarı, yıllık toplam brüt asgari ücretin

%30’u kadardır. Bu fırsattan maksimum seviyede

faydalanabilmek için katkı payı tutarınızı aylık

brüt asgari ücret olarak belirleyebilir veya

düzenli olarak katkı payı tutarınızın arttırabilirsiniz.
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FONLARA İLİŞKİN GENEL BİLGİLER

FON Strateji Yatırım Araçları
Yatırım 
Kısıtları

Risk 
Profili

Altın (BNA)

Fon altın fiyatlarında oluşacak değişimleri 
yatırımcısına yüksek oranda yansıtmayı 
amaçlamaktadır. Altına ve değerli madenlere yatırım 
yapmak suretiyle altın fiyatları açısından dengeli ve 
sürekli gelir akımı yaratmayı hedeflemektedir. 

Altın ve Altına 
dayalı sermaye 
piyasası araçları, 
vadeli katılım 
bankası katılım 
hesapları,kira 
sertifikaları

Fon portföyünün asgari 
%80'i devamlı olarak altın 
ve altına dayalı finansla 
araçlar ile değerlendirilir. 

Yüksek 
Risk

Hisse Senedi 
(BPH)

BİST Hisse Senedi Piyasasında işlem gören menkul 
kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı elde 
edilmesi ve BİST Hisse senedi piyasasının 
performansına paralel getirinin sağlanması 
hedeflenmektedir. 

Hisse senedi, ters 
repo

Ağırlıklı olarak BİST  
ortaklık paylarına yatırım 
yapılmaktadır (min%80)

Yüksek 
Risk

Teknoloji Sektörü 
Değişken (BZY)

Fon’un yatırım stratejisi, fon portföy değerinin 
devamlı olarak asgari %80’i teknoloji sektöründe 
faaliyet gösteren yerli ve/veya yabancı şirketlerin 
ihraç ettikleri yerli/yabancı ortaklık paylarına, 
Amerikan Depo Sertifikalarına, Global Depo 
Sertifikalarına ve/veya yerli/yabancı borçlanma 
araçlarına yatırım yaparak yatırımcıların bu 
şirketlerin büyüme olanaklarına, kazançlarına ve 
değer artışlarına iştirak etmesini sağlamaktır.. Fon 
portföyüne, çeşitlendirme amacı ile teknoloji 
temasına yatırım imkanı sağlayan yerli yatırım fonu 
ve  yerli ve/veya yabancı borsa yatırım fonu katılma 
payları da dahil edilebilir. Fon portföy değerinin en 
fazla %50’si yabancı para ve sermaye piyasası 
araçlarına yatırılabilir.

Teknoloji 
Sektöründe 
Faaliyet Gösteren 
Yerli Ve/Veya 
Yabancı 
Şirketlerin İhraç 
Ettikleri 
Yerli/Yabancı 
Ortaklık Payları, 
Amerikan Depo 
Sertifikaları, 
Global Depo 
Sertifikaları, 
Yerli/Yabancı 
Borçlanma 
Araçları,  
Belirtilen Temaya 
Yatırım İmkanı 
Sağlayan Yerli 
Ve/Veya Yabancı 
Borsa Yatırım 
Fonu Katılma 
Payları, Yerli 
Yatırım Fonu 
Katılma Payları

Fon portföyünün asgari 
%80'i devamlı olarak 
teknoloji sektöründe 
faaliyet gösteren yerli 
ve/veya yabancı şirketlerin 
ihraç ettikleri yerli/yabancı 
ortaklık paylarına, 
Amerikan Depo 
Sertifikalarına, Global Depo 
Sertifikalarına ve/veya 
yerli/yabancı borçlanma 
araçlarına yatırım yaparak 
değerlendirilir. 

Yüksek 
Risk

Birinci Kamu Dış 
Borçlanma (BPU)

Fon'un yönetim stratejisi ağırlıklı olarak Hazine 
Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen Eurobond'lar 
olmak üzere,yabancı para cinsinden özel sektör 
borçlanma araçlarından oluşacak bir portföye yatırım 
yapmaktadır.

Eurobond,Yabancı 
Para Cinsinden 
Özel Sektör 
Borçlanma 
Araçları ,ters repo, 
mevduat

Portföy min.%80 oranında 
ABD Dolar cinsi 
TC.Eurobond'lardan 
oluşmaktadır.

Yüksek 
Risk

Bireysel Emeklilik Sistemi’ne dahil olmak için 18 

yaşından büyük olma koşulu kaldırıldı.

* Yukarıdaki tabloda gösterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.Ş. tarafından farklı planlar kapsamında sunulan tüm 
bireysel emeklilik yatırım fonları ile ilgili bilgileri içermektedir. Planınız çerçevesinde sunulan fon dağılımınız için 
ekstrenizden, internet şubemizden  veya 444 43 23 numaralı Müşteri İletişim Merkezi’mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.
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Bireysel emeklilik sisteminde en az 10 yıl kalıp 56 
yaşınızı doldurduğunuzda da, devlet katkısının 
tamamını almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.

Yılın ikinci çeyreğinde ve Haziran ayı boyunca küresel piyasalara ABD 
verileri ve Fed beklentileri yön vermeye devam etti. Bu süreçte ABD’de 
açıklanan ekonomik verilerde karışık sinyaller gözlendi; enflasyon 
göstergelerinde ve ISM/PMI verilerinde yavaşlama görülse de, tüketici 
güveni ve istihdam piyasası güçlü kalmaya devam etti. Özellikle Haziran 
ayında güçlü gelen verilerle Fed’den Eylül’de faiz indirimi beklentileri 
zayıfladı, bu yıl için 25 baz puanlık iki faiz indirimi beklentisi tek faiz 
indirimine kadar geriledi (bu yıla yıla başlarken piyasalarda Fed’den 
toplamda 150 baz puanlık faiz indirimi fiyatlanıyordu). 

Fed, en son 12 Haziran’daki toplantısında da beklentiye paralel politika 
faizini değiştirmedi. Toplantı sonrası yapılan açıklamada enflasyonun 
sürdürülebilir bir şekilde hedefe doğru ilerlediğine dair güven oluşana 
kadar faizi düşürmenin uygun olmayacağına mesajı verilirken, Fed 
üyelerinin faiz beklentilerini gösteren “nokta grafiklerde” ise bu yıl için faiz 
indirimi beklentisi üçten, bir faiz indirimine geriledi. Fed’in büyüme 
beklentisinde bu yıl için bir değişiklik olmazken, enflasyon beklentisinde 
yukarı revizyona gidildi. 

KÜRESEL GELİŞMELER



Classification : Internal

Bireysel emeklilik sisteminde en az 10 yıl kalıp 56 
yaşınızı doldurduğunuzda da, devlet katkısının 
tamamını almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.

G-7 ülkeleri arasında ilk faiz indirimi Kanada Merkez Bankası’ndan geldi 
(banka Haziran toplantısında gösterge faizi beklentiye paralel 25 baz puan 
indirerek %5’den %4.75’e çekti). Avrupa Merkez Bankası (ECB) da Haziran 
toplantısında beş yılın ardından gösterge faizleri 25 baz indirdi (gösterge 
mevduat faizini %4’ten %3.75’e çekti). Yeni faizi indirimi konusunda ise 
yapılan açıklamalar ECB’nin temkinli bir seyir izleyeceğini, para politikası 
konusunda yeni kararların verilere bağlı olacağının işareti verildi. 

Japonya Merkez Bankası (BoJ) artan enflasyonist beklentilerin sonrasında 
17 yıl aranın ardından Mart toplantısında faiz artışına gitti (BoJ 10 baz 
puanlık faiz artışı ile gösterge faizi %0.0 - %0.1 bandına yükseltti ve bu faiz 
artışı ile negatif faiz politikası sonlandırılmış oldu, ayrıca banka devlet 
tahvillerinde alımların azaltılacağını, borsada işlem gören fonlar dahil 
olmak üzere riskli varlıklarda alımların sonlandırılacağını açıkladı). Japon 
Yen’inde ABD doları karşısında son 34 yılın en düşük seviyesine gerilemesi 
sonrası BoJ Yen’e müdahalelerde bulundu. Çin’de ise büyüme göstergeleri 
zayıf geliyor. Çin hükümeti be Çin Merkez Bankası ekonomiye teşviklerini 
yılın ikinci yarısında da sürdü. 

Küresel hisse piyasalarında pozitif momentum ABD teknoloji hisseleri 
öncülüğünde yılın ikinci çeyreğinde de sürdü (ABD endeksleri bu süreçte 
yeni rekor seviyeleri gördü). Zaman zaman artan jeopolotik tansiyonun 
endekslerde dalgalanmaya neden olduğu görülse de, küresel hisse 
piyasalarında düzeltme hareketleri sınırlı kaldı. 

KÜRESEL GELİŞMELER
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Cumhurbaşkanlığı seçimleri sonrası oluşturulan yeni Kabine ile 
ekonomide ortodoks politikalara dönülmeye başlanması ile 
Türkiye’nin kredi notunda ve kredi risk priminde (CDS’te) iyileşme 
yılın ikinci çeyreğinde de sürdü. Uluslararası kredi derecelendirme 
kuruluşu Fitch Ratings, Türkiye’nin kredi notunu Mart ayındaki 
gözden geçirmede "B"den "B+"ya yükseltti, not görünümünü 
"durağan"dan "pozitif"e çıkardı. Nisan ayındaki gözden 
geçirmesinde S&P’de Türkiye’nin kredi notunda bir kademe artışa 
gitti, görünümü “pozitif olarak belirledi. Moody’s in de 19 
Temmuz’daki gözden geçirmesinde Türkiye’nin notunu artırması 
bekleniyor. 

TCMB faiz artışına devam etti. Mart toplantısında Merkez Bankası 
faizi beklentinin aksine 500 baz puan artırdı, gösterge faizi %50 
seviyesine çıkardı. Enflasyonla mücadele konusunda şahin 
mesajlar verildi. Merkez Bankası Nisan, Mayıs, Haziran 
toplantılarında gösterge faizi %50 seviyesinde sabit tuttu.

YURTİÇİ GELİŞMELER



Classification : Internal

Kripto varlıklara ilişkin düzenlemeler içeren Sermaye Piyasası 
Kanununda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel 
Kurulunda yapılan görüşmelerde kabul edilerek Haziran ayı 
sonuna doğru yasalaştı. Düzenlemeyle kripto paraların ihracı, 
satışı ve dağıtımı için SPK’ya yetki verilirken, izin almadan kripto 
varlık hizmet sağlayıcısı olarak faaliyet yürüttüğü tespit edilen 
kişilere cezalar getirildi.

Mali suçlarla mücadelede ülkelerin performanslarını 
değerlendiren Mali Eylem Görev Gücü (FATF), değerlendirme 
sürecinin sonunda 28 Haziran’daki toplantısında Türkiye’yi gri 
listeden çıkardığını açıkladı. Bunun Türkiye’ye fon akışını olumlu 
yönde etkilemesi bekleniyor. 
Haziran ayı enflasyonu beklentinin altında kaldı. Haziran’da 
tüketici fiyatları piyasa beklentisinin altında aylık %1,64 artış 
gösterdi (Beklenti %2,2). Yıllık enflasyon %75,5’ten %71,6’ya 
gerileyerek sekiz ay sonra ilk kez azalış kaydetti.

YURTİÇİ GELİŞMELER



Classification : Internal

DÜŞÜK RİSKLİ FONLAR

Fon Para Piyasası (BPL) Borçlanma Araçları (BPG)

Risk
Faiz,enflasyon,piyasa ve likidite riski içerirler.Tahvil-bono 
faizi düşüşünden olumlu,yükselmesinden negatif 
etkilenmektedir.

Borçlanma senetleri faiz riski, enflasyon,piyasa 
ve likidite riski içerirler.Tahvil-bono faizi 
düşüşünden olumlu,yükselmesinden negatif 
etkilenmektedir.

Fon Standart (BNS) Mutlak Getiri Hedefli Değişken (BNB)

Risk

Orta vadeli borçlanma senetleri faiz oranlarındaki 
değişimler,fonun getirisini etkilemektedir.Faiz oranları 
yükseldiğinde fon fiyatı olumsuz etkilenmekte,faiz oranları 
gerilediğinde fon fiyatı olumlu etkilenmektedir.Ayrıca 
portföyünde taşıdığı BIST 100 Türk Ortaklık Hisse senetleri ve 
özel sektör borçlanma araçları nedeniyle sınırlı piyasa riski 
almaktadır.

Fon portföyü ağırlıklı olarak özel sektör 
borçlanma araçları, kamu iç ve dış borçlanma 
araçları ve mevduata yatırım yapacaktır.Fon 
yönetiminde düşük/orta derecede piyasa, faiz, 
kredi ve kur riski taşınmaktadır.

BPE Dengeli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu

BPK İkinci Kamu Dış Borçlanma Araçları (ABD Doları 0-5 Yıl 

Vadeli) Emeklilik Yatırım Fonu 

BNK Katkı Emeklilik Yatırım Fonu

BNA Altın Emeklilik Yatırım Fonu

BZY  Teknoloji Sektörü Değişken  Emeklilik Yatırım Fonu

BNB Mutlak Getiri Hedefli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu   

BNS Standart Emeklilik Yatırım Fonu

BPL Birinci Para Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu

BPG Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

BPU Birinci Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu

ORTA RİSKLİ FONLAR

Fon Devlet Katkısı (BNK)
İkinci Kamu Dış Borçlanma (ABD Doları 

0-5 Yıl) (BPK)

Risk

Orta ve uzun vadeli borçlanma senetleri faiz oranlarındaki 
değişimler,fonun getirisini etkilemektedir.Faiz oranları 
yükseldiğinde fon fiyatı olumsuz etkilenmekte,faiz oranları 
gerilediğinde fon fiyatı olumlu etkilenmektedir.Ayrıca hisse 
senedi piyasasının yukarı ve aşağı yönlü sert hareketlerine 
paralel fon fiyatında  da yukarı ve aşağı yönlü hareketler 
yaşanabilir.

Fon portföyü ağırlıklı olarak 0-5 yıl vadeli Türk 
USD  Eurobond'larına yatırım yapmaktadır. Fon; 
faiz, enflasyon, piyasa ve likitide riski 
taşımaktadır. Fon yatırımlarının ağırlıklı olarak 
USD cinsinden olması nedeni ile fon getirisi döviz 
kurlarında ortaya çıkan değişimlerden ve 
eurobond fiyatlarından etkilenmektedir.

Fon Dengeli Değişken (BPE)

Risk
Faiz,enflasyon,piyasa ve likidite,ortaklık payı fiyat riski ve 
karşı taraf riski içerirler.Faiz tarafında kamu fonu gibi 
etkilenirken,hisse performansı önem taşımaktadır.

* Yukarıdaki tabloda gösterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.Ş. tarafından farklı planlar kapsamında sunulan tüm 
bireysel emeklilik yatırım fonları ile ilgili bilgileri içermektedir. Planınız çerçevesinde sunulan fon dağılımınız için 
ekstrenizden, internet şubemizden  veya 444 43 23 numaralı Müşteri İletişim Merkezi’mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.

FONLARA İLİŞKİN YATIRIM RİSKİ VE DİĞER FİNANSAL RİSKLER



Classification : Internal

BPE Dengeli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu

BPK İkinci Kamu Dış Borçlanma Araçları (ABD Doları 0-5 Yıl 

Vadeli) Emeklilik Yatırım Fonu 

BNK Katkı Emeklilik Yatırım Fonu

BNA Altın Emeklilik Yatırım Fonu

BZY  Teknoloji Sektörü Değişken  Emeklilik Yatırım Fonu

BNB Mutlak Getiri Hedefli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu   

BNS Standart Emeklilik Yatırım Fonu

BPL Birinci Para Piyasası Emeklilik Yatırım Fonu

BPG Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

BPU Birinci Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu

* Yukarıdaki tabloda gösterilen fonlar BNP Paribas Cardif Emeklilik A.Ş. tarafından farklı planlar kapsamında sunulan tüm 
bireysel emeklilik yatırım fonları ile ilgili bilgileri içermektedir. Planınız çerçevesinde sunulan fon dağılımınız için 
ekstrenizden, internet şubemizden  veya 444 43 23 numaralı Müşteri İletişim Merkezi’mizden telefon ile bilgi alabilirsiniz.

FONLARA İLİŞKİN YATIRIM RİSKİ VE DİĞER FİNANSAL RİSKLER

YÜKSEK RİSKLİ FONLAR

Fon Altın (BNA) Hisse Senedi (BPH)

Risk

Altın fiyatlarındaki değişimler,fonun getirisini etkilemektedir. 
Altın fiyatları (USD/ONS) yükseldiği ve Türk Lirası ABD Dolarına 
karşı değer kaybettiği dönemlerde fon fiyatı olumlu etkilenmekte, 
altın ons fiyatında yaşanan gerilemeler ve Türk Lirası'nın ABD 
Doları karşısında değer kazanması durumunda fon fiyatı olumsuz 
etkilenmektedir.

Faiz, enflasyon, piyasa ve likidite, ortaklık 
payı fiyat riski ve karşı taraf riski içerirler. 
BIST-100 endeksindeki hisse senetlerinin 
yükselmesinden olumlu, düşüşünden olumsuz 
etkilenmektedir.

Fon Teknoloji Sektörü Değişken (BZY) Birinci Kamu Dış Borçlanma (BPU)

Risk

Fon, ilgili mevzuat uyarınca varlıklarının en az %80'ini teknoloji 
sektöründe faaliyet gösteren yerli/yabancı şirketlerin ihraç 
ettikleri ortaklık paylarına, Amerikan Depo Sertifikalarına, Global 
Depo Sertifikalarına ve/veya yerli/yabancı borçlanma araçlarına, 
belirtilen temaya yatırım imkanı sağlayan yerli/yabancı borsa 
yatırım fonu ve yerli yatırım fonu katılma paylarına yatırmak 
zorunda olduğundan, bu piyasalarda oluşan piyasa risklerine son 
derece açıktır. Piyasa riski kapsamında fon kur riski, faiz oranı 
riski, ortaklık payı fiyat riski ve kıymetli madenler risklerini 
taşımaktadır.Fon ayrıca karşı taraf riski, likidite riski, kaldıraç 
yaratan işlem riski, operasyonel risk, yoğunlaşma riski, 
korelasyon riski, yasal risk, ihraççı riski, baz riski, opsiyon 
duyarlılık riski, teminat riski ve kredi risklerini taşımaktadır.

Fon portföyü ağırlıklı olarak Türk 
Eurobond'larına yatırım yapmaktadır. Fon; 
faiz, enflasyon, piyasa ve likitide riski 
taşımaktadır. Fon yatırımlarının ağırlıklı 
olarak döviz cinsinden olması nedeni ile fon 
getirisi döviz kurlarında ortaya çıkan 
değişimlerden ve eurobond fiyatlarından 
etkilenmektedir.



Classification : Internal

Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.Ş tarafından 
katılımcılarını bilgilendirmek amacıyla düzenlenmiş olup sadece 
gönderinin muhatabının kullanımı içindir. Bu postanın içeriği açıklanamaz, 
kopyalanamaz, dağıtılamaz ve kullanılamaz. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi  ya da getiri 
vaadi olarak yorumlanmamalıdır.

Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
Bu bültende yer alan bilgiler, halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu 
bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde 
kullanılmasından doğabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik 
A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir. 
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