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Tarihsel Geliflim

1997 y›l›nda hayat sigortac›l›¤› alan›nda faaliyet göstermek
üzere kurulan flirketimiz 21 Kas›m 2005 tarihinde,
Avrupa'n›n önde gelen finans gruplar›ndan Fortis bünyesine
dahil olarak Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ad›n› alm›flt›r.

Bireysel Emeklilik Sistemi'nin hayata geçti¤i ilk günden
itibaren hayat sigortac›l›¤›n›n yan› s›ra emeklilik ürünleriyle
de uzun vadeli çözümler sunan Fortis Emeklilik ve Hayat,
profesyonel acenteleri ve uzman finansal dan›flman
kadrosuyla müflterilerini hedeflerine ulaflt›ran güvenilir bir
finansal ortakt›r.

fiirketimizin tamam›na sahip olan Fortis Insurance
International, Asya ve Avrupa'da faaliyet gösteren
uluslararas› bir sigorta grubu olan Fortis Grubu alt›nda
faaliyet göstermektedir.

Fortis, çok say›da ülke pazar›nda edindi¤i deneyimleri ve
uluslararas› yayg›n örgütlenmesinin avantajlar›n› Türkiye'deki
faaliyetlerine de yans›tmakta, sigorta ve bireysel emeklilik
hizmetlerini Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ile sunmaktad›r.

Fortis Emeklilik ve Hayat 2007 y›l›nda Fortis Grubu'nun
uluslararas› sigortac›l›k kolu olan Fortis Insurance
International'a ba¤lanm›flt›r. Bu geliflmenin sa¤lad›¤›
avantajlar:

• Uluslararas› sigortac›l›k deneyim ve bilgi birikiminden
   faydalanabilmek,
• ‹fl süreçlerinin gelifltirilmesi ve efektif hale getirilmesi

için gerekli teknik bilginin sa¤lanmas›,
• De¤iflen müflteri ihtiyaçlar›na uluslararas› alanda 

tecrübe edilmifl ürün portföyü ile h›zl› cevap 
verebilmektir. 

Fortis Grubu 2008 y›l›nda, konsolide edilmemifl ortak
giriflimler de dahil olmak üzere 14,6 milyar Euro toplam
prim üretimi gerçeklefltirmifltir. 31 Aral›k 2008 itibar›yla,
Fortis'in özsermayesi 7,9 milyar Euro olarak gerçekleflmifltir.
Sigorta aktiviteleri ödeme gücü rasyosu %202 olmufltur.
Ayn› tarih itibar›yla, Fortis Grubu 10.000’i aflk›n çal›flan›yla
20 milyonun üzerinde müflteriye hizmet vermektedir.

Fortis'in sigorta stratejisi; ürün portföyünü ve çoklu da¤›t›m
kanal› stratejisini, de¤iflen müflteri ihtiyaçlar›na adapte
ederek müflteri odakl›l›¤›n› sürekli olarak art›rmakt›r.

Fortis Grubu içinde Fortis Emeklilik ve Hayat;
• Emeklilik ve hayat prim üretimindeki yüksek 

performans› ile yakalad›¤› iki haneli art›fl (%86) ve
• 82 milyon Euro'luk emeklilik ve hayat üretimi ile en

önemli üyeler aras›nda yer almaktad›r.

Fortis Emeklilik ve Hayat

Faaliyet Raporu 20081



Yönetim Kurulu Baflkan›’n›n mesaj›
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De¤erli ‹fl Ortaklar›m›z,

2008 y›l›, dünya ekonomisi ve bir çok finansal kurulufl için telafll› bir y›l olarak tarihe
geçti. Bir çok geliflmeden dolay›, Fortis geçti¤imiz y›l sigortac›l›k faaliyetlerinin bir
k›sm›n› ve bankac›l›k faaliyetlerinin tamam›n› devretti. Bu etkili yeni yap›lanmayla
oluflan Fortis, Fortis Insurance International ve Belçika’n›n lider sigorta flirketi Fortis
Insurance Belçika’dan oluflan bir uluslararas› sigorta grubu oldu. Grup bireysel ve
kurumsal müflterilere sigorta hizmetleri sunuyor.

Fortis Insurance International, Avrupa ve Asya’da 14’ü aflk›n ülkede faaliyet gösteriyor.
Grup için Türkiye, Avrupa’da, oldukça düflük sigorta penetrasyon oran›, genç nüfusu
ve h›zla büyüyen ekonomisi ile gelece¤i en parlak ülkelerden birisidir. Bu da emeklilik

sektörü için Türkiye’den parlak bir gelecek beklememizin sebebidir. Fortis Insurance International, Türkiye’deki büyüme
potansiyelini yakalamaya ve Fortis Emeklilik ve Hayat’› büyümesi ve ifl hacmini geniflletmesi için desteklemeye büyük
önem vermektedir.

Fortis Insurance International’›n bir parças› olan Fortis Emeklilik ve Hayat’›n stratejisi, çoklu da¤›t›m kanal› ile hizmet veren
ve bankasürans ve acente kanal› üzerinden kaliteli hizmet ve iyi tasarlanm›fl ürünler sunan bir sigorta flirketi olmakt›r.

Önceki y›llarda bankasürans, Fortis Emeklilik ve Hayat'›n ana da¤›t›m kanal›yken, flimdi acente kanal› baflar›yla gelifltiriliyor.
Fortis Emeklilik ve Hayat, geliflimini bafl›ndan beri destekleyen Fortis Bank Türkiye ve geliflmekte olan acente sat›fl gücü
ile kurdu¤u etkili iflbirli¤inden faydalan›yor.

Barend van Dam ve yönetim ekibine stratejik bak›fl aç›lar› ve h›rsl› çal›flmalar› için, Fortis Emeklilik ve Hayat çal›flanlar›na
flirketimize olan katk›lar›ndan ve flirketi daha da büyük baflar›lara tafl›mak için yapt›klar› özverili çal›flmalar›ndan dolay›,
hepsinden önemlisi tüm müflterilerimize bize duyduklar› güven ve sadakatleri için çok teflekkür ediyorum.

Sayg›lar›mla,

Stefan G.L. Braekeveldt
Yönetim Kurulu Baflkan›



Genel Müdür’ün mesaj›
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De¤erli ‹fl Ortaklar›m›z, Müflterilerimiz ve Çal›flanlar›m›z,

Fortis Emeklilik ve Hayat, 2008 y›l›nda sektörün en h›zl› büyüyen emeklilik flirketi
oldu.

Mükemmel çal›flanlar›m›za, sad›k ifl ortaklar›m›z olan Fortis Bank Türkiye’ye,
acentelerimize ve özellikle de müflterilerimize teflekkür ediyoruz.

Rekabetçi bir sektörde, Türkiye’de 2008’in son aylar›nda krizle  karfl› karfl›ya kald›k.
Baflar›ya ulaflmak için mücadele etmek gerekiyordu ve 2008 hedeflerimizi aflmak
için çabalad›k. Emeklilik, hayat ve ferdi kaza branfllar›ndaki üstün performans›m›z
sayesinde, geriye dönüp bakt›¤›m›zda baflar›l› bir y›l görüyoruz.

Ayr›ca flirketimizin temel tafllar›ndan biri olan acente kanal›n› profesyonellefltirdik ve bu kanalda büyümeye devam edece¤iz.

Fortis Bank da¤›t›m kanal›m›z güvenilir bir iflbirli¤i olarak devam ediyor ve bu kanalda da  büyümeye devam edece¤iz.

Sonuç olarak, 2008 mükemmel bir y›ld› diyebilirim.

Sayg›lar›mla,

Barend van Dam
Genel Müdür



Sermaye ve ortakl›k yap›s›
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25 Mart 2008 tarihli Yönetim Kurulu karar› do¤rultusunda,
fiirket sermayesi tamam› nakit karfl›l›¤› olmak üzere
11.740.000 TL art›r›larak 37.700.000 TL’den 49.440.000
TL’ye yükseltilmifltir. fiirketimiz sermayesinin 49.440.000
TL’den 51.100.000 TL’ye art›r›lmas› amac›yla fiirketimiz
ana hissedar› Fortis Insurance International N.V 02 Aral›k
2008 tarihinde 1.660.000 TL sermaye avans› göndermifl
olup tescil ifllemleri devam etmektedir.

TL %

100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.

51.099.996
1
1
1
1

51.100.000

Fortis Insurance International N.V
Barend Van Dam
Sema Akça
Fortis Insurance N.V
Sycamore Insurance 2 B.V

25 Mart 2008 tarihli Yönetim Kurulu karar› do¤rultusunda, fiirket sermayesi tamam› nakit karfl›l›¤› olmak üzere 11.740.000
TL art›r›larak 37.700.000 TL’den 49.440.000 TL’ye yükseltilmifltir.

Sermaye Yap›s›



2008 y›l› hem dünya hem de Türkiye aç›s›ndan zor bir y›l
oldu. Dünya 1929 büyük ekonomik buhran›ndan sonraki
en büyük kriz, ile karfl› karfl›ya kald›. ABD’de 2006 y›l›nda
ipote¤e dayal› konut finansman piyasalar›nda bafllayan
sorunlar 2007 y›l›nda öncelikle kredi krizine ard›ndan da
likidite krizine dönüflmüfltür. 2008 y›l›nda doruk noktas›na
ulaflan kriz, finansal piyasalardan reel ekonomiye s›çram›flt›r.
Gelece¤e yönelik beklentilerin kötüleflmesi, tüketim ve
yat›r›m harcamalar›n›n azalmas›, resesyon ve deflasyon
kavramlar›n› tekrar gündemde ön plana ç›kart›rken ABD,
Almanya, Japonya, ‹talya gibi ülkeler resesyona girmifltir.
Sonuç olarak geliflmifl ülkelerin finansal piyasalar›nda
ortaya ç›kan mali kriz, bütün ülkeleri etkisi alt›na alarak
küresel bir krize dönüflmüfltür.

Talebi canland›rmak ve resesyona girmemek ad›na geliflmifl
ülke merkez bankalar› h›zla faiz indirimlerine gitmifl,
piyasalara yo¤un likidite sa¤lanm›flt›r. 2008 y›l› bafl›nda
%4,25 olan ABD faizleri %0,25’e, Avrupa Merkez Bankas›
gösterge faizleri %4’ten %1,5’e inerken ‹ngiltere Merkez
Bankas› %0,50’ye çekerek tarihinde en düflük seviyeye
ulaflm›flt›r. Ayr›ca hükümetler finansal piyasalarda yaflanan
likidite riskini aflmak ad›na büyük önlem paketleri aç›klam›fl,
bir çok finansal kurulufla devlet deste¤i sa¤lanm›flt›r.

2008 Temmuz ay›nda, ABD’nin en büyük konut finansman
flirketi Fannie Mea ve Fredi Mac’e el konulmas› piyasalarda
yaflanan tedirginli¤i art›rmada baflrol oynad›. Borsalarda
h›zl› de¤er kay›plar› yaflan›rken EUR/USD paritesi 1,60

seviyelerine kadar yükseldi, petrol 147 dolar ile rekora
imza att›. Mali piyasalardan sonra reel piyasalarda yaflanan
büyük yavafllama ile 2008 y›l› sonunda petrol talebinin
düflece¤i beklentileriyle tekrar 40 dolar seviyelerine kadar
gerilemifltir.

Yurt içi piyasalarda ise krizin etkileri gecikmeli olarak
hissedilmeye bafllad›. 2001 y›l›nda çok ciddi bir kriz geçiren
Türkiye, finansal piyasalarda yapm›fl oldu¤u reform,
düzenlemeler ve bankac›l›k sektöründe toksik at›k olarak
nitelendirilmifl olan yap›land›r›lm›fl ürün portföylerinin
bilançolarda düflük olmas›, özetle finansal sistemin di¤er
geliflmekte olan ülkelere göre daha sa¤lam bir yap›da
konumlanmas› nedeniyle 2008 y›l›nda kendi s›n›f›nda
ülkelere göre daha iyi bir performans göstermesini sa¤lad›.
2008 y›l› Eylül ay›na kadar hissedilmeyen küresel kriz bu
aydan sonra tüm fliddeti ile hem finansal piyasalarda hem
de reel piyasalarda etkisini gösterdi.

2008 y›l›nda makro verilere bak›ld›¤›nda y›l›n son çeyre¤inde
yaflanan %6,2’lik daralman›n etkisi ile y›l›n tamam›nda
%1,1’lik bir büyüme gerçekleflti. Y›l›n son çeyre¤inde d›fl
ticaret rakamlar›nda keskin daralmalar yaflansa da 2008
y›l›nda ihracat 2007 y›l›na göre %23 artarak 132 milyar
dolara yükselirken ithalat  %18,7 artt› ve 201,8 milyar dolar
oldu.  2007 y›l›nda 62,7 milyar dolar olan d›fl ticaret aç›¤›,
2008 y›l›nda %11 art› ve 69,8 milyar dolar oldu. Türkiye’nin
yumuflak karn› olarak tan›mlanan cari aç›k ise 41,6 milyar
dolar olarak gerçekleflirken, daralan d›fl ticaret hacmi,
petrol fiyatlar›nda yaflanan gerilemeler ile 2009 y›l›nda
tehdit unsuru oluflturmayacakt›r. Tüfe, Merkez Bankas›’n›n
hedefinin üzerinde %10,06 olarak gerçekleflirken, son
geliflmeler 2009 y›l› hedefi olan %7,5’in alt›nda gerçekleflme
ihtimalini art›rm›flt›r. 2008 y›l›n›n ikinci yar›s›ndan sonra
iflsizlik oran›nda art›fl bafllam›fl ve 2007 y›l›nda %10,6 olan
oran, 2008 y›l› itibar›yle %13,6’ya yükselmifltir. Sanayi
üretim endeksinde %17,6 azal›fl meydana gelirken, kapasite
kullan›m› ise geçen y›la göre 16,4 puan gerileyerek %64,7
olarak gerçekleflmifltir.

Dünya ve Türk Ekonomisindeki Geliflmeler
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Merkez Bankas› 2008 y›l›nda önceki y›llarda oldu¤u gibi
s›k› para politikas›n› sürdürmüfl, Ocak, fiubat aylar›nda 50
baz puan faiz art›r›m›na gittikten sonra May›s, Haziran ve
Temmuz aylar›nda faizleri 150 baz puan art›rm›fl ve gösterge
faizi %16,75 seviyesine ç›kartm›flt›r. 2008 y›l›n›n son
çeyre¤inde enflasyon rakamlar›nda yaflanan gerileme ve
ekonomide yavafllama sinyallerinin al›nmas› ile birlikte
piyasa beklentilerinin oldukça üzerinde faiz indirimlerine
giderken y›l sonunda gösterge faiz %15 olmufltur.

Y›l›n ilk üç çeyre¤inde sakin seyreden döviz kurlar› son
çeyrekte önemli bir dalgalanmaya sahne olmufltur. ‹lk
dokuz ayda 1,17 - 1,30 band›nda dalgalanan dolar kuru
y›ll›k bazda %31 art›fl ile 1,53 seviyesinden kapatm›flt›r.
2008 y›l›nda ‹MKB, geliflmifl ve geliflmekte olan ülke
borsalar› aras›nda en fazla de¤er kaybeden borsalar›n
bafl›nda yer alm›flt›r. ‹MKB 100 endesksi 2007 sonunda
bafllad›¤› 55.538 puandan %51,6 gerileyerek y›l› 26.864
puandan kapatm›flt›r.

TÜ‹K verilerine göre 2008 y›l›nda yat›r›m araçlar›n›n reel
getiri performans›nda ilk s›ray› %22,4 getiri ile külçe alt›n
elde ederken ABD dolar› %19,2, euro %11,3, mevduat
faizi %4,9 reel getiri sa¤lam›fl, borsa endeksi ise yat›r›mc›s›na
reel anlamda %57,7 kaybettirmifltir.

Global krize ra¤men Bireysel Emeklilik Sistemi 2008 y›l›n›
1,75 milyon kat›l›mc› ve 6,4 milyon TL fon büyüklü¤ü ile
kapatm›flt›r. Sistem kat›l›mc› say›s› olarak %19 büyürken
fon büyüklü¤ünde %40’l›k bir art›fl sa¤lanm›flt›r. Mevcut
veriler ›fl›¤›nda sistem 2008 y›l›nda da öngörülen tahminler
neticesinde büyümüfltür. Emeklilik sistemi henüz 5 yafl›nda
ve genç bir sistem olup, Türkiye’de son 20 y›ld›r yaflanan
finansal dalgalanmalar göz önüne al›nd›¤›nda yat›r›mc›lar›n
büyük bir bölümünün yat›r›mlar›n› k›sa vadeli enstrümanlarda
de¤erlendirdikleri görülmektedir. BES, uzun vadeli
düflünülmesi gereken bir sistem olmas›na ra¤men, yat›r›m
al›flkanl›klar›m›z ve piyasalarda yaflanan sert hareketler
nedeniyle k›sa vadeli ve daha güvenli yat›r›mlar, BES’in
kuruldu¤u günden beri yat›r›mc›lar›n tercihleri aras›nda ön
planda olmufl, yurtd›fl›ndaki di¤er sistemler i le
karfl›laflt›rd›¤›m›zda 2008 y›l›nda fonlarda portföy
erimesinden çok de¤er kazançlar› yaflanm›flt›r. Bireysel
Emeklilik Sisteminde yat›r›mc›lar›n portföy tercihlerinde
%73’ü sabit getirili yat›r›m araçlar›nda olup bu kategorideki
fonlar›n 2008 y›l› getiri ortalamalar› %15 seviyesinde
gerçekleflirken, %7’lik bir paya sahip olan  döviz fonlar›na
yat›r›m yapan yat›r›mc›lar ortalama %27 de¤er art›fl›
sa¤lam›fllard›r. %17’lik bir paya sahip esnek fonlar ise
portföylerinde tafl›d›klar› hisse senetlerinden dolay› 2008
y›l› getirilerinde sabit getirili fonlara göre daha düflük
performans göstermifllerdir. Hisse senedi fonlar›nda ise
%50’ye yak›n de¤er kay›plar› gözlenmifltir.



Yasal düzenlemeler ve geliflmeler
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2008 y›l›nda özellikle Hayat Sigortac›l›¤› ve Bireysel Emeklilik
sektörlerini çok yak›ndan ilgilendiren, afla¤›da özetlenmeye
çal›fl›lan birçok önemli de¤ifliklik ve geliflme bulunmaktad›r:

Yönetmelikler:
1. Emeklilik fiirketleri Kurulufl ve Çal›flma Esaslar› Hakk›nda

Yönetmelik (R.G. 08.01.2008 - 26750)
2. Emeklilik Gözetim Merkezi Çal›flma Esaslar› Yönetmeli¤i

(R.G. 12.01.2008 - 26754)
3. Emeklilik Yat›r›m Fonlar›n›n Kurulufl ve Faaliyetlerine

‹liflkin Esaslar Hakk›nda Yönetmelikte De¤ifliklik
Yap›lmas›na Dair Yönetmelik (R.G. 12.01.2008 -
26754)

4. Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Ölçülmesine ve De¤erlendirilmesine
‹liflkin Yönetmelik (R.G. 19.01.2008 - 26762)

5. Bireysel Emeklilik Sistemi Hakk›nda Yönetmelik (R.G.
09.04.2008 - 26842)

6. Sigorta ve Reasürans fiirketleri ‹le Emeklilik fiirketlerinin
Finansal Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmelikte
De¤ifliklik Yap›lmas›na Dair Yönetmelik (R.G.
14.06.2008 - 26906)

7. Sigorta ve Reasürans ‹le Emeklilik fiirketlerinin ‹ç
Sistemlerine ‹liflkin Yönetmelik (R.G. 21.06.2008 -
26913)

8. Sigorta ve Reasürans ‹le Emeklilik fiirketlerinin Mali
Bünyelerine ‹liflkin Yönetmelikte De¤ifliklik Yap›lmas›na
Dair Yönetmelik (R.G. 09.07.2008 - 26931)

9. Sigorta ve Reasürans ‹le Emeklilik fiirketlerinde
Ba¤›ms›z Denetim Yap›lmas›na ‹liflkin Yönetmelik (R.G.
12.07.2008 - 26934)

10. Dernek, Vak›f, Sand›k ve Di¤er Kurulufllardan Bireysel
Emeklilik Sistemine ve Y›ll›k Gelir Sigortas›na Aktar›m
Hakk›nda Yönetmelik (R.G. 19.07.2008 - 19.07.2008)

11. Emeklilik Yat›r›m Fonlar›n›n Kurulufl ve Faaliyetlerine
‹liflkin Esaslar Hakk›nda Yönetmelikte De¤ifliklik
Yap›lmas›na Dair Yönetmelik (R.G. 27.12.2008 -
26754)

12. Suç Gelirlerinin Aklanmas›n›n ve Terörün Finansman›n›n
Önlenmesine Dair Tedbirler Hakk›nda Yönetmelik (R.G.
09.01.2008 - 26751)

13. Suç Gelirlerinin Aklanmas›n›n ve Terörün Finansman›n›n
Önlenmesine Dair Tedbirler Hakk›nda Yönetmelikte
De¤ifliklik Yap›lmas›na Dair Yönetmelik (R.G.
15.04.2008  - 26848)

14. Suç Gelirlerinin Aklanmas›n›n Ve Terörün Finansman›n›n
Önlenmesine ‹liflkin Yükümlülüklere Uyum Program›
Hakk›nda Yönetmelik (R.G. 16.09.2008 - 26999)

15. Suç Gelirlerinin Aklanmas›n›n Ve Terörün Finansman›n›n
Önlenmesine ‹liflkin Yükümlülüklere Uyum Program›
Hakk›nda Yönetmelikte De¤ifliklik Yap›lmas›na Dair
Yönetmelik (R.G. 26.09.2008 - 27009)

Tebli¤:
16. Emeklilik fiirketleri Kurulufl ve Çal›flma Esaslar› Hakk›nda

Tebli¤in Yürürlükten Kald›r›lmas›na Dair Tebli¤ (R.G.
09.04.2008 - 26842)

17. Bireysel Emeklilik Arac›l›¤› Faaliyetinde Bulunacak
Kiflilere ‹liflkin Tebli¤in Yürürlükten Kald›r›lmas›na Dair
Tebli¤ (R.G. 09.04.2008 - 26842)

18. Emeklilik Planlar› Hakk›nda Tebli¤in Yürürlükten
Kald›r›lmas›na Dair Tebli¤ (Tebli¤ No 2008/1 R.G.
18.04.2008 - 26851)

19. Sigorta ve Reasürans fiirketleri ‹le Emeklilik fiirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolar›n›n Düzenlenmesine ‹liflkin
Tebli¤ (R.G. 31.12.2008 - 27097)

20. Mali Suçlar› Araflt›rma Kurulu Genel Tebli¤i (S›ra No: 5)
21. Mali Suçlar› Araflt›rma Kurulu Genel Tebli¤i (S›ra No: 6)
22. Mali Suçlar› Araflt›rma Kurulu Genel Tebli¤i (S›ra No:7)

Genelgeler:
23. Emeklilik fiirketlerinin Teknik Altyap› Yeterliliklerinin

S›nanmas›nda ‹zlenecek Esas ve Usullere ‹liflkin
Genelge (2008/4)

24. Sermaye Yeterlili¤i Tablolar›na ‹liflkin Genelge (2008/5)
25. Bireysel Emeklilik Hesaplar›n›n Birlefltirilmesi ve

Birikimlerin Aktar›lmas› Hakk›nda Genelge (2008/13)
26. Emeklilik Plan› Hakk›nda Genelge (2008/14)
27. Bireysel Emeklilik Arac›lar›na ‹liflkin Genelge (2008/16)
28. Emeklilik Gözetim Merkezi’ne Gönderilecek Gözetime

Esas Verilere ‹liflkin Genelge (2008/19)
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29. Bireysel Emeklilik Sistemi Hakk›nda Yönetmelik
Uyar›nca Sunulacak Bilgi, Belge ve Formlar›n Esas ve
Usullerine ‹liflkin Genelge (2008/21)

30. Dernek, Vak›f, Sand›k ve Di¤er Kurulufllardan
Aktar›mlarda Kullan›lacak Belge Ve Formlar ‹le Üye
Ve Çal›flanlar›n Bilgilendirilme Esaslar› Hakk›nda
Genelge (2008/24)

31. Dernek, Vak›f, Sand›k ve Di¤er Kurulufllardan
Aktar›mlarda Emekl i l ik Gözetim Merkezine
Gönderilecek Veri Setlerine ‹liflkin Genelge (2008/25)

32. Bireysel Emeklilik Mevzuat› Uyar›nca Ç›kar›lm›fl Olan
Baz› Genelge ve Özelgelerin Yürürlükten Kald›r›lmas›na
‹liflkin Genelge (2008/30)

33. Emeklilik ‹fllemleri Hakk›nda Genelge (2008/35)

Sektör Duyurusu:
34. Emeklilik Planlar›ndaki Fon Porföy S›n›rlamalar›na ‹liflkin

Sektör Duyurusu (2008/5)
35. Tehlikeli Hastal›klar Teminat›n›n Ek Teminat Olarak

Verilmesi Hakk›nda Sektör Duyurusu (2008/16)
36. Bireysel Emeklilik Sistemi Hakk›nda Yönetmelikte Yer

Alan Baz› Hususlar›n Aç›klanmas›na ‹liflkin Sektör
Duyurusu (2008-23)

37. Sigorta Ve Reasürans fiirketleri ‹le Emeklilik fiirketlerinin
Finansal Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmeli¤in 5’inci
Maddesi Gere¤ince Dipnotlar›n Hesap Özetleriyle
Birlikte Gönderilmesi Gerekti¤ine ‹liflkin Sektör
Duyurusu (2008/40)

38. Bireysel Emeklilik Sistemindeki Vergisel Uygulamalara
‹liflkin Sektör Duyurusu (2008/41)



Sektörel geliflmeler ve Fortis Emeklilik ve Hayat
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Bireysel Emeklilik
Sektöre Bak›fl

• 2008 y›l› sonu itibar›yla bireysel emeklilik branfl›nda
12 flirket faaliyet göstermifltir.

• Bireysel emeklilik sektörü 2008 senesinde de
büyümesini devam ettirmifltir. Toplam fon büyüklü¤ü
%40 oran›nda artarak 6.372.756.623 TL'ye ulaflm›flt›r.

• Kat›l›mc› say›s› %20 oran›nda artarak 1.745.354 kifli
olurken toplam sözleflme say›s› da %23 artarak
1.933.266 olmufltur.

• Toplam katk› pay› %40 oran›nda art›flla 5.467.695.761
TL, yat›r›ma yönlenen toplam tutar ise %40 oran›nda
art›flla 5.284.206.740 TL olarak gerçekleflmifltir.

Fortis Emeklilik ve Hayat

• Fortis Emeklilik ve Hayat %72 ile sektörde, fon tutar›n›
en yüksek oranda art›ran flirket olmufl ve 238.250.436
TL fon büyüklü¤üne ulaflm›flt›r.

• Kat›l›mc› say›s› %14 oran›nda artarak 79.932 olurken,
sözleflme say›s› %16 oran›nda artm›fl ve 88.278’e
ulaflm›flt›r.

• Toplam katk› pay› %72 oran›nda art›flla 213.630.706
TL olarak gerçekleflmifltir.

Hayat Sigortalar›
Sektöre Bak›fl

• 2008 y›l›nda hayat sigortas› branfl›nda 26 flirket faaliyet
göstermifltir.

• Sektördeki hayat sigortal› say›s› 10.667.420 kifliye
ulaflm›fl olup toplam prim üretimi 1.574.940.325 TL
olarak gerçekleflmifltir.

• Prim üretimi bir önceki y›la oranla %11,6 artarken
sigortal› say›s› %18 oran›nda  artm›flt›r.

• Grup sigortal› oran› %77, bireysel sigortal› oran›
%23’tür.

Fortis Emeklilik ve Hayat

• Fortis Emeklilik ve Hayat’›n sigortal› say›s› 193.964’e,
prim üretimi ise brüt 23.017.459 TL’ye ulaflm›flt›r.

• Prim üretiminde %20, sigortal› say›s›nda ise %58
oranlar› ile sektörün üzerinde büyümüfltür.

Ferdi Kaza Sigortas›

• 2008 y›l› sonu itibar›yla ferdi kaza branfl›nda 48  flirket
faaliyet göstermifltir.

• Sektördeki ferdi kaza sigortas› prim üretimi
467.501.881 TL, sigortal› say›s› ise 1.684.567’dir.

• Fortis Emeklilik ve Hayat’›n tüm sigorta primlerinin
%20’si 5.628.099 TL (brüt) ile ferdi kaza sigortas›
branfl›na aittir.



Özet finansal bilgiler
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2008 (Bin TL)Finansal Göstergeler

BES Katk› Pay› Üretimi 127.006
Toplam Prim Üretimi 25.317

Hayat Prim Üretimi 19.987
Di¤er Prim Üretimi (*) 5.331

Toplam Teknik Kâr -10.089
BES Teknik Kâr -10.466
Hayat Teknik Kâr -283
Di¤er Teknik Kâr (*) 660

Toplam Aktifler 328.966
Ödenmifl Sermaye 51.100
Özkaynaklar 18.882
Mali Gelirler 6.394
Teknik Karfl›l›klar 41.746
BES Fon Büyüklü¤ü 238.250
Toplam Teknik Gelirler 42.579
Toplam Teknik Giderler 52.668
Vergi Sonras› Zarar  (4.705)

Bafll›ca Rasyolar

Hayat Teknik Kâr / Hayat Prim Üretimi %-1,4
Hayat Prim Üretimi / Toplam Aktifler %6,1
BES Fon Büyüklü¤ü /  Toplam Aktifler %72,4
Karfl›l›klar /  Toplam Aktifler %12,7
Özkaynaklar / Toplam Aktifler %5,7



Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. (FEH) bu faaliyet döneminde
sa¤lam sermaye yap›s›n› korumufl, yüksek likiditesi ile
ekonomik krizin getirdi¤i negatif ortama ra¤men, en k›sa
sürede yükümlülüklerini yerine getirebilme ilkesinden
sapmadan faaliyetlerini sürdürmüfltür. Bunun sonucunda;
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ana hissedar› Fortis Insurance
International’›n devam eden güçlü deste¤i ile hem aktif
toplam› hem de teknik karfl›l›klar ile karfl›laflt›r›ld›¤›nda
sektör ortalamas›n›n üzerinde bir sermaye ile çal›flmaktad›r.
Ayn› flekilde likit aktiflerinin toplam aktiflerine oran› sektör

ortalamas›n›n iki kat›ndan daha fazla olmas› Fortis Emeklilik
ve Hayat A.fi.’ye duyulan güveni güçlendirmektedir. FEH’in
2008 y›l› tazminat tediye oran›, sektör ortalamas›n›n
üzerinde, %85,75 olarak gerçekleflmifltir. FEH, 2008 y›l›
içerisinde tazminat ödemelerini ihbar tarihinden itibaren
ortalama 14,77 günde gerçeklefltirmifltir. Verimlilik alan›nda
da geliflimini sürdürmüfl, bunun göstergesi olarak yaz›lan
primlerin özkaynaklara oran› geçmifl dönemde oldu¤u gibi
bu faaliyet döneminde de sektör ortalamas›n›n üzerinde
gerçekleflmifltir.

Mali bünyeye iliflkin de¤erlendirme
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Seçilmifl Rasyolar ile Sektör karfl›laflt›rmas› (31.12.2008 itibariyle Türkiye Sigorta ve Reasürans fiirketleri Birli¤i verileridir):

FEH Sektör

Özkaynaklar / Toplam aktifler(1) %20,8 %14,3

Özkaynaklar / Teknik karfl›l›klar(2) %37,6 %27,0

Likit aktifler / Toplam aktifler(3) %47,8 %20,9

Yaz›lan primler (Brüt) / Özkaynaklar(4) %151,7 %143,6

(1) Özkaynaklar / (Toplam Aktifler- Saklay›c› flirketten alacaklar)

(2) Özkaynaklar / (K›sa Vadeli Teknik Karfl›l›klar + Uzun vadeli teknik karfl›l›klar)

(3) (Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar+Finansal Yat›r›mlar ve Riski Sigortal›lara Ait Finansal Varl›klar - Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait

Finansal Varl›klar / (Toplam Aktifler- Saklay›c› flirketten alacaklar)

(4) (Brüt Yaz›lan Primler (Ferdi Kaza)+Brüt Yaz›lan Primler (Hayat)) / Özkaynaklar



2008 y›l›nda Fortis Emeklilik ve Hayat

Fortis Emeklilik ve Hayat çoklu da¤›t›m kanal› stratejisi
uygulamaktad›r.

Fortis Emeklilik ve Hayat, Fortis Bank’la yapt›¤› iflbirli¤i
çerçevesinde ürün ve müflteri segmentasyon yap›s›n›
Fortis Bank’›n segmentasyon yap›s›na paralel
oluflturmufltur. Fortis Bank ile birlikte gelifltirdi¤i stratejilerle,
do¤ru müflteriye do¤ru ürünün sunulmas›n› sa¤lam›flt›r.

Fortis Emeklilik ve Hayat Ürün Yönetimi, ürün gelifltirme
çal›flmalar›n› detayl› bir flekilde yap›land›rd›¤› ürün gelifltirme
prosedürüne paralel yürütmüfl, bu süreçte Aktüerya ve
Ürün Gelifltirme, Aktüerya ve Reasürans, Sistem Gelifltirme,
Muhasebe, Operasyon, Risk Yönetimi, Uyum, Hukuk,
Bütçe ve Planlama, Sat›fl, Fon Yönetimi ve E¤itim
departmanlar› aktif rol alm›flt›r.

Çoklu da¤›t›m kanal› stratejisinin di¤er bir baca¤› olan
acenteler kanal› çal›flmalar› kapsam›nda Türkiye’de hayat
ve BES potansiyeli olan acentelerle iflbirli¤i yap›lm›flt›r.
Do¤ru ürünün do¤ru müflteriye sunulmas› bu kanalda da
sa¤lanm›flt›r.

Fortis Emeklilik ve Hayat’›n tüm faaliyetleri Fortis’in
uluslararas› standartlar› çerçevesinde ‹ç Denetim, Risk
Yönet imi ve Uyum Departmanlar ›  taraf ›ndan
desteklenmektedir.

Genel merkezinin yan›s›ra 5 bölge ofisiyle hizmet veren
Fortis Emeklilik ve Hayat’›n, 2008 y›l› sat›fl kadrosu 170
Finansal Dan›flman, 14 Ekip Lideri, 8 Bölge Yöneticisinden
oluflmakta ve hedef ve stratejilerine paralel olarak
büyümektedir. 2008 y›l› içerisinde ortalama çal›flan say›s›
311 kifliye ulaflm›flt›r. En büyük da¤›t›m kanal› olan
bankasürans kapsam›nda Fortis Bank flubelerinde Finansal
Dan›flmanlar›yla hizmet vermifltir. 2008 sonu itibar›yla
çal›flt›¤› acente say›s› 112’dir.

Fortis Emeklilik ve Hayat Müflteri Yönetim Merkezinin temel
amac› sunulan hizmetlerden müflterilere maksimum fayda
sa¤lamakt›r. Bu do¤rultuda yap›land›r›lm›fl olan Müflteri
Yönetim Merkezi, sat›fl sonras› hizmetlerin kalitesini art›rmak,
do¤ru ve eksiksiz bilgilendirme yapmak, ölçülebilirli¤i
sa¤lamak, geri kazan›m› art›rmak, müflteri taleplerini iç ve
d›fl aramalarla karfl›lamak vb. konularda faaliyet
göstermektedir.
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Üst Yönetim
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(Soldan sa¤a: Orhan Pamir, Barend van Dam, Sema Akça ve Mehmet Sinan Eriflen)

Barend van Dam - Genel Müdür
Orhan Pamir - Genel Müdür Yard›mc›s›, Sat›fl ve Pazarlama
Sema Akça - Genel Müdür Yard›mc›s›, Mali ve ‹dari ‹fller
Mehmet Sinan Eriflen - Genel Müdür Yard›mc›s›, Operasyon ve Sistem Gelifltirme



Organizasyon flemas›
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Yönetim Kurulu

Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu Üyesi

‹ç Denetim

Operasyon ve
Sistem Gelifltirme

Operasyon

Sistem Gelifltirme
& Bilgi Teknolojileri

Sat›fl ve
Pazarlama

Acenteler Sat›fl
Kanal›

Bankasürans Sat›fl
Kanal›

Mali ve ‹dari ‹fller

Fon Mali Kontrol

Performans
Yönetimi

Nakit ve
Fon Yönetimi

‹dari ‹fller

Muhasebe

Pazarlama

Müflteri Yönetim
Merkezi

Ürün Gelifltirme ve
Aktüerya

Kurumsal Sat›fl

Bütçe ve
Planlama

‹nsan Kaynaklar›

Hukuk

Uyum Yönetimi

Risk Yönetimi

Teknik Reasürans
ve Aktüerya





Yönetim ve kurumsal yönetim
uygulamalar›na iliflkin bilgiler





Yönetim Kurulu
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Stefan G.L. Braekeveldt - Yönetim Kurulu Baflkan›

Göreve Atanma Tarihi 23.01.2008

Ö¤renim Durumu
Program Enstitü
Master in Law Catholic University of Leuven (Belçika)

Master in European Law University of Nancy (Fransa)

Superior Studies in Europen Law Europen College Nancy (Fransa)

European Law Certificate International Institute Luxembourg (Lüksemburg)

MA, Economics Catholic University of Leuven (Belçika)

MBA, Major in Finance University of Brussels (Belçika)
Mesleki Deneyimleri

Süre Pozisyon Organizasyon
1985-1986 Üniversite Stajyeri BBL, Belgium

1986-1996 Finansal Pazarlar Sorumlusu BBL, Belgium

1996-1997 Genel Müdür BBL, Hong Kong

1997-2001 Genel Müdür BBL/ING, Singapore

2001-2006 Yürütme Kurulunda Finansal fiubeler, Genel Hizmetler, ING Commercial America, Mexico

Tahvilat ve CAM Sorumlusu

2006-2007 Murahhas Üye M&A Fortis Insurance International

2007- Murahhas Üye Avrupa Fortis Insurance International
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Sema AKÇA - Yönetim Kurulu Üyesi

Göreve Atanma Tarihi 29.12.2006

Sorumlu Oldu¤u Alanlar Mali ve ‹dari ‹fller

Ö¤renim Durumu
Program Enstitü
‹ktisat Marmara Üniversitesi ‹ktisadi ve ‹dari Bilimler Fakültesi

Finansal Yönetim ‹stanbul Üniversitesi ‹flletme ‹ktisad› Enstitüsü
Mesleki Deneyimleri

Süre Pozisyon Organizasyon
1992-1993 ‹hracat Departman› / Yönetici Rabak Elektrolitik Bak›r ve Mamülleri A.fi.

1995-1999 Denetçi Price Waterhouse Coopers

1999-2003 ‹ç Denetim Müdürü Anadolu Endüstri Holding A.fi.

2003-2003 Sat›fl ve Pazarlama Müdürü Anadolu Endüstri Holding A.fi./Atim Biliflim A.fi.

2003- Mali ve ‹dari ‹fllerden Sorumlu Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.

Genel Müdür Yard›mc›s›

Barend van DAM - Yönetim Kurulu Üyesi

Göreve Atanma Tarihi 29.12.2006

Ö¤renim Durumu
Program Enstitü
School for Higher Economics Studies HEAO

Mesleki Deneyimleri
Süre Pozisyon Organizasyon
1983-1999 Müflteri ‹liflkileri Müdürü / Büyük Hesaplar için Swiss Life

Grup Yaflam Emeklili¤i ve Bireysel Yaflam Sorumlusu

1999-2000 Mortgage Bölümü Yöneticisi SNS/Real

2000-2002 Grup Hayat Emeklili¤i Yöneticisi / Büyük Hesaplar Delta Lloyd

2002-2006 Direktör / Emeklilik Fonlar› Fortis Netherland

Yönetim Kurulu Üyesi / Fortis Grup Emeklilik ve Hayat Fortis Netherland

2007- Genel Müdür Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
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2008 y›l› içerisinde minimum 4 üyenin kat›l›m› ile toplam 22 adet Yönetim Kurulu toplant›s› gerçekleflmifltir.

Barry SMITH - Yönetim Kurulu Üyesi

Göreve Atanma Tarihi 21.10.2008

Sorumlu Oldu¤u Alanlar
Ö¤renim Durumu

Program Enstitü
‹flletme (Lisans)

Pazarlama (Yüksek lisans)
Mesleki Deneyimleri

Süre Pozisyon Organizasyon
1990-1995 Direktör Yard›mc›s› (Entegrasyon)/ Homeloan Management Limited

Operasyon Direktörü/Ticari Hizmetler Direktörü

1995-1999 Program Müdürü/Operasyon Direktörü AA Insurance

Yönetici Direktör

1999-2001 Direktör  AXA Insurance plc

2001 CEO Fortis Insurance Limited / Fortis UK

2001 CEO Fortis UK

Yönetim Kurulu Üyelerinin 2008 içinde yap›lan ilgili
toplant›lara kat›l›mlar›



‹ç Denetim
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Bülent KÜÇÜKÇET‹N

Göreve Atanma Tarihi 01.09.2006

Mesleki Deneyimleri
Süre Pozisyon Organizasyon
1999-2006 Teftifl Kurulu / Yönetici Yard›mc›s›

‹ç Kontrol / Yönetici Yard›mc›s›

‹ç Kontrol / Yönetici

Teftifl Kurulu / Yönetici Fortis Bank A.fi.

2006- ‹ç Denetim Müdürü Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.

Selim BALO⁄LU

Göreve Atanma Tarihi 02.05.2005

Mesleki Deneyimleri
Süre Pozisyon Organizasyon
2005 ‹ç Denetim / Yönetici Yard›mc›s› Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.



fiirket Denetçileri
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Aktu¤ AL‹MO⁄LU

Göreve Atanma Tarihi 18.09.2008

Mesleki Deneyimleri
Süre Pozisyon Organizasyon
1999-2000 Proje Uzman› Deloitte and Touche Dan›flmanl›k

2000-2001 Proje Uzman› Price WaterhouseCoopers

2004-2006 Mali Kontrol ve Muhasebe Uzman Yard›mc›s› fiekerbank T. A. fi.

2006 Risk ve Uyum Yöneticisi Fortis Portföy Yönetimi

Not: Denetçiler 3 y›ll›k görev süresi için seçilmektedir.

Gökhan KAZCILAR

Göreve Atanma Tarihi 01.11.2006

Mesleki Deneyimleri
Süre Pozisyon Organizasyon
2001-2005 Denetim / Müdür Yard›mc›s› Baflaran-Nas SMMM,

Price WaterhouseCoopers

2005- Mali Kontrol ve Konsolidasyon Departman› / Yönetici Fortis Bank A.fi.



‹nsan Kaynaklar› uygulamalar›
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‹fle Al›m Uygulamalar›

Fortis Emeklilik ve Hayat ifle al›m uygulamalar›nda genel
kriterler:

• 18 yafl›n› doldurmufl olmak,
• Erkeklerde askerlik görevini tamamlam›fl veya tecil

ettirmifl olmak,
• Sa¤l›k durumu aç›s›ndan flirketin görevlendirdi¤i her

yerde görev yapmaya ve seyahat etmeye uygun 
olmak,

• ‹flin niteli¤ine göre yap›lacak mülakatlarda baflar›l› 
olmak.

‹fl Baflvurusu

Fortis Emeklilik ve Hayat, gelecekteki yöneticilerini kendi
içinden yetifltirmeyi amaçlayan bir kurumdur. fiirketimiz
öncelikle girifl pozisyonlar› için, gerekti¤inde de yönetici
pozisyonlar›nda personel al›m› gerçeklefltirmektedir.
fiirketimizdeki pozisyonlar için ifl baflvurular› internette
(kariyer.net) duyurulmakta ayr›ca e-posta, faks veya referans
yoluyla gelen baflvurular da baflvuru havuzunda toplanarak
de¤erlendirilmektedir.

E¤itim

Çal›flanlar›m›za, kariyer planlar›na uygun olarak görevlerinin
gerektirdi¤i teknik ve kiflisel geliflimlerine yönelik e¤itimler
kurum içi veya kurum d›fl› e¤itmenler taraf›ndan verilir.

Çal›flanlar›m›za sa¤lad›¤›m›z e¤itim olanaklar› için 4 ana
kaynak kullan›lmaktad›r:

• fiirket içi e¤itimler
• fiirket d›fl›ndan e¤itim firmalar› taraf›ndan verilen 

e¤itimler
• Yurt d›fl› e¤itimler
• e-learning dedi¤imiz, uzaktan e¤itimler

Terfiler

fiirketimiz organizasyonunda yer alan unvanlara ve
gradelere iliflkin yükselme koflullar›, ilgili ifl ak›fl maddelerine
istinaden gerçeklefltirilir. Genel olarak uyulan prensipler
afla¤›daki gibidir:

• Bulundu¤u unvanda, belirlenen minimum süresini 
   doldurmufl olmas›
• Yükselmek için gerekli olan sicili alm›fl olmas›
• Yükselece¤i unvanda bofl kadro bulunmas›
• fiirket taraf›ndan esaslar› belirlenen yeterlilik 

uygulamalar›n› baflar› ile bitirmifl olmas› (Performans
de¤erlendirmesi, reyting baflar›s› vb.)

• Zorunlu e¤itimlerini tamamlam›fl olmas›

Performans Yönetimi

Çal›flanlar›m›z y›lda bir kere performans de¤erlendirmesine
tabi tutulurlar. “Hedefler ve FORTIOMA’lar ve Temel
Sorumluluklar” olmak üzere 2 bölümden oluflan
de¤erlendirme sonucunda e¤itim ihtiyaçlar› belirlenir.
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Motivasyon

Çal›flanlar›m›z›n ifl motivasyonlar›n›n art›r›lmas› ve kurum
içi iletiflimin güçlenmesi amac› ile sosyal aktiviteler (geziler,
yar›flmalar vb.) düzenlenmektedir.

Sat›fl ekiplerinin motivasyonunun art›r›lmas› amac› ile sat›fl
konferanslar› ve bilgilendirme toplant›lar› düzenlenmekte
ve kurum içi ba¤l›l›¤›n art›r›lmas› sa¤lanmaktad›r.

Ödüllendirme

Fortis Emeklilik ve Hayat çal›flanlar› için K›dem Ödülleri ve
Anl›k Ödül sistemi oluflturulmufltur. Tüm çal›flanlar belirlenen
kriterler dahilinde ödüle konu olan davran›fllardan bir veya
birkaç tanesini gerçeklefltirdikleri takdirde Anl›k Ödül almaya
aday gösterilebilirler. Anl›k Ödül sistemi ile amaçlanan,
çal›flanlar›m›z›n örnek davran›fllar›n›n ödüllendirilmesi,
pekifltirilmesi ve di¤er çal›flanlar›m›za örnek olmas›d›r.
Yönetici de¤erlendirmesine ba¤l› olarak, FEH ‹nsan
Kaynaklar› Bölümü, gerekli de¤erlendirmeler sonucunda
ödüle hak kazanan çal›flan için ilgili Fortioma ile vurgulanan
teflekkür mektubunu haz›rlayarak yöneticilerine gönderir.
Ayr›ca kiflilerin hesaplar›na belirli bir miktar karfl›l›¤› World
Puan yüklenir.

K›dem Ödülleri; Fortis Emeklilik ve Hayat’ta kesintisiz veya
toplam süre olarak ödülün verilece¤i y›l›n son günü itibariyle
5,10,15, 20 ve 25 y›l›n› dolduranlara verilir. Y›llara göre
belirlenen K›dem Ödülleri, Fortis Emeklilik ve Hayat Üst
Yönetimi taraf›ndan düzenlenen törenle sahiplerine verilir.

‹zin Süreci

Y›ll›k izin deneme süresi dahil olmak üzere Fortis Emeklilik
ve Hayat'ta bir tam hizmet y›l›n› tamamlayan çal›flanlara
verilir.

Çal›flanlar›n hizmet sürelerine göre izin haklar›;
• Bir y›ldan befl y›la kadar olanlara y›lda 15 ifl günü 

(Cumartesi hariç)
• Befl y›ldan on befl y›la kadar olanlara y›lda 20 ifl 

günü ( 6. y›l›n izin hakk› 20 ifl günüdür.)
• Onbefl y›l ve daha fazla olanlara y›lda 26 ifl günü

     (16. y›l›n izin hakk› 26 ifl günüdür.)

Ücretlendirme

Fortis Emeklilik ve Hayat’ta ücretlendirme tüm flirket için
belirlenmifl olan HAY Grade sistemine göre flekillenir. Her
grade'in belli bir aral›k de¤eri ve bu aral›k de¤erlerinin
belirlenmifl ücret aral›klar› mevcuttur.
Ücret art›fllar› ve jestiyonlar, performansa dayal› olarak
Nisan ay›nda belirlenir.

fiirketimiz yan haklar olarak ö¤len yemek ücreti, servis,
özel sa¤l›k sigortas› ve özel hayat sigortas› imkanlar›n› tüm
çal›flanlar›na sunmaktad›r.



fiirketin dahil oldu¤u risk grubu ile
yapt›¤› ifllemler

fiirketimizin dahil oldu¤u risk grubu ile olan finansal iliflkileri
1 Ocak-31 Aral›k 2008 Hesap Dönemine ait Finansal
Tablolar ve Ba¤›ms›z Denetim Raporu Finansal Tablolara
iliflkin Aç›klay›c› Dipnotlar› 9., 11.5., 34.2 ve 45.
maddelerinde yer almaktad›r.
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Finansal bilgiler ve risk yönetimine
iliflkin de¤erlendirmeler





2008 y›l› çal›flma dönemine ait
Yönetim Kurulu Raporu

fiirketimizin 2008 y›l›na ait Yönetim Kurulu Raporu, Denetim Kurulu Raporu, Bilanço ve Kâr – Zarar hesaplar›n› tetkik ve
onaylar›n›za sunar; toplant›m›za kat›lan de¤erli ortaklar›m›z ile temsilcilerini sayg› ile selamlar›z.

TÜRK‹YE S‹GORTA SEKTÖRÜ

2008 y›l›, teknik neticelerine bak›ld›¤›nda, dönemi Hayat ve Hayat D›fl› toplam›nda  11.774.238.766  TL prim ile kapatan
sektör, 2008 y›l›na göre s›ras›yla Hayat D›fl› branfllarda %6,24 Hayat branfl›nda %11,49 ve toplamda %6,92 oran›nda
bir prim art›fl› gerçeklefltirmifltir.
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HAYAT S‹GORTALARININ SEKTÖRDEK‹ PAYLARI
(B‹N TL-BRÜT)

Y›llar

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

Toplam
Prim

Hayat
Primi

S‹GORTA SEKTÖRÜ FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

32.679

64.188

130.204

286.618

557.905

960.000

1.776.898

2.504.862

3.718.522

5.088.125

6.785.792

7.814.639

9.667.541

11.009.667

11.774.239

Toplam
Prim

Pazar
Pay› (%)

Hayat
Primi

3.864

8.168

19.035

45.002

94.199

177.000

326.205

461.350

686.350

1.032.552

1.223.945

1.240.135

1.385.801

1.412.199

1.574.896

11,82

12,73

14,62

15,70

16,88

18,43

18,36

18,42

18,46

20,29

18,04

15,87

14,33

12,83

13,38

1.067

3.835

7.420

12.690

16.667

13.662

19.191

17.625

25.860

19.370

28.645

0,19

0,40

0,42

0,51

0,45

0,27

0,28

0,23

0,27

0,18

0,24

185

1.037

2.985

5.809

9.655

13.611

18.364

16.338

25.470

19.110

23.017

0,20

0,59

0,92

1,26

1,40

1,32

1,50

1,32

1,84

1,35

1,46

Pazar
Pay› (%)

Hayat Primi
Toplam Prim (%)
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B‹REYSEL EMEKL‹L‹K S‹STEM‹

27 Ekim 2003 tarihinde bafllayan bireysel emeklilik uygulamas› 2008 y›l›nda h›zla devam etmifltir. 31.12.2008 itibariyle
sektördeki toplam sözleflme say›s› 1.928.964’e; kat›l›mc› say›s› ise 1.741.552’e ulaflm›flt›r. Yine 31.12.2008 itibariyle
toplam katk› pay› 5,439 milyon TL’ye; toplam yat›r›ma yönlenen fon büyüklü¤ü 5,257 milyon TL’ye ulaflm›flt›r.

2008 YILI DE⁄ERLEND‹RMES‹

fiirketimiz 2009 y›l›nda bireysel emeklilik, hayat ve ferdi kaza branfllar›nda faaliyet göstermeye devam edecektir.

2008 y›l›na yepyeni inanç, hedef ve umutlarla giren flirketimizin tüm taahhüt ve vecibelerine sad›k, tüm yasa ve temaüllere
sayg›l›, disiplinli ve ad›na yak›fl›r prensipli çal›flma ve sorumluluk anlay›fl› içinde yürüttü¤ü faaliyetleri afla¤›da takdir ve
tensiplerinize arz edilmifltir.

BES TEMEL GÖSTERGELER‹ –  31.12.2008

SEKTÖR

Sözleflme Say›s›

Kat›l›mc› Say›s›

Kat›l›mc›lar›n Toplam
Fon Tutar› (TL)

Yat›r›ma Yönlenen
Toplam Tutar (TL)

FORTIS
EMEKL‹L‹K

FEH
SEKTÖR
PAYI

1.933.266

1.745.354

6.372.756.623

5.284.206.740

88.278

79.932

238.250.436

205.809.463

%4,60

%4,60

%3,74

%3,88



Denetçi raporu

DENET‹M KURULU RAPORU

Ortakl›¤›n
Unvan›: FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.
Merkezi: ‹STANBUL
Ödenmifl Sermayesi: 49.440.000.-TL
Faaliyet Konusu: B‹REYSEL EMEKL‹L‹K

Denetçilerin
Ad›, Soyad›, Görev Süresi: Aktu¤ AL‹MO⁄LU 18.09.2008

Gökhan KAZCILAR 01.11.2006

Ortak olup olmad›¤›: Ortak de¤iller

Kat›l›nan Yönetim Kurulu ve Denetleme Kurulu Toplant› Say›s›: Dört toplant›ya kat›l›nm›flt›r.

Ortakl›k hesaplar›, defter ve belgeleri üzerinde yap›lan incelemelerin kapsam›, hangi tarihte inceleme yap›ld›¤› ve var›lan
sonuç: FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi. Defterleri taraf›m›zdan muhtelif tarihlerde ve 2008 y›l› sonu hesap kapanmas›ndan
önce incelenerek tenkidi gerektiren bir husus görülmemifltir.

Türk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin 1. F›kras›n›n 3 numaral› bendi gere¤ince ortakl›k veznesinde yap›lan say›mlar
ve sonuçlar›: Her üç ayda bir yapt›¤›m›z tetkikler sonucunda tenkit edilecek bir husus görülmemifltir.

Türk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin 1. F›kras›n›n 4 numaral› bendi gere¤ince ortakl›k veznesinde yap›lan inceleme
tarihleri ve sonuçlar›: Her ay yapt›¤›m›z incelemeler sonuçlar›nda, rehin ve teminat ile her nevi k›ymetli evrak›n kay›tl› ve
mevcut oldu¤u tespit edilmifltir.

‹ntikal eden flikayet, yolsuzluklar ve bunlar hakk›nda yap›lan ifllemler: ‹ntikal eden flikayet ve yolsuzluk olmam›flt›r.

FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi. 01.01.2008 - 31.12.2008 dönemi hesap ve ifllemlerini Türk Ticaret Kanunu, Ortakl›¤›n
Esas Sözleflmesi ve di¤er mevzuat ile genel kabul görmüfl muhasebe ilke ve standartlar›na göre incelemifl bulunmaktay›z.

Görüfllerimize göre; ‹çeri¤ini benimsedi¤imiz ekli 31.12.2008 tarihi itibari ile düzenlenmifl Bilanço Ortakl›¤›n o tarihteki
gerçek durumunu, 01.01.2008 - 31.12.2008 dönemine ait Kar - Zarar tablosu an›lan döneme ait gerçek faaliyet sonuçlar›n›
yans›tmakta ve dönem Kar - Zarar hakk›ndaki öneri yasalara ve Ortakl›k Esas Sözleflmesi'ne uygun bulunmaktad›r.

Bilanço'nun ve Kar - Zarar Tablosunun onaylanmas›n› ve Yönetim Kurulu Üyelerinin ibras›n› onaylar›n›za arz ederiz.

Denetçiler

Aktu¤ AL‹MO⁄LU Gökhan KAZCILAR
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Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ‹ç Denetim Bölümü, 2008
y›l›nda yay›mlanan Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik
fiirketlerinin ‹ç Sistemlerine ‹liflkin Yönetmeli¤e uygun
ba¤›ms›z yap› ve ifl süreçleri ile direkt Yönetim Kuruluna
raporlama yaparak faaliyetlerini sürdürmektedir.

Bölüm ilgili yönetmelikte tan›mlanan görevler yan›s›ra
inceleme ve soruflturma faaliyetleri ile ilgli sorumlulu¤u da
üstlenmifltir.

fiirket içerisindeki denetim alanlar›n›n risklilik analizi
kapsam›nda belirlenen alanlara öncelik verilmek suretiyle
oluflturulan ve Yönetim taraf›ndan onaylanan 2008 denetim
plan›, baflar› ile programa uygun olarak ifa edilmifltir.
Denetim çal›flmalar›na iliflkin olarak oluflturulan raporlar
Yönetim  Kuruluna sunularak Kurul’un fiirket içi denetim
sürecinde kat›l›m› sa¤lanm›flt›r.

Fortis Emeklilik ‹ç Denetim Bölümü, fiirket içi yönetiflim,
risk ve kontrol süreçlerinin etkinli¤ini de¤erlendirerek bu
süreçlerin verimli ve etkin çal›flmas› yönünde öneriler yapmak
suretiyle Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin  amaçlar›na
ulaflmas›n› desteklemeye yönelik olarak profesyonel ve
ba¤›ms›z güvence sa¤lamay› misyon edinmifltir.

Tüm denetim çal›flmalar› uluslararas› iç denetim
standartlar›na uygun olarak yap›land›r›lm›fl “Fortis Denetim
Servisi” çal›flma metodolojilerine uygun olarak
sürdürülmektedir. ‹ç Denetim Bölümü bu faaliyetlerini
gerçeklefltirmek amac›yla etkin ifl gücü kalitesini art›rmak
üzere sürekli e¤itimler ile kiflisel geliflimi desteklemektedir.
‹ç denetim faaliyetlerine yönelik yaz›l›m ve donan›m araçlar›
ile de mevcut ifl kalitesinin art›r›lmas› için yeterli teknolojik
kaynaklara sahip olarak teknoloji yüksek risk odakl› denetim
faaliyetlerine önem verilmektedir.

‹ç Denetim faaliyetleri
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Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin risk yönetimi
uygulamalar›n›n temel hedefi; “Fortis Emeklilik ve Hayat
A.fi.’nin maruz kald›¤› tüm risklerin tan›mlanmas›, ölçülmesi
ve izlenmesi ile bu risklerin raporlanmas› ve yönetilmesi
ile ilgili gerekli yap›lar›n Fortis Grup politika, prosedür ve
stratejileri ile uyumlu olarak kurulmas›”d›r.

Fortis bünyesinde riskler 3 ana grupta toplanmaktad›r.
Operasyonel riskler, bankac›l›k ve sigortac›l›k faaliyetlerinin
performans›na ba¤l› olmayan bütün riskleri içerir. Yat›r›m
riski, kredi riski, piyasa riski ve likidite riskinden oluflur.
Üçüncü ana grup ise sigortac›l›k faaliyetlerinden
kaynaklanan sigortac›l›k riskidir.

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. bünyesinde, kurum genelinde
bütün risk yönetimi faaliyetlerinin koordinasyonunu
sa¤lamak üzere bir Risk komitesi bulunmaktad›r. Komite,
Yönetim Kurulu Karar› ile kurulmufl olup Baflkan› Genel
Müdür, sekreteri Risk Yönetimi Bölüm Yöneticisidir. Baflta
Uyum Yöneticisi ve ‹ç Denetim Yöneticisi olmak üzere ilgili
taraflar›n kat›l›m› ile Risk Komitesi en az 3 ayl›k periyodlarda
toplanmaktad›r. Risk komitesinin amac› risk politikalar›n›n
oluflturulmas›, mevcut risklerin ölçülmesi ve yönetilmesi

amac›yla yöntemlerin belirlenmesi ve yönetim stratejilerinin
gözden geçirilmesi, uygun risk limitlerinin oluflturulmas› ve
izlenmesidir. Oluflturulan tüm risk politikalar› yaz›l› hale
getirilip Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin uzun vadedeki
genel stratejisiyle bütünlefltirilmektedir.

Ayn› flekilde risklerin yönetilmesi ile ilgili geliflmifl
metodolojilerin flirket bünyesinde uygulanabilmesi ve bilgi
birikiminin sa¤lanabilmesi amac› ile direkt Genel Müdür’e
raporlayan bir Risk Yönetimi bölümü bulunmaktad›r. Risk
Yönetimi bölümü, bütün risk bafll›klar› için di¤er ilgili
bölümler ile koordineli bir flekilde etkin bir risk yönetimi
yap›s›n›n kurulmas› ve risk yönetimi ile ilgili güncel
geliflmelerin  adapte edilmesi için çal›flmaktad›r.  Risk
Yönetimi bölümü operasyonel riskler ile yat›r›m risklerinin
yönetilmesinde temel sorumlu iken, sigortac›l›k riskini
Teknik Reasürans ve Aktüerya bölümü ile koordineli
yürütmektedir. Ayr›ca, flirketin maruz kald›¤› uyum riskinin
yönetilmesine yönelik olarak direkt Genel Müdür’e
raporlayan bir “Uyum Görevlisi” bulunmaktad›r. 2009 y›l›
içerisinde ayr›ca ‹ç Kontrol bölümü kurulacakt›r. Fortis
Emeklilik ve Hayat A.fi. risk yönetimi organizasyon yap›s›
afla¤›daki gibidir:

Risk Yönetimi politikalar›
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Genel Müdür

Mali ‹fller
Genel Müdür Yard›mc›s›

Uyum

Teknik Reasürans ve
Aktüerya

Risk Organizasyonu

Risk Yönetimi



Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi., sigortac›l›k ve emeklilik
ürünlerinin yat›r›m riskinin yönetimine yönelik olarak
simülasyon yöntemleri ile adil de¤er ve bu adil de¤er için
Riske Maruz De¤er’e ba¤l› Ekonomik sermaye
hesaplamaktad›r. Ayr›ca yat›r›m riskinin yönetilmesi amac›
ile durasyon ve konveksite analizleri de yap›lmaktad›r. Ayn›
flekilde simülasyon yöntemleri ile garanti içeren ürünlerin
bar›nd›rd›¤› bütünleflik opsiyonlar›n de¤erleri de
ölçülmektedir. Emeklilik fonlar› için dinamik volatilite ve
dünyaca kabul görmüfl rasyo analizleri ile risklilik seviyeleri
takip edilmekte, etkin s›n›r e¤rileri çizilerek aktif olarak
yat›r›m stratejilerinin belirlenmesinde rol al›nmaktad›r.

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi., Kontrol Risk Öz
De¤erlendirme (CRSA) çal›flmas› ile flirketin maruz kald›¤›
operasyonel riskler; ve bu riskleri gidermeye yönelik al›nmas›
gereken aksiyonlar› belirlemektedir. fiirket faaliyetlerinin
süreklili¤inin sa¤lanmas›na yönelik olarak ifl süreklili¤i
planlamas› faaliyetleri ise devam etmektedir.

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi., sigortac›l›k faaliyetleri
nedeniyle üzerine ald›¤› mortalite riskini kontrol alt›nda
tutup antiseleksiyon riskini elimine etmek amac›yla
underwriting kontrollerini reasürörler ile ortaklafla belirlenen
politikalar çerçevesinde gerçeklefltirmektedir. fiirketin
mevcut portföyü ve yeni ürünlerinin reasürans ihtiyaçlar›
ile flirket sermaye yap›s› göz önünde tutularak belirlenen
reasürans politikalar› çerçevesinde reasürans devirleri
yap›lmaktad›r. Ayr›ca 3’er ayl›k dönemler itibariyle Borç
Yeterlilik Testi (LAT) yap›lmaktad›r.

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi., Solvency II uyumu yolunda
da aktif rol almakta ve öncü ad›mlar atmaktad›r. Fortis
Emeklilik ve Hayat A.fi. Avrupa Birli¤i sigortac›l›k komitesi
olan CEIOPS (Committee of European Insurance and
Occupational Pension Supervisors) taraf›ndan, Avrupa
ülkelerinde, henüz taslak halindeki Solvency II kurallar›n›n
say›sal etkilerini ölçmeye yönelik, 2008 y›l› içerisinde
gerçeklefltirilen say›sal etki çal›flmalar›na (QIS4 – Quantitative
impact study 4) kat›lm›flt›r.
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Finansal Göstergeler

2004 (Bin TL) 2005 (Bin TL) 2006 (Bin TL) 2007 (Bin TL) 2008 (Bin TL)

BES Katk› Pay› Üretimi 13.676 31.395 48.233 64.309 127.006

Toplam Prim Üretimi 19.191 16.751 23.834 17.598 25.317

Hayat Prim Üretimi 18.364 15.775 23.607 17.498 19.987

Di¤er Prim Üretimi (*) 827 977 227 100 5.331

Toplam Teknik Kâr -685 -4.689 -8.065 -11.087 -10.089

BES Teknik Kâr -2.844 -6.086 -9.996 -14.562 -10.466

Hayat Teknik Kâr 1.946 2.069 2.350 3.451 -283

Di¤er Teknik Kâr (*) 213 -672 -419 25 660

Toplam Aktifler 50.588 90.738 139.856 201.359 328.966

Ödenmifl Sermaye 14.200 21.200 26.700 37.700 51.100

Özkaynaklar 5.807 9.088 6.982 9.412 18.882

Mali Gelirler 1.734 1.639 2.781 4.117 6.394

Teknik Karfl›l›klar 28.206 31.219 37.496 36.330 41.746

BES Fon Büyüklü¤ü 12.911 44.177 83.153 138.818 238.250

Toplam Teknik Gelirler 44.779 24.069 33.791 28.909 42.579

Toplam Teknik Giderler 45.464 28.758 41.856 39.996 52.668

Vergi Sonras› Kâr  (10.168)  (4.169)  (7.496)  (8.737)  (4.705)

Bafll›ca Rasyolar

Hayat Teknik Kâr / Hayat Prim Üretimi %10,6 %13,1 %10,0 %19,7 %-1,4

Hayat Prim Üretimi / Toplam Aktifler %36,3 %17,4 %16,9 %8,7 %6,1

BES Fon Büyüklü¤ü /  Toplam Aktifler %25,5 %48,7 %59,5 %68,9 %72,4

Karfl›l›klar /  Toplam Aktifler %55,8 %34,4 %26,8 %18,0 %12,7

Özkaynaklar / Toplam Aktifler %11,5 %10,0 %5,0 %4,7 %5,7

* 2005 y›l› öncesi ferdi kaza ve sa¤l›k, sonras› ferdi kaza branfl›n› içermektedir.

2005 sonras› mali tablolar 1 Ocak 2005 tarihinde yürürlü¤e giren Sigorta Hesap Plan› ve ‹zahnamesine göre haz›rlanm›flt›r. 

Befl y›ll›k özet finansal bilgiler
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Fon Gruplar› Büyüklükleri ve De¤iflim Fon Grubu Net Varl›k 2008

Ortalama Getirileri 2007 2008 Oran› % De¤erinin Toplam Y›l› Getirisi*

‹çindeki Oran› 2008 %

FEK GEL‹R AMAÇLI KAMU

BORÇLANMA ARAÇLARI EYF 79.197.558 132.642.487 %67,5 %55,7 %13,92

FEL PARA P‹YASASI L‹K‹T KAMU EYF 23.465.005 65.871.664 %180,7 %27,6 %16,08

FED GEL‹R AMAÇLI DÖV‹Z C‹NS‹NDEN

YATIRIM ARAÇLARI EYF 7.065.863 7.558.028 %7,0 %3,2 %28,97

FEH BÜYÜME AMAÇLI H‹SSE SENED‹ EYF**15.309.008 10.352.961 %-32,4 %4,3 %-50,78

FEE ESNEK EYF 7.883.291 7.632.798 %-3,2 %3,2 %-13,40

FEB GEL‹R AMAÇLI DÖV‹Z C‹NS‹NDEN

KAMU BORÇ. ARAÇ. EYF 5.254.019 11.036.959 %110,1 %4,6 %29,72

FEP PARA P‹YASASI EMANET

L‹K‹T KAMU EYF 642.776 3.155.540 %390,9 %1,3 %13,40

0

138.817.518 238.250.436 %100,0

FEG GRUPLARA YÖNEL‹K GEL‹R AMAÇLI 448,563

KAMU BORÇLANMA ARAÇLARI EYF

238,698,999

NOT: FEG Kodlu Fon 7 May›s 2008 Tarihinde halka arz edilmifl oldu¤undan y›ll›k getiri yaz›lmam›flt›r.

*  Emeklilik Gözetim Merkezi kriterlerine göre hesaplanm›flt›r.

** ‹htisaslaflm›fl ‹MKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yat›r›m Fonu’nun unvan› 15.09.2008 tarihi itibar›yla Büyüme Amaçl› Hisse Senedi Emeklilik Yat›r›m

    Fonu olarak de¤iflmifltir.
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FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008
HESAP DÖNEM‹NE A‹T F‹NANSAL TABLOLAR VE
BA⁄IMSIZ DENET‹M RAPORU
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Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
Yönetim Kurulu'na
1. Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin (“fiirket”) 31 Aral›k
2008 tarihi itibariyle haz›rlanan ve ekte yer alan bilançosunu,
ayn› tarihte sona eren y›la ait gelir tablosunu, özsermaye
de¤iflim tablosunu ve nakit ak›fl tablosunu, önemli
muhasebe politikalar›n›n özetini ve dipnotlar› denetlemifl
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ‹lgili Olarak fiirket Yönetiminin
Sorumlulu¤u
2. fiirket yönetimi finansal tablolar›n sigortac›l›k mevzuat›
gere¤i yürürlükte bulunan muhasebe ilke ve standartlar›na
göre haz›rlanmas› ve dürüst bir flekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolar›n hata ve/veya
hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanl›fll›klar
içermeyecek biçimde haz›rlanarak, gerçe¤i dürüst bir
flekilde yans›tmas›n› sa¤lamak amac›yla gerekli iç sistemlerin
tasarlanmas›n›, uygulanmas›n› ve devam ettirilmesini,
koflullar›n gerektirdi¤i muhasebe tahminlerinin yap›lmas›n›
ve uygun muhasebe politikalar›n›n seçilmesini ve
uygulanmas›n› içermektedir.

Ba¤›ms›z Denetim Kuruluflunun Sorumlulu¤u
3. Sorumlulu¤umuz, yapt›¤›m›z ba¤›ms›z denetime
dayanarak bu finansal tablolar hakk›nda görüfl bildirmektir.
Ba¤›ms›z denetimimiz, sigortac›l›k mevzuat› gere¤i
yürürlükte bulunan ba¤›ms›z denetim ilkelerine iliflkin
düzenlemelere uygun olarak gerçeklefltirilmifltir. Bu
düzenlemeler, etik ilkelere uyulmas›n› ve ba¤›ms›z denetimin,
finansal tablolar›n gerçe¤i do¤ru ve dürüst bir biçimde
yans›t›p yans›tmad›¤› konusunda makul bir güvenceyi
sa¤lamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.
Ba¤›ms›z denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve
dipnotlar ile ilgili ba¤›ms›z denetim kan›t› toplamak amac›yla,
ba¤›ms›z denetim tekniklerinin kullan›lmas›n› içermektedir.
Ba¤›ms›z denetim tekniklerinin seçimi, finansal tablolar›n
hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklan›p
kaynaklanmad›¤› hususu da dahil olmak üzere önemli
yanl›fll›k içerip içermedi¤ine dair risk de¤erlendirmesini de
kapsayacak flekilde, mesleki kanaatimize göre yap›lm›flt›r.
Bu risk de¤erlendirmesinde, fiirket’in iç sistemleri göz
önünde bulundurulmufltur. Ancak, amac›m›z iç sistemlerin
etkinli¤i hakk›nda görüfl vermek de¤il, ba¤›ms›z denetim
tekniklerini koflullara uygun olarak tasarlamak amac›yla,

fiirket yönetimi taraf›ndan haz›rlanan finansal tablolar ile
iç sistemler aras›ndaki iliflkiyi ortaya koymakt›r. Ba¤›ms›z
denetimimiz, ayr›ca fiirket yönetimi taraf›ndan benimsenen
muhasebe politikalar› ile yap›lan önemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolar›n bir bütün olarak
sunumunun uygunlu¤unun de¤erlendirilmesini içermektedir.

Ba¤›ms›z denetim s›ras›nda temin etti¤imiz ba¤›ms›z
denetim kan›tlar›n›n, görüflümüzün oluflturulmas›na yeterli
ve uygun bir dayanak oluflturdu¤una inan›yoruz.

Görüfl
4. Görüflümüze göre, iliflikteki finansal tablolar, Fortis
Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayn› tarihte sona eren y›la ait finansal
performans›n› ve nakit ak›fllar›n›, sigortac›l›k mevzuat›
gere¤i yürürlükte bulunan muhasebe ilke ve standartlar›
(bkz. 2 no’lu dipnot) çerçevesinde do¤ru ve dürüst bir
biçimde yans›tmaktad›r.

Görüflü etkilemeyen husus
5. 1.1 no’lu dipnotta aç›kland›¤› üzere, fiirket’in ana
hissedar› olan Fortis Insurance International N.V.’nin dahil
oldu¤u Fortis Holding’in yap›s›nda son dönemdeki
ekonomik geliflmelerle ba¤lant›l› olarak önemli de¤ifliklikler
gerçekleflmifl ve bir dizi hisse devri sonucunda Belçika
Devleti’nin fiirket’in en önemli da¤›t›m kanal› olan Fortis
Bank A.fi.’nin ana hissedar› Fortis SA/NV’deki toplam
hisse oran› %99.93’e ulaflm›flt›r. Bu hisselerin %75’lik
bölümünün BNP Paribas’ya sat›lmas›na iliflkin olarak
Belçika Devleti, BNP Paribas ve Fortis Holding anlaflmaya
varm›fl olup, söz konusu anlaflman›n Fortis Holding Genel
Kurulu'nda onaya sunulaca¤› aç›klanm›flt›r. Bununla birlikte,
fiirket’in %100’üne sahip olan Fortis Insurance International
N.V.’nin ortakl›k yap›s›nda herhangi bir de¤ifliklik olmam›flt›r.

Baflaran Nas Ba¤›ms›z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müflavirlik A.fi.
a member of PricewaterhouseCoopers
‹stanbul, 13 Mart 2009

Talar Gül, SMMM
Sorumlu Ortak, Bafldenetçi

Ba¤›ms›z Denetim Raporlar›
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
DÜZENLENEN F‹NANSAL

TABLOLARA ‹L‹fiK‹N fi‹RKET BEYANI

‹stanbul, 13 Mart 2009 Referans No: 03 - 540 - 2009

‹liflikte  sunulan  31 Aral›k 2008  tarihi  itibariyle  düzenledi¤imiz  finansal tablolar ile  bunlara  iliflkin aç›klama ve dipnotlar›n
sigortac›l›k  mevzuat› gere¤i  yürürlükte   bulunan  muhasebe  ilke ve standartlar›na  göre haz›rland›¤›n› ve  ilgili  mevzuat
ile flirketimiz kay›tlar›na uygun oldu¤unu beyan ederiz.

Sayg›lar›m›zla,
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.

Barend van Dam

Sema Akça

Cuma Y›lmaz

Gökhan Kazc›lar

Aktu¤ Alimo¤lu

Halil Kolbafl›

Yönetim Kurulu Üyesi ve Genel Müdür

Mali ve ‹dari ‹fller Genel Müdür Yard›mc›s›

Muhasebe Yöneticisi

Denetçi

Denetçi

Aktüer
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31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

I-Cari Varl›klar Dipnot Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

(31 Aral›k 2008)

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar 30.953.974
1- Kasa 2.12 ve 14 5.217
2- Al›nan Çekler -
3- Bankalar 2.12 ve 14 23.108.352
4- Verilen Çekler ve Ödeme Emirleri (-) -
5- Di¤er Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar 2.12 ,14 ve 47.1 7.840.405
B- Finansal Varl›klar ile Riski Sigortal›lara ait Finansal Yat›r›mlar 42.448.489
1- Sat›lmaya Haz›r Finansal Varl›klar 2.8 ve 11.4 12.447.262
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl›klar -
3- Al›m Sat›m Amaçl› Finansal Varl›klar -
4- Krediler -
5- Krediler Karfl›l›¤› (-) -
6- Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine ait Finansal Yat›r›mlar 2.8, 11.1 ve 11.4 30.001.227
7- fiirket Hissesi -
8- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2.8, 11.1 ve 12.1 9.807.351
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 1.810.408
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 12.1 (350.940)
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) 12.1 981.175
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12.1 ve 47.5 7.366.708
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar 12.1 29.922
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) 12.1 (29.922)
D- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar 16.778
1- Ortaklardan Alacaklar -
2- ‹fltiraklerden Alacaklar -
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar 16.778
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar -
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
E- Di¤er Alacaklar 8.242
1- Finansal Kiralama Alacaklar› -
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 5.420
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar 2.822
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar -
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-)
F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› 4.337.002
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 4.286.850
2- Tahakkuk Etmifl Faiz ve Kira Gelirleri -
3- Gelir Tahakkuklar› 50.152
4- Gelecek Aylara Ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
G- Di¤er Cari Varl›klar 488.164
1- Gelecek Aylar ‹htiyac› Stoklar 79.402
2- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar 2.18 ve 35 398.589
3- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› -
4- ‹fl Avanslar› 2.660
5- Personele Verilen Avanslar -
6- Say›m ve Tesellüm Noksanlar› -
7- Di¤er Çeflitli Cari Varl›klar 7.513
8- Di¤er Cari Varl›klar Karfl›l›¤› (-) -
I- Cari Varl›klar Toplam› 88.060.000

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.

Varl›klar
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FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

II- Cari Olmayan Varl›klar Dipnot Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

(31 Aral›k 2008)

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 238.250.436
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar -
2- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karfl›l›¤› -
5- Sigorta ve Reasürans fiirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar -
7- Sigortal›lara Krediler (‹krazlar) Karfl›l›¤› (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 2.14, 17.5 ve 47.5 238.250.436
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
B- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
1- Ortaklardan Alacaklar -
2- ‹fltiraklerden Alacaklar -
3- Ba¤l› Ortakl›klardan Alacaklar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflardan Alacaklar -
7- ‹liflkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar -
9- ‹liflkili Taraflardan fiüpheli Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
C- Di¤er Alacaklar -
1- Finansal Kiralama Alacaklar› -
2- Kazan›lmam›fl Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar -
4- Di¤er Çeflitli Alacaklar -
5- Di¤er Çeflitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- fiüpheli Di¤er Alacaklar -
7- fiüpheli Di¤er Alacaklar Karfl›l›¤› (-) -
D- Finansal Varl›klar 263.470
1- Ba¤l› Menkul K›ymetler -
2- ‹fltirakler 11.1, 11.4 ve 45.2 263.470
3- ‹fltirakler Sermaye Taahhütleri (-) -
4- Ba¤l› Ortakl›klar -
5- Ba¤l› Ortakl›klar Sermaye Taahhütleri (-) -
6- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler -
7- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüsler Sermaye Taahhütleri (-) -
8- Finansal Varl›klar ve Riski Sigortal›lara ait Finansal Yat›r›mlar -
9- Di¤er Finansal Varl›klar -
10- Finansal Varl›klar De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
E- Maddi Varl›klar 2.5 ve 6 1.228.250
1- Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller -
2- Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller De¤er Düflüklü¤ü Karfl›l›¤› (-) -
3- Kullan›m Amaçl› Gayrimenkuller -
4- Makine ve Teçhizatlar -
5- Demirbafl ve Tesisatlar 6 1.338.186
6- Motorlu Tafl›tlar 6 -
7- Di¤er Maddi Varl›klar (Özel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 1.662.159
8- Kiralama Yoluyla Edinilmifl Maddi Varl›klar -
9- Birikmifl Amortismanlar (-) 6 (1.772.095)
10- Maddi Varl›klara ‹liflkin Avanslar (Yap›lmakta Olan Yat›r›mlar Dahil) -
F- Maddi Olmayan Varl›klar 8 1.163.411
1- Haklar 2.7 ve 8 3.379.303
2- fierefiye -
3- Faaliyet Öncesi Döneme ait Giderler -
4- Araflt›rma ve Gelifltirme Giderleri -
5- Di¤er Maddi Olmayan Varl›klar -
6- Birikmifl ‹tfalar (Amortismanlar) (-) 2.7 ve 8 (2.449.752)
7- Maddi Olmayan Varl›klara ‹liflkin Avanslar 2.7 ve 8 233.860
G- Gelecek Y›llara ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
1- Gelecek Y›llara ait Giderler -
2- Gelir Tahakkuklar› -
3- Gelecek Y›llara ait Di¤er Giderler ve Gelir Tahakkuklar› -
H- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar -
1- Efektif Yabanc› Para Hesaplar› -
2- Döviz Hesaplar› -
3- Gelecek Y›llar ‹htiyac› Stoklar -
4- Peflin Ödenen Vergiler ve Fonlar -
5- Ertelenmifl Vergi Varl›klar› -
6- Di¤er Çeflitli Cari Olmayan Varl›klar -
7- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Amortisman› (-) -
8- Di¤er Cari Olmayan Varl›klar Karfl›l›¤› -
II- Cari Olmayan Varl›klar Toplam› 240.905.567

AKT‹F TOPLAMI (I+II) 328.965.567

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.

Varl›klar



Faaliyet Raporu 200842

FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

III- K›sa Vadeli Yükümlülükler Dipnot Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

(31 Aral›k 2008)

A- Finansal Borçlar -
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar -
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar -
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-) -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri -
5- Ç›kar›lm›fl Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar -
7- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-) -
8- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 15.522.159
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar 1.011.497
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar -
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar 19 14.510.662
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar -
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-) -
C-‹liflkili Taraflara Borçlar 30.249
1- Ortaklara Borçlar -
2- ‹fltiraklere Borçlar -
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar -
5- Personele Borçlar 30.249
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar -
D- Di¤er Borçlar 1.703.717
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar 19 32.351
2- Di¤er Çeflitli Borçlar 19 ve 47.1 1.671.366
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu (-) -
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 8.457.833
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 7.256.366
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net -
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net 2.24, 4 ve 17 1.201.467
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net -
6- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine -
     Ait Poliçeler için Ayr›lan Karfl›l›k - Net -
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net -
F- Ödenecek Vergi ve Benzeri Di¤er Yükümlülüklere Karfl›l›klar› 1.172.728
1- Ödenecek Vergi ve Fonlar 994.738
2- Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 177.990
3- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl veya Taksitlendirilmifl -
    Vergi ve Di¤er Yükümlülükler -
4- Ödenecek Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülükler -
5- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük karfl›l›klar› -
6- Dönem Kar›n›n Peflin Ödenen Vergi ve Di¤er Yükümlülükleri (-) -
7- Di¤er Vergi ve Benzeri Yükümlülük Karfl›l›klar› -
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 2.714.151
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› -
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› -
3- Maliyet Giderleri Karfl›l›¤› 23 2.714.151
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar› 247.769
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 247.769
2- Gider Tahakkuklar› -
3- Gelecek Aylara Ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar› -
I- Di¤er K›sa Vadeli Yükümlülükler 148.120
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü -
2- Say›m ve Tesellüm Fazlal›klar› -
3- Di¤er Çeflitli K›sa Vadeli Yükümlülükler 148.120
III - K›sa Vadeli Yükümlülükler Toplam› 29.996.726

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.

YÜKÜMLÜLÜKLER
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FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Dipnot Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

(31 Aral›k 2008)

A- Finansal Borçlar -
1- Kredi Kurulufllar›na Borçlar -
2- Finansal Kiralama ‹fllemlerinden Borçlar -
3- Ertelenmifl Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri (-) -
4- Ç›kar›lm›fl Tahviller -
5- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar -
6- Ç›kar›lm›fl Di¤er Finansal Varl›klar ‹hraç Fark› (-) -
7- Di¤er Finansal Borçlar (Yükümlülükler) -
B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 2.14, 17.5 ve 47.5 238.250.436
1- Sigortac›l›k Faaliyetlerinden Borçlar -
2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar -
3- Sigorta ve Reasürans fiirketlerinden Al›nan Depolar -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar 2.14, 17.5 ve 47.5 238.250.436
5- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar -
6- Di¤er Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu (-) -
C- ‹liflkili Taraflara Borçlar -
1- Ortaklara Borçlar -
2- ‹fltiraklere Borçlar -
3- Ba¤l› Ortakl›klara Borçlar -
4- Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslere Borçlar -
5- Personele Borçlar -
6- Di¤er ‹liflkili Taraflara Borçlar -
D- Di¤er Borçlar -
1- Al›nan Depozito ve Teminatlar -
2- Di¤er Çeflitli Borçlar -
3- Di¤er Çeflitli Borçlar Reeskontu -
E- Sigortac›l›k Teknik Karfl›l›klar› 4 ve 17 41.746.147
1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› - Net -
2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› - Net -
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤› - Net 2.24 ,4 ve 17 41.746.147
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤› - Net -
5- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› - Net -
6-Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine ait 
    Poliçeler ‹çin Ayr›lan Karfl›l›k - Net -
7- Di¤er Teknik Karfl›l›klar - Net -
F-Di¤er Yükümlülükler ve Karfl›l›klar› -
1- Ödenecek Di¤er Yükümlülükler -
2- Vadesi Geçmifl, Ertelenmifl veya Taksitlendirilmifl Vergi -
     ve Di¤er Yükümlülükler -
3-Di¤er Borç ve Gider Karfl›l›klar› -
G- Di¤er Risklere ‹liflkin Karfl›l›klar 22 49.538
1- K›dem Tazminat› Karfl›l›¤› 2.19 ve 22 49.538
2- Sosyal Yard›m Sand›¤› Varl›k Aç›klar› Karfl›l›¤› -
H-Gelecek Y›llara ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar› -
1- Gelecek Y›llara ait Gelirler -
2- Gider Tahakkuklar› -
3- Gelecek Y›llara ait Di¤er Gelirler ve Gider Tahakkuklar› -
I- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler 21 ve 35 40.644
1- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü 2.18,  21 ve 35 40.644
2- Di¤er Uzun Vadeli Yükümlülükler -
IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplam› 280.086.765

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.

YÜKÜMLÜLÜKLER



Takip eden notlar mali tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.

Faaliyet Raporu 200844

FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
AYRINTILI B‹LANÇO
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

V- Özsermaye Dipnot Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

(31 Aral›k 2008)

A- Ödenmifl Sermaye 2.13 51.100.000
1- (Nominal) Sermaye 2.13 ve 15 51.100.000
2- Ödenmemifl Sermaye (-) -
3- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farklar› -
4- Sermaye Düzeltmesi Olumsuz Farklar› (-) -
B- Sermaye Yedekleri -
1- Hisse Senedi ‹hraç Primleri -
2- Hisse Senedi ‹ptal Karlar› -
3- Sermayeye Eklenecek Sat›fl Karlar› -
4- Yabanc› Para Çevirim Farklar› -
5- Di¤er Sermaye Yedekleri -
C- Kar Yedekleri 243.157
1- Yasal Yedekler 15 224.906
2- Statü Yedekleri -
3- Ola¤anüstü Yedekler -
4- Özel Fonlar (Yedekler) -
5- Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi 2.8 ve 15 18.251
6- Di¤er Kar Yedekleri -
D- Geçmifl Y›llar Karlar› -
1- Geçmifl Y›llar Karlar› -
E-Geçmifl Y›llar Zararlar› (-) (27.755.759)
1- Geçmifl Y›llar Zararlar› 2.1 (27.755.759)
F-Dönem Net Kar› (4.705.322)
1- Dönem Net Kar› -
2- Dönem Net Zarar› (-) (4.705.322)
V- Özsermaye Toplam› 18.882.076

Yükümlülükler Toplam› (III+IV+V) 328.965.567

Taahhütler, flarta ba¤l› varl›klar ve yükümlülükler

ÖZSERMAYE
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FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
AYRINTILI GEL‹R TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

I-TEKN‹K BÖLÜM Dipnot  Ba¤›ms›z
   Denetimden Geçmifl

(1 Ocak 2008 - 31 Aral›k 2008)

A- Hayat D›fl› Teknik Gelir 2.124.724
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 1.962.721
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 2.21 ve 24 5.330.510
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 24 5.628.099
1.1.2 -Reasüröre Devredilen Primler (-) 24 (297.589)
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) (3.367.789)
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) (3.424.068)
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 56.279
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- Teknik Olmayan Bölümden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 162.003
3- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -
3.1- Brüt Di¤er Teknik Gelirler (+) -
3.2- Brüt Di¤er Teknik Gelirlerde Reasürör Pay› (-) -
B- Hayat D›fl› Teknik Gider(-) (1.464.314)
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (121.912)
1.1- Ödenen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (30.143)
1.1.1- Brüt Ödenen Hasarlar (-) (30.143)
1.1.2- Ödenen Hasarlarda Reasürör Pay› (+) -
1.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (91.769)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤› (-) (91.769)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
2.1- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤› (-) -
2.2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
3- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-)
4- Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.342.402)
C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› (A - B) 660.410
D- Hayat Teknik Gelir 27.364.592
1- Kazan›lm›fl Primler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) 18.056.942
1.1- Yaz›lan Primler (Reasürör pay› Düflülmüfl Olarak) 2.21 ve 24 19.986.653
1.1.1- Brüt Yaz›lan Primler (+) 24 23.017.459
1.1.2- Reasüröre Devredilen Primler (-) 24 (3.030.806)
1.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (1.929.711)
1.2.1- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤› (-) (2.248.319)
1.2.2- Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 318.608
1.3- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤› (-) -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) -
2- Hayat Branfl› Yat›r›m Geliri 9.307.650
3- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Karlar -
4- Di¤er Teknik Gelirler (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) -
E- Hayat Teknik Gider (27.647.704)
1- Gerçekleflen Hasarlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (8.197.181)
1.1- Ödenen Tazminatlar (Reasürör Pay› Düflülmüfl Olarak) (7.791.029)
1.1.1- Brüt Ödenen Tazminatlar (-) (8.324.252)
1.1.2- Ödenen Tazminatlarda Reasürör Pay› (+) 10 533.223
1.2- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) (406.152)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karfl›l›¤› (-) (581.812)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 175.660
2- ‹kramiye ve ‹ndirimler Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
3- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) 47.5 (8.079.014)
3.1- Hayat Matematik Karfl›l›¤› (-) (8.392.974)
3.2- Hayat Matematik Karfl›l›¤›nda Reasürör Pay› (+) 313.960
4- Yat›r›m Riski Hayat Sigortas› Poliçe Sahiplerine ait Poliçeler için Ayr›lan
   Karfl›l›klarda De¤iflim (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak)(+/-) -
5- Di¤er Teknik Karfl›l›klarda De¤iflim
   (Reasürör Pay› ve Devreden K›s›m Düflülmüfl Olarak) (+/-) -
6- Faaliyet Giderleri (-) 31 (9.572.492)
7- Yat›r›m Giderler (-) (1.629.709)
8- Yat›r›mlardaki Gerçekleflmemifl Zararlar (-) -
9- Teknik Olmayan Bölüme Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) (169.308)
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D -E) (283.112)
G- Emeklilik Teknik Gelir 13.089.747
1- Fon ‹flletim Gelirleri 25 4.615.308
2- Yönetim Gideri Kesintisi 25 4.305.224
3- Girifl Aidat› Gelirleri 2.14 ve 25 4.168.890
4- Ara Verme Halinde Yönetim Gideri Kesintisi -
5- Özel Hizmet Gideri Kesintisi -
6- Sermaye Tahsis Avans› De¤er Art›fl Gelirleri -
7- Di¤er Teknik Gelirler 325
H- Emeklilik Teknik Gideri (23.555.891)
1- Fon ‹flletim Giderleri (-) (1.110.900)
2- Sermaye Tahsis Avanslar› De¤er Azal›fl Giderleri (-) -
3- Faaliyet Giderleri (-) 31 (22.442.946)
4- Di¤er Teknik Giderler (-) (2.045)
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G - H) (10.466.144)

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
AYRINTILI GEL‹R TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

II-TEKN‹K OLMAYAN BÖLÜM Dipnot Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

(1 Ocak 2008 - 31 Aral›k 2008)

C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat D›fl› 660.410
F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (283.112)
I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (10.466.144)
J- Genel Teknik Bölüm Dengesi (C+F+I) (10.088.846)
K- Yat›r›m Gelirleri 6.393.831
1- Finansal Yat›r›mlardan Elde Edilen Gelirler 4.846.771
2-Finansal Yat›r›mlar›n Nakde Çevrilmesinden Elde Edilen Karlar 23.448
3- Finansal Yat›r›mlar›n De¤erlemesi 576.946
4- Kambiyo Karlar› 777.342
5- ‹fltiraklerden Gelirler 16
6- Ba¤l› Ortakl›klar ve Müflterek Yönetime Tabi Teflebbüslerden Gelirler -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler -
8- Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler -
9- Di¤er Yat›r›mlar -
10- Hayat Teknik Bölümünden Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri 169.308
L- Yat›r›m Giderleri (-) (1.203.110)
1- Yat›r›m Yönetim Giderleri - Faiz Dahil (-) -
2- Yat›r›mlar De¤er Azal›fllar› (-) (21.427)
3- Yat›r›mlar›n Nakte Çevrilmesi Sonucunda Oluflan Zararlar (-) (84)
4- Hayat D›fl› Teknik Bölümüne Aktar›lan Yat›r›m Gelirleri (-) (162.003)
5- Türev Ürünler Sonucunda Oluflan Zararlar (-) -
6- Kambiyo Zararlar› (-) (342.857)
7- Amortisman Giderleri (-) 6 (676.739)
8- Di¤er Yat›r›m Giderleri (-) -
M- Di¤er Faaliyetlerden ve Ola¤and›fl› Faaliyetlerden Gelir ve
     Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 192.803
1- Karfl›l›klar Hesab› (+/-) 316.846
2- Reeskont Hesab› (+/-) -
3- Özellikli Sigortalar Hesab› (+/-) -
4- Enflasyon Düzeltmesi Hesab› (+/-) -
5- Ertelenmifl Vergi Varl›¤› Hesab› (+/-) 21, 35 ve 47.5 18.954
6- Ertelenmifl Vergi Yükümlülü¤ü Gideri (-) -
7- Di¤er Gelir ve Karlar 186.946
8- Di¤er Gider ve Zararlar (-) (329.943)
9- Önceki Y›l Gelir ve Karlar› -
10- Önceki Y›l Gider ve Zararlar›(-) -
N- Dönem Net Kar› veya Zarar› (4.705.322)
1- Dönem Kar› veya Zarar› (4.705.322)
2- Dönem Kar› Vergi ve Di¤er Yasal Yükümlülük Karfl›l›klar› (-) -
3- Dönem Net Kar› veya Zarar› (4.705.322)
4- Enflasyon Düzeltme Hesab› -

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
NAK‹T AKIfi TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

Dipnot Ba¤›ms›z
Denetimden Geçmifl

(1 Ocak 2008 - 31 Aral›k 2008)

A- ESAS FAAL‹YETLERDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI (6.519.121)
1- Sigortac›l›k faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 28.964.314
2- Reasürans faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 2.107.522
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit giriflleri 14.881.998
4- Sigortac›l›k faaliyetleri nedeniyle yap›lan nakit ç›k›fl› (-) (13.506.373)
5- Reasürans faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-) (3.210.569)
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ç›k›fl› (-) (8.824.093)
7- Esas faaliyetler sonucu oluflan nakit  (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 20.412.799
8- Faiz ödemeleri (-) -
9- Gelir vergisi ödemeleri (-) -
10- Di¤er nakit giriflleri -
11- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) (26.931.920)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit  (6.519.121)
B- YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI 1.482.502
1- Maddi varl›klar›n sat›fl› -
2- Maddi varl›klar›n iktisab› (-) (2.303.421)
3- Mali varl›k iktisab› (-) (35.790.358)
4- Mali varl›klar›n sat›fl› 26.648.902
5- Al›nan faizler 12.927.363
6- Al›nan temettüler 16
7- Di¤er nakit giriflleri -
8- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) -
9- Yat›r›m faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1.482.502
C- F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMLARI 15 13.400.000
1- Hisse senedi ihrac› 15 13.400.000
2- Kredilerle ilgili nakit giriflleri -
3- Finansal kiralama borçlar› ödemeleri (-) -
4- Ödenen temettüler (-) -
5- Di¤er nakit giriflleri -
6- Di¤er nakit ç›k›fllar› (-) -
7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 13.400.000
D- KUR FARKLARININ NAK‹T VE NAK‹T BENZERLER‹NE OLAN ETK‹S‹ 36 434.485
E- Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net art›fl 8.797.866
F- Dönem bafl›ndaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 18.693.253
G- Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 2.12 27.491.119

Takip eden dipnotlar finansal tablolar›n tamamlay›c› parças›n› olufltururlar.
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FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

1- Genel Bilgiler
1.1 Ana flirketin ad›: 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle, Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin (“fiirket”) do¤rudan orta¤› Fortis 

Insurance International N.V. olup nihai ana orta¤› Fortis Holding’tir.

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin ana hissedar› olan Fortis Insurance International N.V.’nin dahil oldu¤u Fortis Holding’in
yap›s›nda son dönemdeki ekonomik geliflmelerle ba¤lant›l› olarak önemli de¤ifliklikler gerçekleflmifl ve bir dizi hisse devri
sonucunda Belçika Devleti’nin fiirket’in en önemli sat›fl kanal› olan Fortis Bank A.fi.’nin ana hissedar› Fortis SA/NV’deki
toplam hisse oran› %99,93’e ulaflm›flt›r. Bunlar› takiben 6 Ekim 2008 tarihinde var›lan anlaflma çerçevesinde hisselerin 
%75’lik bölümünün baz› koflullara ba¤l› olmak üzere Frans›z Bankac›l›k Grubu BNP Paribas’ya sat›fl›n› öngören bir 
protokol imzalanm›flt›r. Bununla birlikte, Belçika Devleti’ne hisselerin devri ifllemi, Fortis Holding’in 11 fiubat 2009 tarihinde
toplanan Genel Kurul’unda görüflülmüfl ve kabul edilmemifltir. Devam eden görüflmeler sonucunda Belçika Devleti, BNP
Paribas ve Fortis Holding 6 Mart 2009 tarihinde Fortis Bank A.fi.’nin ana sermayedar› Fortis Bank SA/NV’nin sahipli¤i 
için yeni bir anlaflmaya varm›fllard›r. Bu anlaflma Fortis Holding Genel Kurulu’nda kabul edilmeyen önceki anlaflman›n 
yerine geçmektedir. Fortis Bank A.fi., bu yeni anlaflma do¤rultusunda, Fortis Bank SA/NV’nin %75’inin Belçika Devleti
taraf›ndan BNP Paribas’ya sat›lmas›n›n, geri kalan %25 oran›ndaki hissenin de Belçika Devleti’nin olmas›n›n karara 
ba¤land›¤›n› ve ilgili anlaflman›n Nisan 2009’da Fortis Holding Genel Kurulu’nda onaya sunulaca¤›n› aç›klam›flt›r. Bu 
süreç içerisinde, Belçika Devleti Fortis SA/NV’nin %99,93 hissesinin sahibi olmaya devam etmektedir.

fiirket’in do¤rudan orta¤› olan Fortis Insurance International N.V. ile Fortis Bank A.fi. farkl› ortakl›k yap›lar›na sahip tüzel
kiflilikler olup, Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.’nin ba¤l› oldu¤u Fortis Insurance International N.V.’nin ortakl›k yap›s›nda 
herhangi bir de¤ifliklik olmam›flt›r

Fortis Bank A.fi.’nin söz konusu sermayedar de¤iflikli¤inden dolay›, fiirket’in 31 Aral›k 2008 tarihine kadar Fortis Bank 
A.fi.’den “Teknik Destek Anlaflmas›” kapsam› alt›nda ald›¤› bilgi ifllem, donan›m, yaz›l›m ve insan kaynaklar› hizmetlerinin
2009 y›l› sonras›nda Fortis Bank A.fi.’den al›nmamas›na karar verilmifltir. Bununla birlikte, fiirket, sigortac›l›k ve bireysel
emeklilik ifllemleri için Fortis Bank A.fi. ile yap›lm›fl olan arac›l›k sözleflmesini 2009 y›l› için yenilemifltir (8 no’lu dipnot).

1.2 Kuruluflun ikametgah› ve yasal yap›s›, fiirket olarak olufltu¤u ülke ve kay›tl› büronun adresi:  fiirket ‹stanbul
Türkiye’de anonim flirket olarak tescil edilmifl olup, fiirket’in tescil edilmifl adresi Tekfen Tower Eski Büyükdere Cad.
No:209 4. Levent fiiflli/‹stanbul’dur.

1.3 ‹flletmenin fiili faaliyet konusu: fiirket, 13 Kas›m 1997 tarihinde Do¤an Hayat Sigorta A.fi. ad›yla Türkiye’de ve yabanc›
ülkelerde hayat sigortalar› grubuna giren her branflta sigorta faaliyetini yürütmek ve özellikle ferdi hayat, grup hayat, ferdi
kaza ve hastal›k sigortalar› ile ilgili sigorta, reasürans, retrosesyon ifllemleri yapmak ve arac›l›k etmek amac›yla kurulmufl
olup, 1998 y›l›ndan itibaren sigortac›l›k faaliyetlerine bafllam›flt›r.

fiirket, 17 Ocak 2003 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM0.2.3.1 say›l› T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤› yaz›s› ile 4632 say›l›
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yat›r›m Sistemi Kanunu kapsam›nda Bireysel Emeklilik branfl›nda faaliyet göstermek üzere
gerekli izni alm›fl ve fiirket’in ismi Do¤an Emeklilik Anonim fiirketi olarak de¤ifltirilmifltir.

fiirket’in 8 Kas›m 2005 tarihinde yap›lan Ola¤anüstü Genel Kurul toplant›s›nda “Do¤an Emeklilik A.fi.” olan unvan›n›n 
“Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.” olarak de¤ifltirilmesine ve bu amaçla ana sözleflmenin 3. maddesinin izin verilen tadil 
tasar›s› uyar›nca tadil edilmesine karar verilmifltir. Bu karar ‹stanbul Ticaret Memurlu¤u’nda tescil ettirilmifl ve 24 Kas›m
2005 tarih ve 6438 say›l› Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmifltir.

fiirket, 27 A¤ustos 2003 tarihinde al›nan yönetim kurulu karar›na ve 7 Ekim 2003 tarihinde Sermaye Piyasas› Kurulu’ndan
al›nan izine istinaden 7 adet emeklilik yat›r›m fonu kurmufltur. Söz konusu fonlar Fortis Portföy Yönetimi A.fi. (“Yönetici”)
taraf›ndan yönetilmekte olup ilgili Fon Portföy Yönetim Hizmet Sözleflmesi, 17 Ekim 2003 tarihinde taraflar aras›nda 
imzalanm›flt›r. Fonlar süresiz olup fonlar›n halka arz edilme tarihleri 1 Aral›k 2003’tür.

Ayr›ca; 20 Haziran 2007 tarihinde al›nan yönetim kurulu karar›na ve 28 Aral›k 2007 tarihinde Sermaye Piyasas› Kurulu’ndan
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al›nan izine istinaden 1 adet Gruplara Yönelik Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma Araçlar› Emeklilik Yat›r›m Fonu kurmufltur.

Söz konusu fon süresiz olup fonun halka arz edilme tarihi 7 May›s 2008’dir. fiirket, kurulufl aflamas›nda fona toplam 
400.000 TL tutar›nda sermaye avans› tahsis etmifltir.

1.4 Kuruluflun faaliyetlerinin ve esas çal›flma alanlar›n›n niteliklerinin aç›klamas›:  1.2 ve 1.3 no’lu dipnotlarda 
aç›klanm›flt›r.

1.5 Kategorileri itibariyle y›l içinde çal›flan personelin ortalama say›s›:
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1.6 Yönetim kurulu baflkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yard›mc›lar› gibi üst yöneticilere
cari dönemde sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar›: 1.537.361 TL.

1.7 Finansal tablolarda; yat›r›m gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yönetim, araflt›rma gelifltirme, pazarlama
ve sat›fl, d›flar›dan sa¤lanan fayda ve hizmetler ile di¤er faaliyet giderleri) da¤›t›m›nda kullan›lan anahtarlar: 
Hazine Müsteflarl›¤› Sigortac›l›k Genel Müdürlü¤ü taraf›ndan haz›rlanan ve 30.12.2004 tarihli Resmi Gazete'de yay›mlanarak
yürürlü¤e giren Sigortac›l›k Hesap Plan› ve ‹zahnamesi Hakk›ndaki Tebli¤'e göre sigorta flirketleri genel giderlerinin bir 
k›sm›n› teknik k›s›mda göstermek zorundad›r. Bu tebli¤ do¤rultusunda, Hazine Müsteflarl›¤›’ndan al›nan izin çerçevesinde
genel giderlerin içerisindeki kayna¤›nda direkt olarak ayr›labilen giderler aynen, di¤er giderler ise çeflitli kriterlere göre 
(harcanan iflgücü saati, poliçe say›s›, prim veya katk› pay› oran› gibi) da¤›t›lmaktad›r. Matematik ve kar pay› karfl›l›klar› 
karfl›l›¤›nda yat›r›ma yönlendirilen k›ymetlerden elde edilecek gelirler teknik bölümde b›rak›larak, bu tutar haricindeki 
tutar teknik olmayan bölüme aktar›l›r. fiirket taraf›ndan hayat d›fl› teknik karfl›l›klar›n› karfl›layan varl›klar›n yat›r›ma 
yönlendirilmesinden elde edilen tüm gelirler, teknik olmayan bölümden teknik bölüme aktar›l›r.

1.8 Finansal tablolar›n tek bir flirketimi yoksa flirketler grubunu mu içerdi¤i: Finansal tablolar tek bir flirketi (Fortis 
Emeklilik ve Hayat A.fi.) içermektedir.

1.9 Raporlayan iflletmenin ad› veya di¤er kimlik bilgileri ve bu bilgide önceki bilanço tarihinden beri olan de¤ifliklikler:
 fiirket’in ad› ve di¤er kimlik bilgileri 1.1, 1.2, ve 1.3 no’lu dipnotlarda belirtilmifl olup bu bilgilerde önceki bilanço tarihinden

bu yana herhangi bir de¤ifliklik olmam›flt›r.

1.10 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar: 31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren ara hesap dönemine ait finansal tablolar 13
Mart 2009 tarihinde Yönetim Kurulu taraf›ndan onaylanm›flt›r. Bilanço tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta 
aç›klanm›flt›r.

2- Önemli Muhasebe Politikalar›n›n Özeti
2.1 Haz›rl›k Esaslar›

fiirket finansal tablolar›n›, 5684 say›l› Sigortac›l›k Kanunu ile T.C. Baflbakanl›k Hazine Müsteflarl›¤›’n›n (“Hazine Müsteflarl›¤›”)
sigorta ve reasürans flirketleri için öngördü¤ü esaslara göre haz›rlamaktad›r.

Finansal tablolar Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan, 30 Aral›k 2004 tarih ve 25686 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanan 
Sigortac›l›k Hesap Plan› ve ‹zahnamesi Hakk›nda Tebli¤ (Sigortac›l›k Muhasebe Sistemi Tebli¤ No:1) içerisinde yer alan
Sigortac›l›k Hesap Plan› uyar›nca düzenlenmektedir. Düzenlenen finansal tablolar›n biçim ve içerikleri ile bunlar›n aç›klama
ve dipnotlar› 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanan Finansal Tablolar›n Sunumu Hakk›nda 
Tebli¤ uyar›nca belirlenmektedir.

31 Aral›k 2008

Üst ve orta kademeli yöneticiler 61
Di¤er personel 241

302
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fiirket 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yay›mlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde 
yürürlü¤e giren “Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile Emeklilik fiirketlerinin Finansal Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmelik”
do¤rultusunda, söz konusu yönetmelik ve Türkiye Muhasebe Standartlar› Kurulu (“TMSK”) taraf›ndan aç›klanan Türkiye
Muhasebe Standartlar› (“TMS”) ve Türkiye Finansal Raporlama Standartlar› (“TFRS”) ile Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan
muhasebe ve finansal raporlama esaslar›na iliflkin yay›mlanan di¤er yönetmelik, aç›klama ve genelgeler çerçevesinde 
muhasebelefltirmektedir. Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 18 fiubat 2008 tarih ve 9 say›l› yaz›s›na istinaden “TMS 1-Finansal 
Tablolar ve Sunum”, “TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS 1-TFRS’ye Geçifl” ve “TFRS
4-Sigorta Sözleflmeleri” bu uygulaman›n kapsam› d›fl›nda tutulmufltur.

Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 14 May›s 2008 tarih ve 24 say›l› yaz›s› do¤rultusunda fiirket, 31 Aral›k 2007 tarihli finansal 
tablolar›n›, 1 Ocak 2008 tarihinde yürürlü¤e giren ilgili Yönetmelik esaslar›na uygun olarak yeniden düzenlemifltir.

Bu kapsamda geçmifl y›la ait finansal tablolarda yap›lan de¤ifliklikler afla¤›da belirtilmifltir:

fiirket’in 31 Aral›k 2007 tarihli bilançosunda yapm›fl oldu¤u ilgili düzeltmeler özsermaye alt›nda “Geçmifl Y›llar Zararlar›”
olarak s›n›fland›r›lm›fl ve 2007 y›l› gelir tablosu üzerindeki etkileri ayr› olarak gösterilmemifltir.

Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan 18 Nisan 2008 tarihinde yay›mlanan “Finansal Tablolar›n Sunumu Hakk›nda Tebli¤”de,
2008 y›l› için Hazine Müsteflarl›¤›’na gönderilecek ve ilan edilecek finansal tablolar için karfl›laflt›rma yapma flart› aranmad›¤›
bildirilmifltir. Dolay›s›yla fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle haz›rlanan bilanço ve ayn› tarihte sona eren ara hesap 
dönemi için haz›rlanan gelir tablosu, nakit ak›fl tablosu, özsermaye de¤iflim tablosu ve finansal tablo dipnotlar›n›, bir 
önceki dönem ile karfl›laflt›rmal› olarak sunmam›flt›r.

Finansal tablolar, makul de¤erleri ile gösterilen finansal varl›k ve yükümlülüklerin d›fl›nda, 31 Aral›k 2004 tarihine kadar
enflasyon düzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esas› baz al›narak TL olarak haz›rlanm›flt›r.

Hazine Müsteflarl›¤›’n›n 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 say›l› yaz›s›yla, sigorta flirketlerinin 31 Aral›k 2004 tarihli finansal 
tablolar›n›, Sermaye Piyasas› Kurulu (“SPK”)’n›n 15 Ocak 2003 tarih ve 25290 say›l› Resmi Gazete’de yay›mlanarak 
yürürlü¤e giren Seri XI, No: 25 say›l› Sermaye Piyasas›nda Muhasebe Standartlar› Hakk›nda Tebli¤’de yer alan, ‘Yüksek
Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tablolar›n Düzeltilmesi’ ile ilgili hükümlere istinaden yeniden düzenlemeleri gerekti¤i 
aç›klanm›flt›r. Hazine Müsteflarl›¤› ayr›ca, SPK’n›n 17 Mart 2005 tarihinde ald›¤› karardan hareketle, 1 Ocak 2005 
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamas›n›n gerekli olmad›¤›n› bildirmifltir. fiirket, Hazine
Müsteflarl›¤›’n›n ilgili yaz›s›na istinaden, 31 Aral›k 2004 tarihli finansal tablolar›n› “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal
Tablolar›n Düzeltilmesi” ile ilgili hükümlere uygun olarak yeniden düzenlemifl ve 1 Ocak 2005 tarihinden bafllamak üzere
TMSK taraf›ndan yay›mlanm›fl 29 no’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard›n› uygulamam›flt›r.

K›dem tazminat› karfl›l›¤› (1)

‹zin karfl›l›¤› (2)

Ertelenmifl vergi yükümlülü¤ü (3)

31 Aral›k 2007
tarihi itibariyle

ilan edilen
bilançodaki de¤erler

31 Aral›k 2007
tarihi itibariyle

yeniden düzenlenen
bilançodaki de¤erler

Net
Özsermaye

de¤iflimi

Geçmifl y›llar zararlar›ndaki azal›fl (4)

(1.117.922)
-
-

(33.172)
(212.738)
(59.598)

1.084.750
(212.738)
(59.598)

812.414

(1) K›dem tazminat› karfl›l›¤› TMS 19 standard› kapsam›nda iskonto edilerek yeniden hesaplanm›flt›r.
(2) ‹zin karfl›l›¤› TMS 19 standard› kapsam›nda hesaplanm›flt›r.
(3) Bilanço kalemlerinde finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu aras›ndaki farkl› de¤erlendirmelerin sonunda ortaya ç›kan geçici farklar için 

ertelenmifl vergi hesaplanm›flt›r.
(4) Özsermaye hareket tablosunda “Muhasebe politikas›nda de¤ifliklikler” sat›r›nda gösterilmifltir.
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fiirket, sigortac›l›k ile ilgili teknik karfl›l›klar›n› ise 5684 Say›l› Sigortac›l›k Kanunu çerçevesinde yay›mlanan ve 1 Ocak 
2008 tarihinden itibaren yürürlükte olan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Teknik Karfl›l›klar›na ve Bu 
Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara ‹liflkin Yönetmelik” ve ilgili mevzuat çerçevesinde hesaplam›fl ve finansal tablolara 
yans›tm›flt›r.

Finansal tablolar›n haz›rlanmas›nda izlenen muhasebe politikalar› ve kullan›lan de¤erleme esaslar›, afla¤›da yer alan 2.4
ila 2.24 no’lu dipnotlarda aç›klanmaktad›r.

Türkiye Finansal Raporlama Standartlar›nda de¤ifliklikler:

2008 y›l›nda yürürlü¤e giren ve fiirket finansal tablolar› üzerinde etkisi olmayan TMS/TFRS’lerdeki de¤ifliklik ve yorumlar:

• TFRYK 11, “TFRS 2 - Grup ve ‹flletmenin Geri Sat›n Al›nan Kendi Hisselerine ‹liflkin ‹fllemler” (1 Mart 2007 tarihinde 
veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 12, “Hizmet ‹mtiyaz Anlaflmalar›” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 13, “Müflteri Ba¤l›l›k Programlar›” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 14, “TMS 19- Tan›mlanm›fl Fayda Varl›¤› Üzerindeki S›n›rlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan
Karfl›l›kl› Etkileflimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRYK 16, “Yabanc› operasyonlardaki net yat›r›m riskinden korunma” (1 Ekim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra 
bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

2.1 Haz›rl›k Esaslar› Devam›
Henüz yürürlü¤e girmemifl ve fiirket taraf›ndan erken uygulanmas› benimsenmemifl standartlar ile mevcut önceki 
standartlara getirilen TMS/TFRS’lerdeki de¤ifliklikler ve yorumlar:

• TMS 1 (Revize), “Finansal Tablolar›n Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama
dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 1 (Revize), “TFRS’nin ‹lk Uygulamas›” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 3 (Revize), “‹flletme Birleflmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 5 (Revize), “Sat›fl amaçl› elde tutulan duran varl›klar ve durdurulan faaliyetler”
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 19 (Revize), “Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama
dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 23 (Revize), “Borçlanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 28 (Revize), “‹fltiraklerdeki yat›r›mlar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 32 (Revize), “Finansal Araçlar - Sunum” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 36 (Revize), “Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama
dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 38 (Revize), “Maddi Olmayan Varl›klar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama 
dönemlerinde geçerlidir.)

• TMS 39 (Revize), “Finansal Araçlar: Muhasebelefltirme ve Ölçme” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan
y›ll›k raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 2 (Revize), “Hisse Senedi Esas ‹fllemler” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama
dönemlerinde geçerlidir.)

• TFRS 8, “Faaliyet Bölümleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k raporlama dönemlerinde 
geçerlidir.)

Faaliyet Raporu 200852
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• TFRYK 15, “Gayrimenkul inflaat›na yönelik anlaflmalar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra bafllayan y›ll›k 
raporlama dönemlerinde geçerlidir.)

fiirket yönetimi, yukar›daki standart ve yorumlar›n uygulanmas›n›n, gelecek dönemlerde fiirket’in finansal tablolar› 
üzerinde önemli bir etki yaratmayaca¤› görüflündedir.

Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakk›ndaki 5083 say›l› kanunun 1.maddesi ile
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say›l› Bakanlar Kurulu Karar› uyar›nca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olmak
üzere Yeni Türk Liras› (“YTL”) ve Yeni Kurufl’ta (“Ykr”) yer alan “Yeni” ibareleri kald›r›lm›flt›r. Bir önceki para birimi olan 
YTL de¤erleri Türk Liras›’na (“TL”) dönüfltürülürken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr ise 1 Kr'ye eflit tutulmaktad›r.

Hukuki sonuç do¤uran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki ifllem, mahkeme karar›, k›ymetli evrak ve her türlü belgenin
yan› s›ra ödeme ve de¤iflim araçlar›nda YTL’ye yap›lan referanslar, yukar›da belirtilen dönüflüm oran› ile TL cinsinden 
yap›lm›fl say›lmaktad›r. Bu kapsamda 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle haz›rlanan kamuya aç›klanacak mali tablo ve 
dipnotlar›, karfl›laflt›rma amac›yla kullan›lacak olan önceki döneme ait tutarlar da dahil olmak üzere para birimi olarak 
“TL” üzerinden sunulmufltur.

2.2 Konsolidasyon
fiirket’in “TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Mali Tablolar” kapsam›nda konsolide etmesi gereken ba¤l› ortakl›¤›
bulunmamaktad›r.

2.3 Bölüm Raporlamas›
fiirket 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle sadece Türkiye’de ve üç raporlanabilir bölümde (hayat sigortac›l›¤›, ferdi kaza ve 
bireysel emeklilik) faaliyetlerini sürdürmekte olup halka aç›k olmad›¤› için bölüm raporlamas› yapmamaktad›r.

2.4 Yabanc› Para Çevrimi
fiirket’in fonksiyonel para birimi Türk Liras›’d›r. Yabanc› para ile yap›lan ifllemler, ifllemin gerçekleflti¤i tarihteki kurdan 
fonksiyonel para birimine çevrilir. Bu ifllemlerden do¤an ve yabanc› para cinsinden parasal varl›k ve yükümlülüklerin 
dönem sonu döviz kurundan fonksiyonel para birimine çevrilmesiyle oluflan kur fark› kar ve zarar› gelir tablosuna yans›t›l›r.

Parasal varl›klardan sat›lmaya haz›r olarak s›n›fland›r›lm›fl yabanc› para cinsinden finansal varl›klar›n iskonto edilmifl 
de¤erleri üzerinde oluflan kur farklar› gelir tablosuna, bu varl›klar›n makul de¤erindeki di¤er tüm de¤ifliklikler ve bunlar 
üzerinde oluflan kur farklar› özsermaye içerisinde ilgili hesaplara yans›t›l›r.

Parasal olmayan finansal varl›k ve yükümlülüklerden kaynaklanan kur çevrim farklar› ise makul de¤er de¤iflikli¤inin bir 
parças› olarak kabul edilir ve söz konusu farklar di¤er makul de¤er de¤iflikliklerinin takip edildi¤i hesaplarda yans›t›l›r.

2.5 Maddi Duran Varl›klar
Maddi duran varl›klar, elde etme maliyetinden birikmifl amortisman›n düflülmesi ile gösterilmektedir. Arazi ve arsalar 
için s›n›rs›z ömürleri olmas› sebebi ile amortisman ayr›lmamaktad›r. Amortisman, maddi varl›klar›n faydal› ömürleri esas
al›narak do¤rusal amortisman yöntemi kullan›larak ayr›lmaktad›r. Maddi duran varl›klar›n faydal› ömürleri esas al›narak 
tahmin edilen amortisman dönemleri, afla¤›da belirtilmifltir:

Maddi varl›klarda de¤er düflüklü¤ü oldu¤una iflaret eden koflullar›n mevcut olmas› halinde, olas› bir de¤er düflüklü¤ünün
tespiti amac›yla inceleme yap›l›r ve bu inceleme sonunda maddi varl›¤›n kay›tl› de¤eri, geri kazan›labilir de¤erinden fazla
ise, karfl›l›k ayr›lmak suretiyle kay›tl› de¤eri geri kazan›labilir de¤erine indirilir. Maddi varl›klar›n elden ç›kart›lmas› dolay›s›yla
oluflan kar ve zararlar di¤er faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplar›na dahil edilirler
(6 no’lu dipnot).

Sermaye ile iliflkili bilgiler 15 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Demirbafl ve Tesisatlar           3-10 y›l
Motorlu Tafl›tlar             4-5 y›l
Di¤er Maddi Varl›klar                   5 y›l
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2.6 Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller
fiirket’in, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yat›r›m amaçl› gayrimenkulü bulunmamaktad›r.

2.7 Maddi Olmayan Duran Varl›klar
Maddi olmayan duran varl›klar iktisap edilmifl bilgi sistemleri, imtiyaz haklar›n› ve bilgisayar yaz›l›mlar›n› içermektedir. 
Maddi olmayan duran varl›klar, elde etme maliyeti üzerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydal›
ömürleri üzerinden do¤rusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi tutulur. De¤er düflüklü¤ünün olmas› durumunda
maddi olmayan duran varl›klar›n kay›tl› de¤eri, geri kazan›labilir de¤erine getirilir. Maddi olmayan duran varl›klar›n 
amortisman süreleri 5 ile 15 y›l aras›nda de¤iflmektedir (8 no’lu dipnot).

2.8 Finansal Varl›klar
fiirket, finansal varl›klar›n› “Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar (Al›m sat›m amaçl› finansal 
varl›klar)”, “Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar” ve “Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)” olarak s›n›fland›rmakta
ve muhasebelefltirmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklar, sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal
tablolarda finansal varl›k olarak s›n›fland›rmaktad›r.

Söz konusu finansal varl›klar›n al›m ve sat›m ifllemleri “Teslim tarihi”ne göre kay›tlara al›nmakta ve kay›tlardan ç›kar›lmaktad›r.
Finansal varl›klar›n s›n›fland›r›lmas›, ilgili varl›klar›n fiirket yönetimi taraf›ndan sat›n alma amaçlar› dikkate al›narak, elde 
edildikleri tarihlerde kararlaflt›r›lmaktad›r.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):
Krediler ve alacaklar, borçluya para veya hizmet sa¤lama yoluyla yarat›lan finansal varl›klard›r. Söz konusu alacaklar 
ilk olarak elde etme maliyeti üzerinden kayda al›nmaktad›r. ‹lgili alacaklar›n teminat› olarak al›nan varl›klara iliflkin ödenen
harçlar ve benzeri di¤er masraflar ifllem maliyeti olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplar›na yans›t›lmaktad›r.

fiirket, yönetimin de¤erlendirmeleri ve tahminleri do¤rultusunda kredi ve alacaklar› için
14 Temmuz 2007 tarihinde yay›mlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde yürürlü¤e giren “Sigorta ve Reasürans fiirketleri ile 
Emeklilik fiirketlerinin Finansal Raporlamalar› Hakk›nda Yönetmelik”i de dikkate alarak karfl›l›k ay›rmaktad›r. Söz konusu
karfl›l›k, bilançoda “Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤›” alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r. fiirket tahminlerini belirlerken
risk politikalar› ve ihtiyatl›l›k prensibi do¤rultusunda, mevcut alacak portföyünün genel yap›s›, sigortal› ve arac›lar›n mali
bünyeleri, mali olmayan verileri ve ekonomik konjonktürü dikkate almaktad›r.

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤›na ilaveten, Vergi Usul Kanunu’nun 323’üncü maddesine uygun olarak 
fiirket, yukar›da belirtilen “Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar” karfl›l›¤›n›n içinde bulunmayan flüpheli alacaklar için 
alaca¤›n de¤erini ve niteli¤ini göz önünde bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karfl›l›¤› ay›rmaktad›r. Söz 
konusu karfl›l›k bilançoda “Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar” alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r.

Ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›klar ilgili dönemin gelirinden düflülmektedir. Daha önce karfl›l›k ayr›lan flüpheli alacaklar tahsil
edildi¤inde ilgili karfl›l›k hesab›ndan düflülerek “Karfl›l›k giderleri” hesab›na yans›t›lmaktad›r. Tahsili mümkün olmayan 
alacaklar bütün yasal ifllemler tamamland›ktan sonra kay›tlardan silinmektedir (12 no’lu dipnot).

‹krazlar, fiirket'in tasdikli hayat sigortas› tarifelerine iliflkin olarak teknik esaslarda belirtilen süre boyunca (Hayat Sigortas›
Genel fiartlar›na göre bu süre minimum 3 y›ld›r) prim ödemesi yapan hayat sigortal›lar›yla ilgili tarifenin, ifltira tablosundaki
tutarlar›n belirli bir oran› dahilinde hayat sigorta poliçesinin iadesi karfl›l›¤›nda verdikleri ödünç para tutarlar›n› ifade 
etmektedir.

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar:
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar “Krediler ve alacaklar” ile “Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar”
d›fl›nda kalan finansal varl›klardan oluflmaktad›r.

Söz konusu varl›klar, kayda al›nmalar›n› izleyen dönemlerde makul de¤erleri ile de¤erlenmektedir. Makul de¤ere esas 
teflkil eden fiyat oluflumlar›n›n aktif piyasa koflullar› içerisinde gerçekleflmemesi durumunda makul de¤erin güvenilir bir
flekilde belirlenmedi¤i kabul edilmekte ve etkin faiz yöntemine göre hesaplanan iskonto edilmifl de¤er, makul de¤er 

Faaliyet Raporu 200854
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olarak dikkate al›nmaktad›r. Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar olarak s›n›flanan sermayede pay› temsil eden menkul 
de¤erler teflkilatlanm›fl piyasalarda ifllem görmesi ve/veya makul de¤eri güvenilir bir flekilde belirlenebilmesi durumunda
makul de¤erleri ile kay›tlara yans›t›l›r. Söz konusu varl›klar teflkilatlanm›fl piyasalarda ifllem görmedikleri ve makul de¤erleri
güvenilir bir flekilde belirlenemedi¤i durumda, de¤er kayb› ile ilgili karfl›l›k düflüldükten sonra maliyet bedelleri ile finansal
tablolara yans›t›l›r.

Sat›lmaya haz›r menkul de¤erlerin makul de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan “Gerçekleflmemifl kâr ve zararlar”
ilgili finansal varl›¤a karfl›l›k gelen de¤erin tahsili, varl›¤›n sat›lmas›, elden ç›kar›lmas› veya zafiyete u¤ramas› durumlar›ndan
birinin gerçekleflmesine kadar dönemin gelir tablosuna yans›t›lmamakta ve özkaynaklar içindeki “Finansal varl›klar›n 
de¤erlemesi” hesab›nda izlenmektedir. Söz konusu finansal varl›klar vade geliminde veya elden ç›kar›ld›¤›nda özsermaye
içinde muhasebelefltirilen birikmifl makul de¤er farklar› gelir tablosuna yans›t›lmaktad›r.

fiirket her bilanço tarihinde, finansal varl›klar›n›n de¤er düflüklü¤ü ile ilgili nesnel kan›t olup olmad›¤›n› de¤erlendirir. 
Sat›lmaya haz›r olarak s›n›fland›r›lan hisse senetlerinin makul de¤erinin, maliyetinin alt›na önemli ölçüde ve uzun süreli 
olarak düflmesi de¤er düflüklü¤ü göstergesi olarak de¤erlendirilir. Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n de¤er düflüklü¤ü 
ile ilgili nesnel kan›tlar›n varl›¤› durumunda ilgili finansal varl›¤›n elde etme maliyeti ile makul de¤eri aras›ndaki farklar 
özsermayeden ç›kar›l›p gelir tablosunda muhasebelefltirilir. Sermaye araçlar› ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen de¤er 
düflüklü¤ü giderleri, daha sonraki dönemlerde gelir tablosundan ters çevrilmez.

fiirket sat›lmaya haz›r finansal varl›klar alt›nda s›n›fland›rd›¤› ve borçlanmas› temsil eden menkul k›ymetlerde tahsilat riski
do¤mam›fl olmas› kofluluyla, k›sa vadeli piyasa dalgalanmalar›na istinaden de¤er düflüklü¤ü ay›rmaz (11 no’lu dipnot).

Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar (Al›m sat›m amaçl› finansal varl›klar):
fiirket taraf›ndan makul de¤eriyle ölçülen ve gelir tablosuyla iliflkilendiren finansal varl›klar finansal tablolarda “Makul 
de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar” olarak “Riski hayat poliçesi sahiplerine ait finansal yat›r›mlar” hesap
kalemi alt›nda s›n›fland›r›lm›flt›r.

Makul de¤eriyle ölçülen ve gelir tablosuyla iliflkilendirilen finansal varl›klar piyasada k›sa dönemde oluflan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar sa¤lama amac›yla elde edilen veya elde edilme nedeninden ba¤›ms›z olarak, k›sa 
dönemde kar sa¤lamaya yönelik bir portföyün parças› finansal enstrümanlar ile fiirket'in performans›n› makul de¤erine
göre de¤erlendirdi¤i ve bu amaçla al›m esnas›nda bu kategoride s›n›fland›rd›¤› finansal enstrümanlardan oluflmaktad›r.

Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar ilk olarak kayda al›nmalar›nda makul de¤erleri kullan›lmakta
ve kayda al›nmalar›n› izleyen dönemlerde makul de¤erleri ile de¤erlenmektedir. Makul de¤ere esas teflkil eden fiyat 
oluflumlar›n›n aktif piyasa koflullar› içerisinde gerçekleflmemesi durumunda makul de¤erin güvenilir bir flekilde belirlenmedi¤i
kabul edilmekte ve etkin faiz yöntemine göre hesaplanan “‹skonto edilmifl de¤er” makul de¤er olarak dikkate al›nmaktad›r.
Yap›lan de¤erleme sonucu oluflan kazanç ve kay›plar gelir tablosuna dahil edilmektedir. Al›m sat›m amaçl› finansal 
varl›klardan kazan›lan faizler faiz gelirleri içerisinde ve elde edilen kâr paylar› temettü gelirleri içerisinde gösterilmektedir
(11 no’lu dipnot).

2.9 Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü
Varl›klarda de¤er düflüklü¤ü ile ilgili hususlar, ilgili varl›klara iliflkin muhasebe politikalar›n›n aç›kland›¤› dipnotlarda yer almaktad›r.

Aktif de¤erler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar› 43 no’lu dipnotta, vadesi gelmifl bulunan 
ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayr›lan flüpheli alacak karfl›l›¤› tutarlar› 12.1 no’lu dipnotta, dönemin reeskont
ve karfl›l›k giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.10 Türev Finansal Araçlar
Yoktur.

2.11 Finansal Varl›klar›n Netlefltirilmesi (Mahsup Edilmesi)
Finansal varl›k ve yükümlülükler, gerekli kanuni hakk›n bulunmas›, söz konusu varl›k ve yükümlülükleri net olarak 
de¤erlendirmeye niyet olmas› veya varl›klar›n elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini takip etti¤i 
durumlarda net olarak gösterilirler.
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2.12 Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar› ile tutar› belirli, nakde kolayca çevrilebilen k›sa vadeli, yüksek 
likiditeye sahip ve de¤erindeki de¤iflim riski önemsiz olan 3 aydan k›sa yat›r›mlar› içermektedir.

Nakit ak›fl tablosuna esas teflkil eden nakit ve nakit benzerleri afla¤›da gösterilmifltir:

Faaliyet Raporu 200856

2.13 Sermaye
31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket sermayesinin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

25 Mart 2008 tarihinde al›nan Yönetim Kurulu karar› do¤rultusunda fiirket’in sermayesinin 37.700.000 TL’den 49.440.000
TL’ye ç›kar›lmas›na karar verilmifltir. Bu çerçevede, Fortis Insurance International N.V. 11.740.000 TL tutar›ndaki art›r›m
bedelini nakden ödemeyi taahhüt etmifltir. Yönetim Kurulu karar› do¤rultusunda fiirket ana sözleflmesi tadil edilmifltir.
Tadil edilmifl fiirket ana sözleflmesinin 7. maddesinde belirtildi¤i üzere Fortis Insurance International N.V. sermaye art›r›m
tutar›n›n 9.500.000 TL’lik k›sm›n› 31 Mart 2008 tarihinde, kalan 2.240.000 TL’lik k›sm›n› da 2 Aral›k 2008 tarihinde 
ödemifltir.

2 Aral›k 2008 tarihinde al›nan Yönetim Kurulu karar› do¤rultusunda fiirket’in sermayesinin 49.440.000 TL’den 51.100.000
TL’ye ç›kar›lmas›na karar verilmifltir. Bu çerçevede, Fortis Insurance International N.V. 1.660.000 TL tutar›ndaki art›r›m
bedelini nakden ödemeyi taahhüt etmifltir. Yönetim Kurulu karar› do¤rultusunda fiirket ana sözleflmesi tadil edilmifltir.
Tadil edilmifl fiirket ana sözleflmesinin 7. maddesinde belirtildi¤i üzere Fortis Insurance International N.V. sermaye art›r›m
tutar› olan 1.660.000 TL’yi 2 Aral›k 2008 tarihinde ödemifltir. Finansal raporlar›n haz›rlanma tarihi itibariyle 1.660.000 
TL’lik sermaye art›r›m›n›n tescili gerçekleflmedi¤inden, söz konusu tutar fiirket kay›tlar›nda “Ödenmifl Sermaye”nin 
alt›nda tescili beklenen sermaye olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket kay›tl› sermaye sistemine tabi de¤ildir.

fiirket’in sermayesi ile ilgili di¤er bilgiler 15 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

2.14 Sigorta ve Yat›r›m Sözleflmeleri - S›n›fland›rma
Sigorta sözleflmeleri sigorta riskini transfer eden sözleflmelerdir. Sigorta sözleflmeleri sigortal›y› hasar olay›n›n olumsuz
ekonomik sonuçlar›na karfl› sigorta poliçesinde taahhüt edilen flart ve koflullar alt›nda korur.

31 Aral›k 2008
Sermayedar›n Ad›

Pay Oran› Pay Tutar›

Fortis Insurance International N.V.
Di¤er

%99,99
%0,01

51.099.996
4

Toplam %100,00 51.100.000

31 Aral›k 2008

Bankalar (14 no’lu dipnot) 23.108.352
Di¤er nakit ve nakit benzeri varl›klar
(kredi kart› alacaklar›) (14 no’lu dipnot)     7.840.405
Kasa (14 no’lu dipnot)            5.217
Eksi - Bloke vadeli mevduat (14 no’lu dipnot) (*)     (3.243.653)
Eksi - Faiz tahakkuklar›      (219.202)

Nakit ve nakit benzerleri toplam›  27.491.119

(*)   Hazine Müsteflarl›¤› lehine bloke vadeli mevduatlardaki de¤iflim nakit ak›fl tablosunda esas faaliyetlerden di¤er nakit ç›k›fllar›
      içerisine dahil edilmifltir.
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fiirket taraf›ndan üretilen ana sözleflmeler, afla¤›da da anlat›ld›¤› gibi ferdi kaza ve hayat sigorta sözleflmeleri ile bireysel
emeklilik sözleflmeleridir:

i) Risk Poliçeleri:
Y›ll›k Hayat
Fortis Emeklilik ve Hayat Y›ll›k Hayat Sigortas›, sigortal›n›n karfl›laflaca¤› risklere karfl› 1 y›l süre ile güvence sa¤lar. Bu 
sigorta, ecelen vefat ana teminat›n›n yan›nda, kaza sonucu vefat, ve kaza sonucu maluliyet, hastal›k sonucu maluliyet
ve tehlikeli hastal›klar ek teminatlar› vererek, poliçe süresi boyunca sigortal›n›n bafl›na gelebilecek riskleri teminat alt›na
al›r. Y›ll›k Hayat sigortas› poliçeleri risk a¤›rl›kl›d›r, birikim içermez, ifltira ve ikraz hakk› yoktur. Grup ve Ferdi olarak 
sat›labilir. Yafl s›n›r› 18-65 yafl aras› olup, primler yafla, cinsiyete ve sa¤l›¤a ba¤l› risk de¤erlendirmesine göre de¤iflir.

Uzun Süreli Hayat:
Uzun Süreli Hayat Sigortas›, ecelen vefat ana teminat›n›n yan›nda, kaza sonucu vefat, kaza sonucu maluliyet, hastal›k
sonucu maluliyet ek teminatlar› vererek, poliçe süresi boyunca sigortal›n›n bafl›na gelebilecek risklere karfl›, uzun süreli
maddi güvence sa¤lar. Sigorta süresi
1 - 30 y›l aras›nda belirlenebilir. Uzun süreli hayat poliçeleri koruma amaçl›d›r ve risk a¤›rl›kl›d›r, birikim içermez. Ferdi 
olarak sat›l›r. Yafl s›n›r› 18-70 yafl aras› olup, primler yafla, cinsiyete ve sa¤l›¤a ba¤l› risk de¤erlendirmesine göre de¤iflir.

Kredili Hayat:
Kredili Hayat Sigortas›, hayatta karfl›laflabilecek olumsuz durumlara karfl› (vefat veya maluliyet) kullan›lan kredi süresi 
boyunca güvence sa¤layan bir sigortad›r. Kredi süresinde olumsuz bir durum olmas› durumunda kredi borcu kredili 
hayat sigortas› taraf›ndan kapat›l›r. Böylece hem borçlu, hem de kredi sahibinin ailesi finansal koruma alt›na al›n›r. 
Teminatlar ço¤unlukla sadece vefat içerir. Birikim içermeyen risk ürünleridir. Yafl s›n›r› 18-70 yafl aras› olup primler yafla,
cinsiyete ve sa¤l›¤a ba¤l› risk de¤erlendirmesine göre de¤iflir.

Ferdi Kaza Sigortas›:
Kaza sonucu oluflabilecek risklere karfl› güvence sa¤layan bir sigortad›r. Yafl s›n›r› 18-65 yafl aras› olup, primler yafla 
veya cinsiyete ba¤l› olmay›p, mesle¤e göre belirlenen risk s›n›flar›na göre belirlenir. Uzun süreli veya y›ll›k olabilir. Grup
veya ferdi olarak sat›labilir.

• Tek Bafl›na Sat›lan Ferdi Kaza:
Tek bafl›na, bir krediye ba¤l› olmadan sat›labilen ve kaza sonucu oluflabilecek risklere karfl› güvence sa¤layan bir 
sigortad›r. Kazaen vefat teminat›n›n yan›nda kazaen maluliyet, kaza tedavi masraflar› gibi ek teminatlar da sunulabilir.

• Kredili Ferdi Kaza:
Kredi borcunu korumaya yönelik, kaza sonucu meydana gelebilecek risklere, kazaen vefat, kazaen maluliyet, iflsizlik 
ya da geçici maluliyet risklerine teminat sunan bir sigortad›r.

ii) Birikim Poliçeleri:
Birikimli Hayat Sigortas›:
Birikimli Hayat sigortas› ürünleri yat›r›m amaçl›, birikim a¤›rl›kl›, en az 10 y›ll›k sigorta poliçeleridir. En az 10 y›ll›k süre 
sonunda oluflan birikimler poliçe sahibine ödenir. Beklenmedik bir yaflam kayb› durumundaysa, vefat teminat› güvence
sa¤lar. Ürününe göre
2 veya 3 y›ll›k pirimi ödenmifl birikim poliçelerinde ifltira ikraz ve tenzil hakk› vard›r. Ayr›ca ödenen primlerden yap›lacak
olan kesintilerle, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek teminatlar› da sigorta kapsam›na al›nabilir. Birikimli poliçelerde garanti
edilen teknik faizin üzerinde getiri kazan›ld›¤› zaman, poliçe sahipleri kar pay›ndan yararlan›r. fiirket yürürlükteki sigorta
mevzuat› çerçevesinde birikimli hayat sigorta sözleflmelerinin tamam›n› sigorta sözleflmesi olarak s›n›fland›rmakta ve 
muhasebelefltirmektedir.

Sigorta sözleflmelerinden oluflan gelir ve yükümlülüklerin hesaplama esaslar› 2.21 ve 2.24 no’lu dipnotlarda aç›klanm›flt›r.
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iii) Bireysel Emeklilik ‹fllemleri
31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket’in kurucusu oldu¤u sekiz adet Emeklilik Yat›r›m Fonu bulunmaktad›r.

Bireysel emeklilik sistemi alacaklar›, fonlardan fon iflletim kesintisi alacaklar›, kat›l›mc›lardan alacaklar, sat›fl emirleri ve 
saklay›c› flirketten alacaklardan oluflmaktad›r. fiirket, fonlardan fon iflletim kesintisi alacaklar› hesab› alt›nda, fonlar›n 
yönetiminden kaynaklanan ve ayn› gün içerisinde tahsil edilemeyen fon iflletim gideri kesintisi alacaklar›n› takip etmektedir.
Kat›l›mc›lar ad›na saklay›c› flirketten fon baz›nda alacaklar, saklay›c› flirketten alacaklar kalemi alt›nda s›n›fland›r›lmaktad›r.
Bu tutar ayn› zamanda bireysel emeklilik sistemi borçlar› kalemi alt›nda sat›fl› gerçekleflen fonlar için kat›l›mc›lara borçlar
olarak gösterilmektedir. 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle söz konusu tutarlar afla¤›daki gibidir:

Bireysel emeklilik sistemi borçlar›, kat›l›mc›lara borçlar hesab›na ek olarak emeklilik yat›r›m fonlar› yönetimi giderleri için
hesaplanan tahakkuklar, kat›l›mc›lar geçici hesab›, al›m emirleri ve bireysel emeklilik arac›lar›na borçlardan oluflmaktad›r.
Emeklilik yat›r›m fonlar› yönetimi giderleri için hesaplanan tahakkuklar fiirket’in kurucusu oldu¤u emeklilik yat›r›m fonlar›
nedeni ile portföy yönetim flirketine ödeyece¤i tutar›n tahakkuk kayd›n› içermektedir. Al›m emirleri, kat›l›mc›lar ad›na 
henüz yat›r›ma yönlendirilmemifl paralar›n; kat›l›mc›lar geçici hesab› ise, kat›l›mc›lar›n sistemden ayr›lmas› veya birikimlerini
baflka bir flirkete aktarmas› durumunda, kat›l›mc›ya ait fon paylar›n›n sat›fl› sonras› ve benzeri kesintilerin yap›larak 
kat›l›mc›lara ödenecek veya di¤er bir flirkete aktar›m yap›lacak tutar›n izlendi¤i hesap kalemidir.

Fonlar›n yönetim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donan›m, personel ve muhasebe hizmetleri karfl›l›¤› olan fon yönetim
gideri kesintisi, fiirket hesaplar›nda gelir olarak kaydedilmekte ve fiirket ile portföy yönetim flirketi aras›nda, anlaflma 
dahilindeki oranlar çerçevesinde paylaflt›r›lmaktad›r. Söz konusu ücretlerin tamam› fiirket'in emeklilik teknik gelirleri 
içerisinde fon iflletim geliri olarak, yöneticiye ait olan k›sm› ise fiirket'in emeklilik teknik giderleri içerisinde fon iflletim 
gideri olarak gösterilmektedir.

Girifl aidat› gelirleri hesab›nda, kat›l›mc›lar›n bireysel emeklilik sözleflme koflullar›na ba¤l› olarak sisteme kat›ld›klar›nda 
ödedikleri aidatlar ile kat›l›mc›lar›n 5 y›l içerisinde ç›kmas› durumunda asgari ücretin ayl›k tutar›n› aflmamak kayd›yla 
kat›l›mc›dan tahsil edilen tutarlardan oluflmaktad›r. Kat›l›mc›n›n bireysel emeklilik hesab›n› 5 y›l süre ile kesintisiz olarak
fiirket’te bulundurmas› durumunda herhangi bir girifl aidat› tahsil edilmemektedir.

Kat›l›mc›lar›n bireysel emeklilik hesab›na sözleflme koflullar›na ba¤l› olarak yap›lan katk› paylar› üzerinden azami yüzde
sekiz oran›n› aflmamak kayd›yla al›nan gider kesintileri, yönetim gideri kesintisi hesab› alt›nda takip edilmektedir.

iv) Reasürans Sözleflmeleri
Reasürans sözleflmeleri, fiirket taraf›ndan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sözleflmesiyle ilgili oluflabilecek kay›plar
için fiirket ve reasürans flirketi taraf›ndan yürürlü¤e konulan, bedeli ödenen ve sigorta sözleflmeleri olarak s›n›fland›r›labilmesi
için gerekli flartlar› karfl›layan sözleflmelerdir. Sigorta ve reasürans sözleflmelerinden kaynaklanan sigorta teknik 
karfl›l›klar›n›n hesaplanma esaslar› 2.24 no’lu dipnot aç›klanm›flt›r.

fiirket’in 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle hayat ve ferdi kaza branfllar›nda bölüflmeli y›ll›k eksedan anlaflmalar› bulunmaktad›r.
Söz konusu eksedan anlaflmalar›, resürans anlaflmalar› sona ermesine ra¤men devredilen primlerden do¤an 
yükümlülüklerden reasürörün sorumlulu¤unun devam etti¤i “run-off” sistemine göre yap›lm›flt›r.

fiirket’in 1 Ocak 2008 itibariyle hayat branfl› alt›nda verilen “Tehlikeli Hastal›k, ‹flsizlik ve Kaza ve Hastal›k Sonucu Daimi
Geçici Maluliyet” teminatlar› için bölüflmeli y›ll›k kot-par anlaflmas› vard›r. Söz konusu kot-par anlaflmalar›, reasürans 
anlaflmalar› sona ermesine ra¤men devredilen primlerden do¤an yükümlülüklerden reasürörün sorumlulu¤unun devam
etti¤i “run-off” sistemine göre yap›lm›flt›r.

Faaliyet Raporu 200858

31 Aral›k 2008

Saklay›c› flirketten alacaklar 238.250.436
Kat›l›mc›lara borçlar 238.250.436
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fiirket’in 31 Aral›k 2008 itibariyle reasürans anlaflmalar›n› yapt›¤› flirketler Munich Re, Scor Re, Milli Reasürans ve 
Genworth Financial’d›r. fiirket’in çal›flt›¤› tüm reasürans flirketleri dünyada bilinen kredi derecelendirme kurulufllar› 
taraf›ndan yüksek kredi notlar›na sahiptirler.

2.15 Sigorta ve Yat›r›m Sözleflmelerinde ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m Özellikleri
Yoktur.

2.16 ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m Özelli¤i Olmayan Yat›r›m Sözleflmeleri
Yoktur.

2.17 Krediler
Yoktur.

2.18 Vergiler
Kurumlar Vergisi
Türkiye’de, kurumlar vergisi oran› 2008 y›l› için %20’dir. Kurumlar vergisi oran› kurumlar›n ticari kazanc›na vergi yasalar›
gere¤ince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalar›nda yer alan istisna (ifltirak kazançlar› istisnas›
gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrah›na uygulan›r. Kâr da¤›t›lmad›¤› takdirde baflka bir vergi 
ödenmemektedir.

Türkiye’deki bir iflyeri ya da daimi temsilcisi arac›l›¤› ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye’de yerleflik 
kurumlara ödenen kâr paylar›ndan (temettüler) stopaj yap›lmaz. Bunlar›n d›fl›nda kalan kifli ve kurumlara yap›lan temettü
ödemeleri %15 oran›nda stopaja tabidir. Kâr›n sermayeye ilavesi, kâr da¤›t›m› say›lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar üçer ayl›k mali kârlar› üzerinden %20 oran›nda geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ay›n 14’üncü 
gününe kadar beyan edip 17’nci günü akflam›na kadar öderler. Y›l içinde ödenen geçici vergi o y›la ait olup izleyen y›l 
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ra¤men
ödenmifl geçici vergi tutar› kalmas› durumunda bu tutar nakden iade al›nabilece¤i gibi devlete karfl› olan di¤er mali 
borçlara da mahsup edilebilir.

En az iki y›l süre ile elde tutulan ifltirak hisseleri ile gayrimenkullerin sat›fl›ndan do¤an kârlar›n %75’i, Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nda öngörüldü¤ü flekilde sermayeye eklenmesi veya 5 y›l süreyle özkaynaklarda tutulmas› flart› ile vergiden 
istisnad›r

Türk vergi mevzuat›na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 y›l› aflmamak kayd›yla dönem kurum 
kazanc›ndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmifl y›l kârlar›ndan mahsup edilemez.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sa¤lamak gibi bir uygulama bulunmamaktad›r. 
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapand›¤› ay› takip eden dördüncü ay›n 25’inci günü akflam›na kadar
ba¤l› bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar befl y›l zarf›nda muhasebe
kay›tlar›n› inceleyebilir ve hatal› ifllem tespit edilirse ödenecek vergi miktarlar› de¤iflebilir.

30 Aral›k 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yay›mlanan, 5024 say›l› Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda De¤ifliklik Yap›lmas› Hakk›nda Kanun (“5024 say›l› Kanun”), kazançlar›n› bilanço esas›na göre tespit
eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin finansal tablolar›n› 1 Ocak 2004 tarihinden bafllayarak enflasyon düzeltmesine
tabi tutmas›n› öngörmektedir. An›lan yasa hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yap›labilmesi son 36 ayl›k kümülatif 
enflasyon oran›n›n (TÜ‹K TEFE art›fl oran›n›n) %100’ü ve son 12 ayl›k enflasyon oran›n›n (TÜ‹K TEFE art›fl oran›n›n) 
%10’u aflmas› gerekmektedir. 2007 ve 2008 y›llar›nda söz konusu flartlar sa¤lanmad›¤› için enflasyon düzeltmesi 
yap›lmam›flt›r
(35 no’lu dipnot).
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Ertelenmifl Vergi
Ertelenmifl vergiler, yükümlülük yöntemi kullan›larak, varl›k ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan de¤erleri ile 
vergi de¤erleri aras›ndaki geçici farklar üzerinden hesaplan›r. Ertelenmifl vergi varl›k ve yükümlülükleri, yürürlükte olan 
veya bilanço tarihi itibariyle yürürlü¤e giren vergi oranlar› ve vergi mevzuat› dikkate al›narak, vergi varl›¤›n›n gerçekleflece¤i
veya yükümlülü¤ünün ifa edilece¤i dönemde uygulanmas› beklenen vergi oranlar› üzerinden hesaplan›r.

Ertelenmifl vergi varl›klar›, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle geçici farklardan yararlanman›n kuvvetle 
muhtemel olmas› flart›yla hesaplanmaktad›r. 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket’in üzerinden ertelenen vergi hesaplamad›¤›
31.961.537 TL geçmifl y›llar mali zararlar› bulunmaktad›r (21 no’lu dipnot).

2.19 Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalar
fiirket, k›dem tazminat› ve izin haklar›na iliflkin yükümlülüklerini “Çal›flanlara Sa¤lanan Faydalara ‹liflkin Türkiye Muhasebe
Standard›” (“TMS 19”) hükümlerine göre muhasebelefltirmekte ve bilançoda “K›dem tazminat› karfl›l›¤›” hesab›nda 
s›n›fland›rmaktad›r.

fiirket, Türkiye’de mevcut ifl kanunlar›na göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ‹fl Kanunu’nda belirtilen davran›fllar 
d›fl›ndaki sebeplerle ifline son verilen çal›flanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. K›dem tazminat› karfl›l›¤›,
‹fl Kanunu kapsam›nda oluflmas› muhtemel yükümlülü¤ün, belirli aktüeryal tahminler kullan›larak bugünkü de¤eri 
üzerinden hesaplanm›flt›r (22 no’lu dipnot).

2.20 Karfl›l›klar
Geçmifl olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü¤ün bulunmas›, yükümlülü¤ün yerine getirilmesinin muhtemel 
olmas› ve söz konusu yükümlülük tutar›n›n güvenilir bir flekilde tahmin edilebilir olmas› durumunda finansal tablolarda 
karfl›l›k ayr›l›r. Karfl›l›k olarak ayr›lan tutar, yükümlülü¤e iliflkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço 
tarihi itibariyle yükümlülü¤ün yerine getirilmesi için yap›lacak harcaman›n tahmin edilmesi yoluyla hesaplan›r. Karfl›l›¤›n,
mevcut yükümlülü¤ün karfl›lanmas› için gerekli tahmini nakit ak›mlar›n› kullanarak ölçülmesi durumunda söz konusu 
karfl›l›¤›n defter de¤eri, ilgili nakit ak›mlar›n›n bugünkü de¤erine eflittir.

Karfl›l›¤›n ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydan›n bir k›sm› ya da tamam›n›n üçüncü taraflarca karfl›lanmas›n›n 
beklendi¤i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutar›n tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas› ve güvenilir bir 
flekilde ölçülmesi halinde varl›k olarak muhasebelefltirilir.

Geçmifl olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti fiirket’in tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olay›n gerçekleflip gerçekleflmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün yükümlülükleri flarta ba¤l› 
yükümlülükler olarak de¤erlendirilmekte ve mali tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

2.21 Gelirlerin Muhasebelefltirilmesi
Yaz›lan Primler
Yaz›lan primler, dönem içinde tanzim edilen poliçe primlerinden iptaller ve vergiler düflüldükten sonra kalan tutar› ifade
etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta aç›kland›¤› üzere prim gelirleri, yaz›lan risk primleri üzerinden kazan›lmam›fl prim karfl›l›¤›
ayr›lmas› suretiyle tahakkuk esas›na göre finansal tablolara yans›t›lmaktad›r. Vadesi bir y›l› aflan hayat sigortas› poliçeleri
için yaz›lan prim tutar›, ödeme vadesi o y›l tahakkuk eden gelirlerden oluflmaktad›r. Vadesi bir y›ldan az olan poliçeler 
için yaz›lan prim tutar› söz konusu dönemin tüm primini kapsamaktad›r. fiirket politikas›, hayat branfl›yla ilgili primlerin 
tahsilat›n›n gerçeklefltirilememesi durumunda, ihtar süreci çal›flt›r›ld›ktan sonra cevap gelmemesi halinde, öngörülen 
süre içinde poliçe iptalinin yap›lmas›n› ve bu iptalin fiirket kay›tlar›na yans›t›lmas›n› öngörmüfltür.

Reasürans Komisyonlar›
Reasürans flirketlerine devredilen primler ile ilgili al›nan komisyonlar cari y›l içinde tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, 
teknik bölümde, faaliyet giderleri içerisinde yer almaktad›r.

2.24 no’lu dipnotta aç›kland›¤› üzere reasürans komisyon gelirleri, al›nan komisyonlar üzerinden ertelenmifl komisyon 
gelirleri ayr›lmas› suretiyle tahakkuk esas›na göre finansal tablolara yans›t›lmaktad›r.

Faaliyet Raporu 200860
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Hayat Branfl› Yat›r›m Gelirleri
Hayat branfl›ndaki fon geliri, dönem içinde yap›lan yat›r›mlardan elde edilen gelirin Sigorta Denetleme Kurulu’nca daha 
sonra denetlenen verimlilik oran› do¤rultusunda hesaplanmakta ve hayat branfl› yat›r›m gelirleri içerisinde gösterilmektedir.

Faiz Gelirleri
Faiz geliri etkin faiz oran› yöntemi uygulanarak dönemsel olarak kaydedilir.

Temettü Gelirleri
Temettü geliri, almaya hak kazan›ld›¤›nda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.

Aidat Gelirleri
2.14 ve 25 no’lu dipnotlarda aç›klanm›flt›r.

2.22 Finansal Kiralamalar
Mülkiyete ait risk ve kazan›mlar›n önemli bir k›sm›n›n kirac›ya ait oldu¤u kiralama ifllemleri, finansal kiralama olarak 
s›n›fland›r›l›rken di¤er kiralamalar faaliyet kiralamas› olarak s›n›fland›r›l›r.

Finansal kiralamayla elde edilen varl›klar, kiralama tarihindeki varl›¤›n makul de¤eri, ya da asgari kira ödemelerinin bugünkü
de¤erinden düflük olan› kullan›larak aktiflefltirilir. Kiralayana karfl› olan yükümlülük, bilançoda finansal kiralama yükümlülü¤ü
olarak gösterilir. Finansal kiralama ödemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yükümlü¤ündeki azal›fl› sa¤layan 
anapara ödemesi olarak ayr›l›r ve böylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi üzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmas›n›
sa¤lar. Finansman giderlerinin aktiflefltirilen k›sm› haricindeki bölümü gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar› için yap›lan ödemeler (kiralayandan kira iflleminin gerçekleflebilmesi için al›nan veya al›nacak olan 
teflvikler de kira dönemi boyunca do¤rusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dönemi boyunca do¤rusal yöntem
ile gelir tablosuna kaydedilir.

2.23 Kar Pay› Da¤›t›m›
Temettü borçlar› kar da¤›t›m›n›n bir unsuru olarak beyan edildi¤i dönemde yükümlülük olarak finansal tablolara yans›t›l›r.

2.24 Teknik Karfl›l›klar
Hayat Matematik ve Kar Pay› Karfl›l›klar›
Hayat branfl› karfl›l›klar›, aktüeryal matematik karfl›l›klar› (Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan onayl› tarifeler ile belirlenmifl teknik
faiz oran› kadar asgari gelir garantisi bulunan ve bir y›ldan uzun süreli risk teminat› içeren) ve kar pay› karfl›l›klar›ndan 
oluflmakta olup. fiirket’in hayat sigortas› branfl›nda sigortal›lara yükümlülüklerini göstermektedir.

Hayat matematik karfl›l›klar›, hayat branfl› ile ifltigal eden sigorta flirketlerinin gelecekte vadesi geldi¤i zaman ödemeyi 
garanti ettikleri tazminatlar için ay›rd›klar› karfl›l›kt›r. Sigortac›l›k Kanunu’na göre fiirket’in hayat branfl› taraf›ndan akdedilen
hayat sigorta sözleflmeleri uyar›nca, safi primlerden idare ve tahsil masraflar›, ölüm (mortalite) risk primi ve komisyonlar›n›n
indirilmesi sonucu kalan tutar hayat matematik karfl›l›¤› olarak ayr›lmaktad›r. Matematik karfl›l›klar›, Hazine Müsteflarl›¤›’n›n
onay› ile yurtd›fl›nda haz›rlanan ölüm istatistikleri dikkate al›narak aktüerlerce Türk sigorta flirketleri için geçerli olan cari 
tablolar kullan›larak hesaplanmaktad›r. Bu karfl›l›klar›n yat›r›mlara dönüflmesi sonucu elde edilen gelirler için kar pay› 
karfl›l›¤› ayr›lmaktad›r (17 no’lu dipnot).

Kazan›lmam›fl Primler Karfl›l›¤›
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›, nakliyat branfl› primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden önce üretilen deprem primleri hariç
olmak üzere 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle yürürlükte bulunan tüm poliçeler için tahakkuk etmifl primlerden gün esas›na
göre takip eden döneme sarkan k›sm› olarak hesaplanm›flt›r. 7 A¤ustos 2007 tarih ve 26606 say›l› Resmi Gazetede 
yay›mlanan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik fiirketlerinin Teknik Karfl›l›klar›na ve Bu Karfl›l›klar›n Yat›r›laca¤› Varl›klara 
‹liflkin Yönetmelik” (“Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i”) uyar›nca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren düzenlenen poliçelerin 
kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› ile bu karfl›l›¤›n reasürans pay›, yürürlükte bulunan sigorta sözleflmeleri için tahakkuk etmifl
primler ile reasürörlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya di¤er bir indirim yap›lmaks›z›n brüt olarak gün 
esas›na göre ertesi hesap dönemi veya hesap dönemlerine sarkan k›sm› olarak hesaplanm›fl ve kay›tlara yans›t›lm›flt›r 
(17 no’lu dipnot).
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Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri
Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan yay›mlanan 28 Aral›k 2007 tarih ve 2007/25 say›l› Genelge uyar›nca, 1 Ocak 2008 
tarihinden itibaren yaz›lan primler için arac›lara ödenen komisyonlar ile reasürörlere devredilen primler nedeniyle 
reasürörlerden al›nan komisyonlar›n ve ilgili hayat primleri için üretim gider paylar›n›n, gelecek dönem veya dönemlere 
isabet eden k›sm›, bilançoda s›ras›yla ertelenmifl gelirler ve ertelenmifl giderler hesaplar›nda, gelir tablosunda ise faaliyet
giderleri hesab› alt›nda netlefltirilerek muhasebelefltirilmektedir.

Muallak Hasar ve Tazminat Karfl›l›¤›
fiirket, tahakkuk etmifl ve hesaben tespit edilmifl ancak daha önceki hesap dönemlerinde veya cari hesap döneminde
fiilen ödenmemifl tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamam›fl ise tahmini bedelleri ile gerçekleflmifl ancak rapor 
edilmemifl tazminat bedelleri için muallak tazminat karfl›l›¤› ay›rmaktad›r. Muallak hasar karfl›l›¤› eksper raporlar›na veya
sigortal› ile eksperin de¤erlendirmelerine uygun olarak belirlenmektedir.

Sigorta flirketlerinin 2004 y›l› sonundan bafllamak üzere, bilanço tarihi itibariyle gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl 
hasar ve tazminat bedelleri için ilave muallak hasar karfl›l›¤› ay›rmas› gerekmektedir. Gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl
hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmas› s›ras›nda, fiirket bu bedellerle ilgili olarak son befl y›ll›k sonuçlar› dikkate 
alm›fl ve 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle, 188.725 TL tutar›nda gerçekleflmifl ancak rapor edilmemifl hasar karfl›l›¤› 
hesaplam›flt›r (17 no’lu dipnot).

Sigorta flirketleri, her hesap döneminde branfllar itibariyle muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› yeterlilik tablosu düzenlemek
ve di¤er finansal tablolar› ile birlikte yay›mlamak zorundad›r. Muallak hasar karfl›l›¤› yeterlilik oran›n›n; cari hesap dönemi
hariç olmak üzere, son befl y›ll›k ortalamas›n›n yüzde 95'inin alt›nda olmas› halinde, sigorta flirketlerince cari hesap 
döneminde, bu oran ile yüzde 95 oran› aras›ndaki fark tutar› kadar muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› yeterlilik fark› ilave
edilir. 31 Aral›k 2008 itibariyle son befl y›l›n ortalama muallak hasar karfl›l›¤› yeterlilik oran› yüzde 95’in üstünde oldu¤undan
fiirket ilave olarak muallak hasar karfl›l›¤› yeterlilik fark› ay›rmam›flt›r.

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, fiirket’in ay›rd›¤› cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›, Hazine 
Müsteflarl›¤› taraf›ndan belirlenen aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan küçük olamaz. Yönetmelik
gere¤ince, 2008 y›l› hesaplamalar›na mahsus olarak cari hesap dönemi muallak tazminat karfl›l›¤› tutar›n›n, aktüeryal 
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutar›n %80’i ile karfl›laflt›r›lmas› gerekmektedir. Bu çerçevede fiirket,
31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle belirlenen brüt muallak hasar karfl›l›¤› tutar›n›, aktüeryal zincirleme merdiven metodu 
uygulanarak hesaplanan brüt tutar ile karfl›laflt›rm›fl ve yap›lan karfl›laflt›rma sonucunda fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi 
itibariyle 46.217 TL tutar›nda ilave muallak hasar karfl›l›¤› ay›rm›flt›r. 2009 y›l›ndan itibaren ise cari hesap dönemi muallak
tazminat karfl›l›¤› tutarlar›n›n aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutarlar›n tamam› ile karfl›laflt›r›lmas› 
gerekmektedir (17 no’lu dipnot).

3- Önemli Muhasebe Tahminleri ve Hükümleri
Finansal tablolar›n haz›rlanmas›, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varl›klar ve yükümlülüklerin tutarlar›n›, flarta ba¤l› 
varl›klar›n ve yükümlülüklerin aç›klanmas›n› ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlar›n› etkileyebilecek
tahmin ve varsay›mlar›n kullan›lmas›n› gerektirmektedir. Muhasebe de¤erlendirme, tahmin ve varsay›mlar›, geçmifl tecrübe
ve di¤er faktörler ile o günün koflullar›yla gelecekteki olaylar hakk›nda makul beklentiler dikkate al›narak de¤erlendirilir. 
Bu de¤erlendirme ve tahminler, yönetimin mevcut olaylar ve ifllemlere iliflkin en iyi bilgilerine dayanmas›na ra¤men, fiili 
sonuçlar varsay›mlar›ndan farkl›l›k gösterebilir.

fiirket için en önemli muhasebe tahminlerinden biri yürürlükte olan poliçelerinden do¤acak giderlere iliflkin nihai net 
yükümlülüklerin tahmin edilmesidir. Sigortac›l›k ile ilgili yükümlülüklerin tahmin edilmesi, do¤as› itibariyle çok say›da 
belirsizli¤in de¤erlendirilmesini içerir.

4- Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi
Sigorta riski

 Sigorta sözleflmelerine iliflkin risk, sigorta konusu olay›n gerçekleflmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak olan hasar
tutar›n›n bilinemiyor olmas›d›r. Sigorta sözleflmelerinin do¤as› gere¤i, söz konusu risk rastlant›sald›r ve dolay›s›yla tam 
olarak tahmin edilemez.
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Fiyatland›rma ve karfl›l›k ay›rma metotlar›na ihtimal teorisinin uyguland›¤› bir poliçe portföyünde, fiirket’in sigorta 
sözleflmeleriyle ilgili olarak maruz kald›¤› temel risk, ödenen hasar ve tazminatlar›n sigortac›l›k karfl›l›klar›n›n kay›tl› 
de¤erlerinin üstünde gerçekleflmesidir. fiirket poliçe yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve oluflan 
hasarlara göre belirlemektedir.

fiirket’in fiyatland›rmas›, istatistiksel analize, geçmifl dataya, ve ilgili ürüne uygun düflen mortalite tablolar›na bak›larak 
yap›lmaktad›r.

fiirket söz konusu riskleri, flekillendirmifl oldu¤u poliçe yazma stratejisi ve bütün branfllarda taraf› oldu¤u reasürans 
anlaflmalar› ile yönetmektedir.

Hayat ve ferdi kaza branfllar›nda risk kabul politikas›nda afla¤›daki unsurlar dikkate al›nmaktad›r:

- Bireysel sigortalarda sigortal› yafl›, sigorta bedeli dikkate al›narak sa¤l›k beyanlar› ve raporlar›,
- Grup sigortalarda gruptaki kifli say›s›na ve sigortal›n›n zorunlu veya ihtiyari olmas›na göre sa¤l›k beyanlar› ve raporlar›,
- Fiyatland›rmada, sigortal›n›n sa¤l›k durumuna göre sür prim uygulanmas›, ek flart konulmas› veya teminat›n indirilmesi
veya reddedilmesi ile ilgili bilgiler,
- Yüksek tutarl› teminatlarda sa¤l›k belgeleri yan›nda, sigortal›n›n maddi durumu ile ilgili belgeler.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) branfl baz›nda da¤›l›m› afla¤›da özetlenmifltir:

fiirket’in fiyatland›rma politikalar›na ba¤l› olarak maruz kald›¤› riskler afla¤›daki gibidir:

Mortalite Riski:
Gerçekleflen ölüm hasarlar›n›n, ölüm riskinin fiyatland›rmas›nda kullan›lan mortalite tablolar›ndaki ölüm ihtimallerinden 
daha yüksek olmas›d›r. fiirket, ürüne göre uygun mortalite tablolar›n› kullanmaktad›r. fiirket, hayat sigortas› sözleflmelerinin
fiyatland›rmas›n› yaparken CSO 53-58 ve CSO 80 mortalite tablolar›n› kullanmaktad›r.

Teknik Faiz Riski:
Birikimli hayat ürünlerinde sigortal›lara minimum “teknik faiz oran›” kadar faiz garanti edilmektedir. fiirket, piyasa faiz 
oranlar›n›n garanti edilen faiz oran›ndan düflük olmas› durumunda teknik faiz riskine maruz kalmaktad›r. Bununla birlikte,
fiirket, tüm hayat sigortas› portföyünü dikkate ald›¤›nda bu portföyden gelecekte elde edece¤i karlar›n piyasa faiz 
oranlar›ndaki muhtemel azal›fl sonucunda oluflabilecek kay›plardan daha fazla olaca¤›n› öngörmektedir.

fiirket’in birikimli ürünleri için garanti etti¤i faiz oranlar› afla¤›daki tabloda belirtilmifltir:

31 Aral›k 2008

Hayat 5.193.667.122
Ferdi Kaza 1.889.669.314

Toplam 7.083.336.436

Ürün

Dövizli Birikimli Ürün (END)
‹deal Birikimli Hayat (DBH)
TL Birikimli Ürün (BÜ) (*)
Do¤an Devir Portföy (RAY) (*)

(*) fiirket 2003 y›l›ndan itibaren %9 teknik faiz garantili poliçe üretimini durdurmufl olup, bu tarihten sonra üretilen poliçeler
    %4 teknik faiz garantisi içermektedir.

Garanti Edilen Faiz Oran›

Döviz TL

%3,5
%1,0

-
%3,0

-
%4,0
%9,0
%9,0
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4- Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)
fiirket’in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle finansal varl›k getirileri ve birikimli hayat sigortas› portföyüne iliflkin matematik 
karfl›l›klar› afla¤›daki gibidir:

Duyarl›l›k analizleri

Finansal risk
fiirket, sahip oldu¤u finansal varl›klar›, reasürans varl›klar› ve sigortac›l›k yükümlülüklerinden dolay› finansal risklere maruz
kalmaktad›r. Özet olarak temel finansal risk, finansal varl›klardan sa¤lanan gelirlerin, sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan
yükümlülüklerin karfl›lanmas›nda yetersiz kalmas›d›r. Finansal riskin en önemli bileflenleri piyasa riski (kur riski, piyasa 
de¤eri faiz oran› riski, nakit ak›m› faiz oran› riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski ve likidite riskidir. fiirket’in genel risk 
yönetimi program›, finansal piyasalar›n de¤iflkenli¤ine ve bunun fiirket’in finansal performans› üzerindeki muhtemel 
olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yo¤unlaflmaktad›r. fiirket, herhangi bir türev finansal enstrüman 
kullanmamaktad›r. Risk yönetimi, fiirket yönetimi taraf›ndan Yönetim Kurulu’nca onaylanm›fl usuller do¤rultusunda 
gerçeklefltirilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varl›klar
Vadeli mevduatlar - TL
Vadeli mevduatlar - Euro
Vadeli mevduatlar - ABD Dolar›
Vadeli mevduatlar - CHF

Tafl›nan
de¤er

A¤›rl›kl› ortalama
y›ll›k faiz oran›

21.282.741
714.420
424.240
214.680

%21,49
%8,00
%6,75
%0,90

Finansal varl›klar
Devlet tahvili - TL
Vadeli mevduatlar - ABD Dolar›
Eurobond - ABD Dolar›
Eurobond - Euro
Devlet tahvili - ABD Dolar›
Devlet tahvili - Euro
Vadeli mevduatlar - Euro
Vadeli mevduatlar - TL
Özel sektör tahvili - ABD Dolar›
Yat›r›m fonlar›

Toplam

13.783.481
13.093.256
8.292.774
2.354.344
1.608.245
1.762.645

657.013
432.403
405.830
58.498

65.084.570

%16,11
%6,98
%7,16
%6,62
%3,84
%6,37
%8,00

%21,92
%6,68

-

Dövizli Birikimli Ürün (END)
‹deal Birikimli Hayat (DBH)
Do¤an Devir Portföy (RAY)
TL Birikimli Ürün (BÜ)

Toplam (17 no’lu dipnot)

Matematik
karfl›l›klar

TL

Garanti edilmifl
faiz oranlar› (%)

TL

26.026.354
2.002.121

606.722
223.773

28.858.970

3,5
1
3
-

Garanti edilmifl
faiz oranlar› (%)

DövizFinansal yükümlülükler

-
4
9
9
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(a) Piyasa riski

i. Nakit ak›m ve piyasa de¤eri faiz oran› riski
fiirket, de¤iflken faiz oranl› finansal varl›klar›n ve yükümlülüklerinin tabi oldu¤u faiz oranlar›n›n de¤ifliminin etkisinden 
do¤an faiz oran› riskine maruz kalmaktad›r.

De¤iflken faiz oranl› finansal varl›klar, fiirket’i faiz oran› riskine maruz b›rakmaktad›r.
31 Aral›k 2008 tarihinde de¤iflken faizli finansal varl›klar›na uygulanan piyasa faiz oran› % 1 yüksek/düflük olsayd› ve 
di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ilgili döneme ait net gelir
53.565 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

ii.Kur riski
fiirket, döviz cinsinden alacak ve borçlar›n Türk Liras›’na çevrilmesinden dolay› döviz kuru de¤ifliklerinden do¤an döviz
riskine maruz kalmaktad›r. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve s›n›rland›r›lmaktad›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle ABD Dolar›, TL karfl›s›nda %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi ve di¤er tüm 
de¤iflkenler sabit kalsayd›, ABD Dolar› cinsinden alacak ve borçlar›n çevrimi dolay›s›yla oluflacak kur fark› kar›/zarar› 
sonucu net varl›klar 203.327 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Euro, TL karfl›s›nda %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi ve di¤er tüm de¤iflkenler
sabit kalsayd›, Euro cinsinden alacak ve borçlar›n çevrimi dolay›s›yla oluflacak kur fark› kar›/zarar› sonucu net varl›klar 
93.063 TL daha yüksek/düflük olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle CHF, TL karfl›s›nda %10 oran›nda de¤er kazansayd›/kaybetseydi ve di¤er tüm de¤iflkenler
sabit kalsayd›, CHF cinsinden alacak ve borçlar›n çevrimi dolay›s›yla oluflacak kur fark› zarar›/kar› sonucu net varl›klar 
25.988 TL daha düflük/yüksek olacakt›.

ii.Fiyat riski
fiirket’in finansal varl›klar›, fiirket’i fiyat riskine maruz b›rakmaktad›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket’in sabit faizli sat›lmaya haz›r finansal varl›klar› piyasa de¤erinden tutulmaktad›r. 
Piyasa faiz oranlar› % 1 oran›nda de¤iflseydi ve di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, ilgili döneme ait “Finansal varl›klar›n
de¤erlemesi” hesab› üzerindeki etki 45.212 TL olacakt›.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle fiirket’in makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar› piyasa de¤erinden 
tutulmaktad›r. Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar›n piyasa fiyat› % 5 oran›nda de¤iflseydi ve 
di¤er tüm de¤iflkenler sabit kalsayd›, net varl›klar üzerindeki etki 790.928 TL olacakt›.

(b) Kredi riski
Finansal varl›klar›n mülkiyeti, karfl› taraf›n sözleflmenin flartlar›n› yerine getirmeme riskini tafl›r. fiirket’in kredi riski, nakit
ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar›, finansal varl›klar, sigortac›l›k yükümlülüklerindeki reasürans paylar›, reasürans
flirketlerinden alacaklar, sigortal›lardan ve arac› kurumlardan olan prim alacaklar›ndan kaynaklanmaktad›r. Bu riskler, 
yönetim taraf›ndan karfl› tarafa olan toplam kredi riski olarak görülmektedir.

fiirket kredi ve alacaklar olarak s›n›fland›r›lan finansal varl›klar›n›n ve sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar›n›n 
(reasürans alacaklar› dahil) kredi riskini al›nan teminat ve karfl› taraf seçiminde uygulad›¤› prosedürler ile takip etmekte
ve s›n›rland›rmaktad›r. Bu alacaklar ile ilgili di¤er aç›klamalar 12 no’lu dipnotta yap›lm›flt›r.

fiirket’in kredi ve alacak grubu d›fl›nda kalan ve kredi riskine tabi finansal varl›klar› genellikle devlet iç borçlanma senetleri,
Türkiye’de yerleflik banka ve di¤er finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduat ile teflkilatlanm›fl borsalardan
olan alacaklar› temsil etmekte ve bu alacaklar yüksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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(c) Likidite riski
fiirket, sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülüklerin karfl›lanabilmesi için elinde bulunan nakit kaynaklar› 
kullanmaktad›r. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borçlar›n ödenmesi için yeterli nakdin bulunmamas› riskidir. 
Yönetim, söz konusu borçlar›n ödenmesine yetecek tutarda fon bulundurulmas›yla ilgili limitleri belirler.

Afla¤›daki tablo, fiirket’in finansal ve sigorta yükümlülüklerinin bilanço tarihleri itibariyle sözleflmeden kaynaklanan veya
beklenen vadelerine kalan sürelerine göre da¤›l›m› göstermektedir. Tabloda gösterilen tutarlar iskonto edilmemifl nakit
ak›mlar›d›r:

fiirket dava konusu muallak hasarlar›n ödenmesinin bir y›ldan daha uzun bir sürede gerçekleflece¤ini öngörmektedir. 
Bir y›ldan uzun vadeli poliçeler üzerinden hesaplanan kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› yukar›daki tabloda bir y›ldan uzun 
vadeli olarak gösterilmifltir. Muallak hasarlar karfl›l›¤› ve kazan›lm›fl primler karfl›l›¤›n›n tamam› bilançoda k›sa vadeli 
olarak, hayat matematik karfl›l›¤›n›n ise tamam› bilançoda uzun vadeli olarak s›n›fland›r›lm›flt›r.

fiirket yukar›da belirtilen yükümlülükleri, aktifinde yer alan finansal varl›klar ve nakit ve nakit benzeri varl›klar ile karfl›lamay›
öngörmektedir.

Finansal araçlar›n makul de¤eri
Makul de¤er, finansal araçlar›n, zorunlu bir sat›fl veya tasfiye ifllemi d›fl›nda gönüllü taraflar aras›ndaki bir cari ifllemde,
el de¤ifltirebilece¤i bir tutar olup, e¤er varsa teflkilatlanm›fl bir piyasada ifllem gören fiyat› ile en iyi flekilde belirlenir.

Finansal araçlar›n tahmini makul de¤erleri, fiirket taraf›ndan mevcut piyasa bilgileri ve uygun de¤erleme yöntemleri 
kullan›larak tespit edilmektedir.

Afla¤›daki yöntem ve varsay›mlar, makul de¤eri belirlenebilen finansal araçlar›n makul de¤erinin tahmininde kullan›lm›flt›r:

Finansal varl›klar
Y›l sonu kurlar›yla çevrilen dövize dayal› olan bakiyelerin makul de¤erlerinin, kay›tl› de¤erlerine yaklaflt›¤› kabul edilmektedir.
Nakit ve nakit benzerlerinin makul de¤erlerinin k›sa vadeli olmalar› dolay›s›yla kay›tl› de¤erlerine yaklaflt›¤› kabul edilmektedir.
Esas faaliyetlerden alacaklar›n kay›tl› de¤erinin ilgili flüpheli alacak karfl›l›¤›n›n düflülmesinden sonra makul de¤erlerini 
gösterdi¤i tahmin edilmektedir. Borsaya kay›tl› olmayan sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n ise maliyetleri, varsa, de¤er 
düflüklü¤ü ç›kar›lm›fl de¤erleri makul de¤erleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yükümlülükler
Esas faaliyetlerden borçlar ile di¤er parasal borçlar›n kay›tl› de¤erlerinin makul de¤erlerine yak›n oldu¤u tahmin edilmektedir.

Sigorta ve reasürans flirketlerine borçlar
Emeklilik faaliyetlerinden borçlar

3 ay - 1 y›l

-
-

1 y›l - 5 y›l31 Aral›k 2008

-
-

Sözleflmeden kaynaklanan nakit ak›mlar› (iskonto edilmemifl)

-
-

5 y›ldan
uzun

1.011.497
14.510.662

Toplam3 aya
kadar

1.011.497
14.510.662

15.522.159

Hayat matematik karfl›l›¤› - net
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›-net
Muallak hasar karfl›l›¤›-net

3 ay - 1 y›l

18.398.811
90.473

197.159

18.686.443

1 y›l - 5 y›l31 Aral›k 2008

1.859.019
6.926.276

379.974

9.165.269

Beklenen nakit ak›mlar› (iskonto edilmemifl)

20.713.442
96.235

-

20.809.677

5 y›ldan
uzun

41.746.147
7.256.366
1.201.467

50.203.980

Toplam3 aya
kadar

774.875
143.382
624.334

1.542.591

-
-
-

-

Vadesiz
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yönetimi (Devam›)

Sermaye yönetimi
fiirket’in sermayeyi yönetirken amaçlar›:

- Hazine Müsteflarl›¤›’n›n gerekli gördü¤ü sermaye yeterlili¤i flartlar›n› yerine getirmek,
- fiirket’in iflletmelerin devaml›l›¤› ilkesi çerçevesinde varl›¤›n› sürdürmek ve faaliyetlerin devam›n› sa¤layabilmek,

fiirket’in, finansal tablolar›n haz›rlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterlili¤inin ölçülmesine iliflkin yönetmelik çerçevesinde
hesaplanan 31 Aral›k 2008 tarihli asgari gerekli özsermayesi 8.334.190 TL’dir.

5. Bölüm Bilgileri
2.3 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

6. Maddi Duran Varl›klar
6.1 Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme paylar›:  676.739 TL

6.1.1 Amortisman giderleri 510.966 TL
6.1.2 ‹tfa ve tükenme paylar› 165.773 TL

6.2 Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yap›lan de¤iflikliklerin dönemin amortisman giderlerinde
meydana getirdi¤i art›fl (+) veya azal›fl (-):  Yoktur.

6.3 Cari dönemde duran varl›k hareketleri:
6.3.1 Sat›n al›nan, imal veya infla edilen maddi duran varl›klar›n maliyeti: 686.565 TL
6.3.2 Sat›lan veya hurdaya ayr›lan maddi duran varl›k maliyeti: 400.770 TL
6.3.3 Cari dönemde ortaya ç›kan de¤erleme art›fllar›:

         6.3.3.1 Varl›k maliyetlerinde (+): Yoktur.
         6.3.3.2 Birikmifl amortismanlarda (-): Yoktur.
6.3.4 Yap›lmakta olan yat›r›mlar›n niteli¤i, toplam tutar›, bafllang›ç ve bitifl tarihi ve tamamlama derecesi: Yoktur.

 

Maddi duran varl›k hareket tablosu:

Motorlu tafl›tlar
Demirbafl ve tesisatlar
Özel maliyet bedelleri

Toplam maliyet

‹laveler

(26.974)
(176.826)
(196.970)

(400.770)

Ç›k›fllarMaliyet

-
438.151
248.414

686.565

-
1.338.186
1.662.159

3.000.345

31 Aral›k
2008

1 Ocak
2008

26.974
1.076.861
1.610.715

2.714.550

Motorlu tafl›tlar
Demirbafl ve tesisatlar
Özel maliyet bedelleri

Toplam birikmifl amortisman

Net kay›tl› de¤er

21.270)
153.080
140.317

314.667

Birikmifl amortisman:

(3.375)
(205.098)
(302.493)

(510.966)

-
(745.898)

(1.026.197)

(1.772.095)

1.228.250

(17.895)
(693.880)
(864.021)

(1.575.796)

1.138.754
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7. Yat›r›m Amaçl› Gayrimenkuller
Yoktur.

8. Maddi Olmayan Duran Varl›klar

9. ‹fltiraklerdeki Yat›r›mlar
Yoktur.

10. Reasürans Varl›klar›/(Yükümlülükleri)

Haklar ve yaz›l›mlar
Maddi olmayan varl›klara iliflkin avanslar

‹laveler

-
-

-

De¤er
düflüklü¤ü (*)Maliyet

1.382.996
233.860

1.616.856

3.379.303
233.860

3.613.163

31 Aral›k
2008

1 Ocak
2008

1.996.307
-

1.996.307

Haklar ve yaz›l›mlar

Net defter de¤eri

(490.463)

Birikmifl amortisman:

(165.773) (2.449.752)

1.163.411

(1.793.516)

202.791

(*) 2 Aral›k 2008 tarihinde al›nan Yönetim Kurulu karar› do¤rultusunda Fortis Bank A.fi’nin fiirket’in nihai ana orta¤› Fortis Holding’ten 
ayr›lmas› sebebiyle Fortis Bank A.fi’den “Teknik Destek Anlaflmas›” kapsam› alt›nda al›nan hizmetlerin al›nmayaca¤› ve buna istinaden;
daha önce aktiflefltirilmifl olan “E-Sigorta” bireysel emeklilik yaz›l›m›n›n gelecek operasyonlar dâhilinde kullan›lmayaca¤›ndan hareketle 
giderlefltirilmesine karar verilmifltir. Bu kapsamda net defter de¤eri 490.463 TL olan yaz›l›m›n tamam› için de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› 
ayr›lm›flt›r (47.5 no’lu dipnot).

Reasürör flirketlere borçlar (19 no’lu dipnot)
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› reasürör pay› (17 no’lu dipnot)
Muallak tazminat karfl›l›¤› reasürör pay› (17 no’lu dipnot)

Reasürans Gelirleri/(Giderleri)
Reasürörlere devredilen primler
Reasürörlerden al›nan komisyonlar net (32 no’lu dipnot)
Ödenen tazminat reasürör pay›
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› de¤ifliminde reasürör pay›
Muallak hasar tazminat› de¤ifliminde reasürör pay›

Reasürans sözleflmeleri ile ilgili detayl› aç›klamalar 2.14 no’lu dipnotta yap›lm›flt›r.

31 Aral›k 2008

(470.458)
504.340
292.951

(3.328.395)
1.192.096

533.223
374.888
175.660
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11. Finansal Varl›klar

11.1 Kuruluflun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt s›n›flamalar›:

Riski fiirkete Ait Finansal Varl›klar

Devlet tahvili ve hazine bonosu (*)
Eurobond(**)
Finansal duran varl›klar (***)
Yat›r›m fonlar›

Bloke olmayan

-
461.199
263.470
58.498

783.167

11.927.565
461.199
263.470
58.498

12.710.732

ToplamBloke

11.927.565
-
-
-

11.927.565

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar

31 Aral›k 2008
flirket portföyü

(*) Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar portföyünde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolar›n›n tamam› borsaya kote ve TL cinsinden olup 
ortalama vadeleri 5 ayd›r ve faiz oranlar› %15,80 ile %16,42 aras›nda de¤iflmektedir.

(**) Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar portföyünde bulunan Eurobond, borsaya kote ve ABD Dolar› cinsinden olup vadesi 76 ayd›r ve faiz oran›
%7,49’dur.

(***) 11.4 ve 45.2 no’lu dipnotlarda aç›klanm›flt›r.

Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait Finansal Varl›klar

Eurobond (*)
Devlet tahvili ve hazine bonosu (**)
Özel sektör tahvili (***)

Vadeli mevduat (****)

Toplam

Bloke olmayan

-
-
-

-

-

-

10.185.919
5.226.806

405.830

15.818.555

14.182.672

30.001.227

ToplamBloke

10.185.919
5.226.806

405.830

15.818.555

14.182.672

30.001.227

Makul de¤er fark› gelir tablosuna
yans›t›lan finansal varl›klar:

31 Aral›k 2008
Sigortal› portföyü

(*) Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar portföyünde bulunan Eurobondlar›n tamam› borsaya kote olup ortalama 
vadeleri ve faiz oranlar› afla¤›da yer almaktad›r:

Döviz cinsi Ortalama Y›ll›k faiz vade oran› (%)
ABD Dolar› 36 ay 5,85 - 9,99
Euro 23 ay 6,42 - 7,49

(**) Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar portföyünde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolar›n›n tamam› borsaya 
kote olup ortalama vadeleri ve faiz oranlar› afla¤›da yer almaktad›r:

Döviz cinsi Ortalama Y›ll›k faiz vade oran› (%)
TL 6 ay 16,92 - 19,68
ABD Dolar› 21 ay 3,96
Euro 21 ay 6,94 - 7,49

(***) Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar portföyünde bulunan özel sektör tahvilinin vadesi 1 aydan k›sad›r.
(****) Riski hayat poliçesi sahiplerine ait TL, EUR ve USD cinsinden olan vadeli mevduat›n a¤›rl›kl› faiz oranlar› s›ras›yla %22, %8 ve %7 olup

ortalama vadeleri 1 aydan k›sad›r.
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11.2 Y›l içinde ihraç edilen hisse senedi d›fl›ndaki menkul k›ymetler: Yoktur.

11.3 Y›l içinde itfa edilen borçlanmay› temsil eden menkul k›ymetler: Yoktur.

11.4 Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran varl›klar›n borsa rayiçlerine
göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmifl menkul k›ymetlerin ve finansal duran varl›klar›n maliyet bedellerine
göre de¤erlerini gösteren bilgi:

31 Aral›k 2008

Kredi ve alacaklar (12 no’lu dipnot) 9.807.351

Toplam 9.807.351

Devlet tahvili ve hazine bonosu
Eurobond
Yat›r›m fonlar›

Kay›tl› De¤er

11.927.565
461.199
58.498

12.447.262

11.927.565
461.199
58.498

12.447.262

Makul De¤erMaliyet De¤eri

10.745.416
482.626
58.480

11.286.522

Riski flirkete ait menkul k›ymetler

31 Aral›k 2008
Menkul k›ymetler

263.223
145
100

2

263.470

(1) Söz konusu ifltiraklerdeki yat›r›mlar, aktif ifllem gören bir piyasada belirlenmifl piyasa fiyatlar› bulunmad›¤›ndan maliyetlerinden tafl›nmaktad›r.

Emeklilik Gözetim Merkezi (1)
Fortis Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi (1)
3D Güvenlik ve Organizasyon Tic. A.fi. (1)
Fortis Finansal Kiralama A.fi. (1)

Toplam

Kay›tl› De¤er

-
-
-
-

15.818.555

Makul De¤erEndekslenmifl
Maliyet

263.223
145
100

2

263.470

31 Aral›k 2008
Finansal Duran Varl›klar

Devlet tahvili ve hazine bonosu
Eurobond
Özel sektör tahvili

Vadeli mevduat

Toplam

Kay›tl› De¤er

5.226.806
10.185.919

405.830

15.818.555

14.182.672

30.001.227

5.226.806
10.185.919

405.830

15.818.555

14.182.672

30.001.227

Makul De¤erMaliyet De¤eri

5.047.443
10.390.388

378.634

15.816.465

14.151.961

29.968.426

Riski hayat poliçesi sahiplerine
ait menkul k›ymetler

31 Aral›k 2008
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11.5 Menkul k›ymetler ve ba¤l› menkul k›ymetler grubu içinde yer al›p iflletmenin ortaklar›, ifltirakleri ve ba¤l› ortakl›klar
taraf›ndan ç›kar›lm›fl bulunan menkul k›ymet tutarlar› ve bunlar› ç›karan ortakl›klar: Yoktur

11.6 Finansal varl›klarda son üç y›lda meydana gelen de¤er art›fllar›: Yoktur

11.7 - 11.9 Finansal varl›klara iliflkin di¤er aç›klamalar
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardan cari dönem içinde elde edilen faiz ve sat›fl gelirleri toplamda 1.723.470 TL olup 
gelir tablosunda yat›r›m gelirleri alt›nda muhasebelefltirilmifltir. Dönem sonu itibariyle gerçekleflmeyen makul de¤er farklar›
9.590 TL olup özsermayede ilgili hesap kalemi alt›nda kay›tlara yans›t›lm›flt›r (15 no’lu dipnot).

Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan finansal varl›klar cari dönem içinde elde edilen faiz geliri, sat›fl geliri ve makul
de¤er farklar› toplamda 3.059.495 TL olup gelir tablosunda hayat branfl› yat›r›m gelirleri alt›nda muhasebelefltirilmifltir.

Yabanc› para menkul k›ymetler afla¤›daki gibidir:

Devlet tahvili ve hazine bonosu
Vadeli mevduat
Eurobond
Özel sektör tahvili
‹fltirakler
Yat›r›m Fonlar›

Toplam

Finansal varl›klar›n vade analizi: 31 Aral›k 2008

17.154.371
14.182.672
10.647.118

405.830
263.470

58.498

42.711.959

Toplam

-
-

4.054.024
-
-
-

4.054.024

3 y›ldan
uzun

3.592.704
-

6.593.094
-
-
-

10.185.798

1 - 3 y›l

7.060.436
-
-
-
-
-

7.060.436

6 ay
1 y›l

1.902.836

1.902.836

3 - 6 ay0 - 3 ay

4.598.395
14.182.672

-
405.830

-
-

19.186.897

Vadesiz

-
-
-

263.470
58.498

321.968

Riski fiirkete Ait Finansal Varl›klar

31 Aral›k 2008

1.5123

KurDöviz
Tutar›

304.966

Döviz
Cinsi

ABD Dolar› 461.199

461.199

Tutar
(TL)

Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine
Ait Finansal Varl›klar

1.5219
2.1408

15.072.544
2.230.009

ABD Dolar›
Euro

22.938.906
4.774.002

27.712.908

28.174.107Toplam
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12. Krediler ve Alacaklar

12.1 Alacaklar›n, ticari müflterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, peflin ödemeler için (gelecek
aylara, y›llara ait ödemeler) ve di¤erleri biçiminde s›n›flanmas›:

 

12.2 ‹flletmenin ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klarla olan alacak - borç iliflkisi:
‹liflkili taraflar ile olan ifllem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detay olarak aç›klanm›flt›r.

12.3 Alacaklar için al›nm›fl olan ipotek ve di¤er teminatlar›n toplam tutar›:

 

12.4 Yabanc› paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabanc› paralar›n
ayr› ayr› tutarlar› ve TL’ye dönüfltürme kurlar›:

 

31 Aral›k 2008

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar 7.366.708
Sigortal›lardan alacaklar 1.810.408
Sigortal›lara krediler (‹krazlar) 981.175

Sigortac›l›k ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar 10.158.291

Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar 29.922

Esas faaliyetlerden alacaklar - brüt 10.188.213

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤› (350.940)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan flüpheli alacaklar karfl›l›¤› (29.922)

Vadesi gelmifl bulunan ve henüz vadesi gelmeyen
alacaklar için ayr›lan flüpheli alacak tutarlar› (380.862)

Esas faaliyetlerden alacaklar - net 9.807.351

31 Aral›k 2008

Al›nan teminat mektuplar› 47.320
Nakit 32.351
Al›nan ipotek senetleri 29.500

Toplam 109.171

Kredi ve Alacaklar

Dövizli Prim Alaca¤›

31 Aral›k 2008

1.5123
2.1408
1.4300

KurDöviz
Tutar›

169.933
29.235
8.985

Döviz
Cinsi

ABD Dolar›
Euro
CHF

256.990
62.586
12.849

332.425

Tutar
(TL)

Dövizli ‹krazlar 1.5123
2.1408

489.782
99.394

ABD Dolar›
Euro

740.697
212.783

953.480
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12.5 - 12.7 Krediler ve alacaklara iliflkin di¤er aç›klamalar:
Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar›n yaflland›rmas› afla¤›daki gibidir:

 

fiirket’in vadesini geçmifl ama flüpheli hale gelmemifl sigortal›lardan ve acentelerden alacaklar› bulunmamaktad›r.

Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤› hareket tablosu afla¤›daki gibidir:

 

13. Türev Finansal Araçlar
Yoktur.

14. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren y›la ait nakit ak›fl tablosuna esas teflkil eden nakit ve nakit benzerleri 2.12 no’lu 
dipnotta aç›klanm›fl olup fiirket’in banka mevduatlar›n›n detay› afla¤›da yer almaktad›r:

 

fiirket’in 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle 3.243.653 TL tutar›nda vadeli mevduat› Hazine Müsteflarl›¤› lehine blokedir (43 
no’lu dipnot).

31 Aral›k 2008

3 aya kadar 1.810.408

Toplam 1.810.408

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 1.180.492
Dönem içindeki ç›k›fllar (829.552)

Dönem sonu - 31 Aral›k 350.940

31 Aral›k 2008

Kasa 5.217
Banka mevduatlar› 23.108.352
Di¤er nakit ve nakit benzeri varl›klar (kredi kart›) 7.840.405

Toplam 30.953.974

Yabanc› para mevduatlar
   - vadesiz mevduatlar 47.953
   - vadeli mevduatlar 1.351.887

1.399.840

TL mevduatlar
   - vadesiz mevduatlar 424.318
   - vadeli mevduatlar 21.064.992

21.489.310

Faiz tahakkuku 219.202

Toplam (2.12 no’lu dipnot) 23.108.352
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Vadeli mevduatlar›n a¤›rl›kl› ortalama faiz oranlar›:

Yabanc› para vadeli ve vadesiz mevduatlar:

15. Sermaye

Yasal Yedekler:
Kanuni defterlerdeki birikmifl karlar, afla¤›da belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde da¤›t›labilirler. Türk Ticaret
Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayr›l›r. Türk Ticaret Kanunu’na 
göre birinci tertip yasal yedekler, flirketin ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayesinin %20’sine ulafl›l›ncaya kadar, kanuni net kar›n
%5’i olarak ayr›l›r. ‹kinci tertip yasal yedekler ise ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayenin %5’ini aflan da¤›t›lan kar›n %10’udur.
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmifl/ç›kar›lm›fl sermayenin %50’sini geçmedi¤i sürece sadece zararlar›
netlefltirmek için kullan›labilir, bunun d›fl›nda herhangi bir flekilde kullan›lmas› mümkün de¤ildir. Yasal yedekler 2008 
y›l› içerisinde hareket görmemifltir.

Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi:
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar›n makul de¤erlerindeki de¤iflikliklerden kaynaklanan gerçekleflmemifl kar ve zararlar 
özsermaye içinde “Finansal Varl›klar›n De¤erlemesi” alt›nda muhasebelefltirilir.

Finansal varl›klar›n de¤erlemesinin dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:

Dönem bafl› ve dönem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri afla¤›daki gibidir:

Dönem içerisinde artt›r›lan sermayeye iliflkin bilgiler 2.13 no’lu dipnotta yer almaktad›r.

Y›ll›k faiz oran›
(%)

TL 21,5
ABD Dolar› 6,75
Euro 8,00
CHF 0,90

ABD Dolar›
Euro
CHF

Toplam

Yabanc› para

Vadeli

279.803
333.571
150.092

Vadesiz

28.555
2.212

23

TL

Vadeli

423.147
714.108
214.632

1.351.887

Vadesiz

43.184
4.736

33

47.953

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 55.589

Sat›lan veya itfa olan finansal varl›klardan kaynaklanan ç›k›fllar (51.921)
Makul de¤er art›fl› 14.583

Dönem sonu - 31 Aral›k 18.251

Hisse Nominal Nominal Nominal
Senedi Tipi  Adet TL Adet TL          Adet TL

Ödenmifl Nama yaz›l› 37.700.000 37.700.000     13.400.000 13.400.000 51.100.000 51.100.000
Ödenmemifl Nama yaz›l› - - - - - -

Toplam 37.700.000 37.700.000 13.400.000 13.400.000 51.100.000 51.100.000

1 Ocak 2008 Yeni ç›kar›lan 31 Aral›k 2008
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16. Di¤er Yedekler ve ‹ste¤e Ba¤l› Kat›l›m›n Sermaye Bilefleni
Özsermaye içerisinde yer alan di¤er yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktad›r.

17. Sigorta Borçlar› ve Reasürans Varl›klar›

17.1 fiirketin hayat ve hayat d›fl› dallar için tesis etmesi gereken teminat tutarlar› ile varl›klar itibariyle hayat ve hayat
d›fl› dallara göre tesis edilmifl teminat tutarlar›:

17.2 fiirketin hayat poliçe adetleri ile dönem içinde giren, ayr›lan hayat ve mevcut hayat sigortal›lar›n adet ve 
matematik karfl›l›klar›:

31 Aral›k 2008

Hayat dallar› için tesis
   edilmesi gereken teminat tutar› 42.468.699
Hayat dallar› için tesis edilen teminat tutar› (*) 44.693.457

Hayat d›fl› dallar için tesis
   edilmesi gereken teminat tutar› 553.452
Hayat d›fl› dallar için tesis edilen teminat tutar› (*) 582.077

(*) Sigortac›l›k Kanunu’na istinaden ç›kar›lan ve 7 A¤ustos 2007 tarih ve 26606 say›l› Resmi Gazetede yay›mlanan “Sigorta ve Reasürans
ile Emeklilik fiirketlerinin Mali Bünyelerine ‹liflkin Yönetmeli¤inin 4. maddesi gere¤ince, sigorta flirketleri ile hayat ve ferdi kaza branfl›nda
faaliyet gösteren emeklilik flirketleri, sermaye yeterlili¤i hesab› s›ras›nda bulunan gerekli özsermaye miktar›n›n üçte birine denk düflen 
Minimum Garanti Fonu tutar›n› sermaye yeterlili¤i hesab› döneminde teminat olarak tesis etmekle yükümlü k›l›nm›flt›r.

31 Aral›k 2008 Adet Matematik karfl›l›k

Giren 137.302 12.168.172
Ayr›lan 65.912 3.774.471

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle mevcut 204.475 42.323.551



31 Aral›k 2008

Fon Ad› Adet Tutar›

Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma Araçlar› Fonu 5.451.961.147 132.642.487
Para Piyasas› Likit Kamu Fonu 2.977.113.289 65.871.664
Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar› Fonu 485.363.944 7.558.028
Büyüme Amaçl› Hisse Senedi Fonu 687.719.825 10.352.961
Esnek Fon 434.602.215 7.632.798
Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden
   Kamu Borçlanma Araçlar› Fonu 808.838.602 11.036.958
Para Piyasas› Emanet Likit Karma Fonu 170.110.344 3.155.540

Toplam 11.015.709.366 238.250.436
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17.3 Hayat d›fl› sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminat› tutar›: 4 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

17.4 fiirketin kurdu¤u emeklilik yat›r›m fonlar› ve birim fiyatlar›:

31 Aral›k 2008
Fon Ad› Birim Fiyat›

Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
   Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma Araçlar› Fonu 0,024329
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
   Para Piyasas› Likit Kamu Fonu 0,022126
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
   Gelir Amaçl› Döviz Cinsinden Yat›r›m Araçlar› Fonu 0,015572
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
   Büyüme Amaçl› Hisse Senedi Fonu (*) 0,015054
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. Esnek Fonu 0,017563
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. Gelir Amaçl› Döviz Cinsi
   Kamu Borçlanma Araçlar› Fonu 0,013645
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
   Para Piyasas› Emanet Likit Karma Fonu 0,018550
Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi
   Gruplara Yönelik Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma Araçlar› Fonu (**) 0,011214

17.5 Portföydeki kat›l›m belgeleri ve dolafl›mdaki kat›l›m belgeleri adet ve tutar:

Portföydeki (Dolafl›mda Olmayan) Kat›l›m Belgeleri Fon Toplam

Adet De¤eri Fon Fiyat›

Fon Unvan›

Gruplara Yönelik Gelir Amaçl› Kamu Borçlanma

Araçlar› Emeklilik Yat›r›m Fonu 40.000.000 448.563 0,011214

(*) 25 Mart 2008 tarihinde al›nan yönetim kurulu karar› do¤rultusunda “Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. ‹htisaslaflm›fl ‹MKB Ulusal 30 
Endeks Emeklilik Yat›r›m Fon”u unvan›n›n; Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. Büyüme Amaçl› Hisse Senedi Fonu” olarak de¤ifltirilmifltir.

(**) 20 Haziran 2007 tarihinde al›nan yönetim kurulu karar›yla kurulan “Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi. Gruplara Yönelik Gelir Amaçl› Kamu 
Borçlanma Araçlar› Emeklilik Yat›r›m Fonu”7 May›s 2008 tarihinde halka arz olunmufltur.
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17.6 Dönem içinde giren, ayr›lan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ve
portföy tutarlar›:

Adet Portföy tutar›

Bireysel Emeklilik

Giren 30.495 76.997.605

Ayr›lan 19.049 46.241.311

Mevcut 82.278 220.011.428

Grup Emeklilik

Giren 2.128 1.706.974

Ayr›lan 1.138 3.318.418

Mevcut 6.000 18.239.008

Toplam mevcut ( 47.5 no’lu dipnot) 88.278 238.250.436

31 Aral›k 2008

17.7 Kar payl› hayat sigortalar›nda kar pay›n›n hesaplanmas›nda kullan›lan de¤erleme yöntemleri:
Portföye al›nan varl›klar al›fl fiyatlar›yla kay›tlara al›nmaktad›r. Yabanc› para cinsinden varl›klar›n al›fl fiyat› al›m günündeki
TCMB efektif sat›fl kurundan TL’ye çevrilmektedir. Borsada ifllem gören varl›klar de¤erleme gününde borsada oluflan 
en son seans a¤›rl›kl› ortalama fiyatlar›ndan de¤erlenmektedir. De¤erleme gününde borsada ifllem görmeyen hisse 
senetleri son ifllem tarihindeki borsa fiyat›yla, borçlanma araçlar› ise son ifllem tarihindeki borsa fiyat›n›n iç verim esas›na
göre de¤erleme gününe getirilmesi suretiyle de¤erlenmektedir. Yabanc› para birimine dayal› para ve sermaye piyasas›
araçlar›, de¤erleme gününde ilgili borsalarda oluflan en son fiyatlar›n ilgili olduklar› yabanc› paran›n TCMB efektif sat›fl 
kuru ile çarp›lmas› suretiyle fon portföyünde bulunan yat›r›m fonu kat›lma belgeleri aç›klanan günlük fiyatlar› ile 
de¤erlenmektedir.

17.8 Dönem içinde yeni giren bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve 
kurumsal olarak da¤›l›mlar›:

17.9 Dönem içinde baflka flirketten gelen bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n 
bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›:

17.10 Dönem içinde flirketin hayat portföyünden bireysel emeklili¤e geçen bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet 
ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›:
Yoktur.

1 Ocak - 31 Aral›k 2008 Adet Brüt Kat›l›m Pay› Net Kat›l›m Pay›

Bireysel 4.807 52.109.848 52.049.208

Kurumsal 142 470.344 470.189

Toplam 4.949 52.580.192 52.519.397

1 Ocak - 31 Aral›k 2008 Adet Brüt Kat›l›m Pay› Net Kat›l›m Pay›

Bireysel 25.688 26.283.508 25.178.889

Kurumsal 1.986 1.339.199 1.334.097

Toplam 27.674 27.622.707 26.512.986
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17.11 Dönem içinde flirketin portföyünden ayr›lan baflka flirkete geçen veya baflka flirkete geçmeyen her ikisi birlikte
bireysel emeklilik kat›l›mc›lar›n›n adet ile brüt ve net kat›l›m paylar›n›n bireysel ve kurumsal olarak da¤›l›mlar›:

1 Ocak - 31 Aral›k 2008 Adet Brüt Kat›l›m Pay› Net Kat›l›m Pay›

Bireysel 19.049 42.573.025 40.527.340

Kurumsal 1.138 2.874.783 2.859.114

Toplam 20.187 45.447.808 43.386.454

17.13 Dönem içinde portföyden ayr›lan hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› matematik karfl›l›klar›n›n
tutarlar›n›n ferdi ve grup olarak da¤›l›mlar›:

Matematik

1 Ocak - 31 Aral›k 2008 Adet Brüt Prim Net Prim Tutar› Karfl›l›k

Bireysel 59.891 9.377.871 8.658.110 3.774.471

Grup 6.021 457.976 424.215 -

Toplam 65.912 9.835.847 9.082.325 3.774.471

17.14 Dönem içinde hayat sigortal›lar›na kar pay› da¤›t›m oran›:

1 Ocak - 31 Aral›k 2008 Ray Fonu Do¤an Emeklilik Fonu ‹deal Hayat Fonu
USD %4,2 %4,3 %4,6
EURO %4,0 %4,0 %4,6
TL %18,1 %18,1 %17,5

17.15 - 17.19 Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili di¤er gerekli aç›klamalar:

Muallak hasar karfl›l›¤›:

Brüt Reasürans Pay› Net

Dönem bafl› - 1 Ocak 820.836 (117.291) 703.545
Ödenen hasar (231.845) 39.592 (192.253)
Art›fl/(azal›fl)
   - Cari dönem muallak hasarlar› 710.798 (215.252) 495.546
   - Geçmifl y›llar muallak hasarlar› (40.313) - (40.313)
Dönem sonu rapor edilen muallak

   hasarlar› - 31 Aral›k 1.259.476 (292.951) 966.525

Gerçekleflmifl ancak rapor
   edilmemifl hasarlar (*) 188.725 -          188.725
Aktüeryal zincirleme merdiven metoduna
   göre hesaplanan ilave karfl›l›k (*) 46.217 -           46.217
Toplam 1.494.418         (292.951)      1.201.467

17.12 Dönem içinde yeni giren hayat sigortal›lar›n adet ile brüt ve net prim tutarlar› ferdi ve grup olarak da¤›l›mlar›:

1 Ocak - 31 Aral›k 2008 Adet Brüt prim tutar› Net prim tutar›

Bireysel 125.318 17.999.946 17.856.247

Kurumsal 11.984 924.667 924.559

Toplam 137.302 18.924.613 18.780.806

(*) Söz konusu karfl›l›klar net olarak hesaplanmaktad›r.

2008



Faaliyet Raporu 200879

FORTIS EMEKL‹L‹K VE HAYAT A.fi.

31 ARALIK 2008 TAR‹H‹NDE SONA EREN YILA A‹T
F‹NANSAL TABLOLARA ‹L‹fiK‹N AÇIKLAYICI D‹PNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikçe Türk Liras› (TL) olarak gösterilmifltir)

17.15 - 17.19 Sigorta sözleflmelerinden kaynaklanan yükümlülükler ile ilgili di¤er gerekli aç›klamalar: (Devam›)

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle ertelenmifl komisyon giderleri ve gelirleri s›ras›yla
3,136,891 TL ve 202,530 TL olup bilançoda gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesap kalemleri alt›nda

yer almaktad›r.

Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤›:

Brüt Reasürans Pay› Net

Dönem bafl› - 1 Ocak 2.088.318 (129.452) 1.958.866
Net de¤iflim 5.672.388 (374.888) 5.297.500
Dönem sonu - 31 Aral›k 7.760.706 (504.340) 7.256.366

2008

Hayat matematik karfl›l›¤›:

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 33.930.577
Birikimli portföyü için al›nan primler 4.408.733
Portföy kur fark› geliri 4.947.371
Portföy yat›r›m geliri 2.946.160
Komisyon-flarjman ve risk primleri (495.252)
‹fltira ve vade gelimi ödemeleri (6.091.192)
Birikimsiz portföy matematik karfl›l›k giriflleri 6.820.173
Birikimsiz portföy matematik karfl›l›k ç›k›fllar› (1.213.546)
Birikimsiz poliçelerin matematik karfl›l›¤›ndaki di¤er de¤iflimler (2.929.473)

Dönem sonu - 31 Aral›k 42.323.551

Hayat matematik karfl›l›¤› reasürans pay› (-) (577.404)

Dönem sonu - 31 Aral›k - net 41.746.147

Matematik karfl›l›klar

31 Aral›k 2008

Hayat matematik karfl›l›¤› - birikimli poliçeler 26.292.179
Yat›r›m riski hayat sigortas› poliçe sahiplerine
ait poliçeler için ayr›lan karfl›l›k (Kar pay› karfl›l›¤›)   2.566.791

Hayat matematik karfl›l›¤› - birikimli poliçeler 28.858.970
Hayat matematik karfl›l›¤› - birikimsiz poliçeler 13.464.581

Toplam hayat matematik karfl›l›klar› - brüt 42.323.551

Toplam hayat matematik karfl›l›klar› - reasürans pay›    (577.404)

Toplam hayat matematik karfl›l›klar› - brüt 41.746.147
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Yabanc› para ile ifade edilen net teknik karfl›l›klar afla¤›daki gibidir:
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31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle hasar geliflim tablosu:

18. Yat›r›m Anlaflmas› Yükümlülükleri
Yoktur.

Muallak Hasar Karfl›l›¤›: 31 Aral›k 2008

1,5219
2,1543

KurDöviz
Tutar›

132.466
7.856

Döviz
Cinsi

ABD Dolar›
Euro

201.600
16.924

218.524

Tutar
(TL)

Hayat Matematik Karfl›l›¤›: 31 Aral›k 2008

1,5219
2,1543
1,4414
0,0169
2,2072

KurDöviz
Tutar›

14.860.629
2.231.714

332.055
284.754

1.576

Döviz
Cinsi

ABD Dolar›
Euro
CHF
JPY

GBP

22.616.391
4.807.781

478.624
4.812
3.479

27.911.087

Tutar
(TL)

Kaza döneminde yap›lan ödeme
1 y›l sonra
2 y›l sonra
3 y›l sonra
4 y›l sonra
5 y›l sonra

Toplam ödenen net hasar

35.720.874
1.540.162

100.475
55.579

137
-

37.417.227

Toplam Ödenen
Net Hasar

7.403.654
-
-
-
-
-

7.403.654

1 Ocak 2008 -
31 Aral›k 2008

8.140.926
412.838

-
-
-
-

8.553.764

1 Ocak 2007 -
31 Aral›k 2007

8.962.969
347.267

1.732
-
-
-

9.311.968

1 Ocak 2006 -
31 Aral›k 2006

1 Ocak 2004 -
31 Aral›k 2004

3.443.864
217.570
38.528
49.032

137
-

3.749.131

fiirket Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i’ne uygun olarak hasar geliflim tablosunu ödenen hasarlar› dikkate alarak takip etmektedir.

Kaza y›l›

5.397.887
488.806

60.017
2.811

-
-

5.949.521

1 Ocak 2005 -
31 Aral›k 2005

1 Ocak 2003-
31 Aral›k 2003

2.371.574
73.681

198
3.736

-
-

2.449.189

Teknik Karfl›l›klar Yönetmeli¤i uyar›nca, fiirket’in branfl baz›nda ay›rd›¤› cari hesap dönemi muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤›
tutar›, Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan belirlenen aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile branfl baz›nda bulunan tutar karfl›laflt›r›lm›fl
ve Ferdi Kaza branfl›nda 46.217 TL ilave muallak hasar karfl›l›¤› ayr›lm›flt›r.
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19. Ticari ve Di¤er Borçlar, Ertelenmifl Gelirler

‹liflkili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Yabanc› para ile ifade edilen borçlar afla¤›daki gibidir:

20. Krediler
Yoktur.

21. Ertelenmifl Gelir Vergisi
fiirket ertelenen gelir vergisi varl›k ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinde bu finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu 
aras›ndaki farkl› de¤erlendirmelerin sonucunda ortaya ç›kan geçici farklar›n etkilerini dikkate alarak hesaplamaktad›r.

‹leriki dönemlerde gerçekleflecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi varl›klar›
ve yükümlülükleri için uygulanan oran %20’dir.

Ertelenen vergi varl›¤› gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir geçici farklardan yararlanman›n kuvvetle
muhtemel olmas› flart›yla finansal tablolara al›n›r. fiirket, gelecekteki dönemlerde faydalanabilece¤i mali zararlardan ve
bilançodaki geçici farklardan do¤an ertelenen vergi varl›klar›n›, bu varl›klar›n gelecekteki kullan›mlar›n›n kuvvetle muhtemel
olmamas› nedeniyle kay›tlar›na almam›flt›r.

31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle birikmifl geçici farklar ve ertelenen vergi yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranlar› 
kullan›larak haz›rlanan dökümü afla¤›daki gibidir:

Toplam geçici farklar Ertelenen vergi
31 Aral›k 2008 yükümlülükleri

31 Aral›k 2008

Ertelenen vergi yükümlülü¤ü
Sabit k›ymetler 203.220 (40.644)

Toplam ertelenen vergi yükümlülükleri 203.220 (40.644)

Borçlar

31 Aral›k 2008

1,5123
2,1408
1,4300

KurDöviz
Tutar›

29.368
9.088
7.431

Döviz
Cinsi

ABD Dolar›
Euro
CHF

44.413
19.456
10.626

74.495

Tutar
(TL)

31 Aral›k 2008

Emeklilik faaliyetlerinden borçlar (47.5 no’lu dipnot) 14.510.662
Di¤er çeflitli borçlar (47.1 no’lu dipnot) 1.671.366
Arac›lara borçlar 536.133
Reasürörlere borçlar 470.458
Ertelenmifl komisyon gelirleri (17.15 no’lu dipnot) 202.530
Al›nan depozito ve teminatlar 32.351
Sigortal›lara borçlar 4.906
Di¤er 45.239

Toplam 17.473.645
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Ertelenen vergi yükümlülü¤ünün dönem içindeki hareketi afla¤›daki gibidir:
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fiirket, 31.961.537 TL tutar›ndaki mali zarara karfl›l›k, 6.392.307 TL tutar›ndaki ertelenmifl vergi varl›¤›n› kay›tlara yans›tmam›flt›r.
Ertelenmifl vergi varl›¤› hesaplanmam›fl mahsup edilebilir mali zararlar›n vade da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

22. Emeklilik Sosyal Yard›m Yükümlülükleri

Türk ‹fl Kanunu’na göre, fiirket bir senesini doldurmufl olan ve fiirket’le iliflkisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet 
(kad›nlarda 20) y›l›n› dolduran ve emeklili¤ini kazanan (kad›nlar için 58 yafl›nda, erkekler için 60 yafl›nda), askere ça¤r›lan
veya vefat eden personeli için k›dem tazminat› ödemekle mükelleftir. 23 May›s 2002 tarihindeki mevzuat de¤iflikli¤inden
sonra emeklilikten önceki hizmet süresine iliflkin baz› geçifl süreci maddeleri ç›kart›lm›flt›r.

Ödenecek tazminat her hizmet y›l› için bir ayl›k maafl kadard›r ve bu tutar 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle 2.173.19 TL 
ile s›n›rland›r›lm›flt›r.

K›dem tazminat› yükümlülü¤ü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi de¤ildir ve herhangi bir fonlama flart› bulunmamaktad›r.

K›dem tazminat› karfl›l›¤› çal›flanlar›n emeklili¤i halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülü¤ün bugünkü de¤erinin
tahminiyle hesaplan›r.

TMS 19, fiirket’in k›dem tazminat› karfl›l›¤›n› tahmin etmek için aktüer de¤erleme yöntemlerinin gelifltirilmesini öngörmektedir.
Buna göre toplam yükümlülü¤ün hesaplanmas›nda afla¤›da yer alan aktüer öngörüler kullan›lm›flt›r:

Temel varsay›m, her y›ll›k hizmet için belirlenen tavan karfl›l›¤›n›n enflasyon ile orant›l› olarak artmas›d›r. Böylece uygulanan
iskonto oran› enflasyonun beklenen etkilerinden ar›nd›r›lm›fl gerçek oran› gösterir. fiirket’in k›dem tazminat› karfl›l›¤›, 
k›dem tazminat› tavan› her alt› ayda bir ayarland›¤› için, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olan 2.260.05 TL 
üzerinden hesaplanmaktad›r.

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak (59.598)
Ertelenen vergi geliri 18.954

Dönem sonu - 31 Aral›k (40.644)

2009 10.917.584
2010 3.739.466
2011 5.331.247
2012 7.583.814
2013 4.389.426
Toplam (2. 18 no’lu dipnot) 31.961.537

2008

K›dem tazminat› karfl›l›¤› 49.538

49.538

31 Aral›k 2008

‹skonto oran› (%) 6,26
Emeklilik olas›l›¤›n›n tahmini için devir h›z› oran› (%)
   Finansal Dan›flman Kadrosu 60
Emeklilik olas›l›¤›n›n tahmini için devir h›z› oran› (%)
   Finansal Dan›flman Harici Kadro 83
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K›dem tazminat› karfl›l›¤›n›n dönem içindeki hareketleri afla¤›daki gibidir:
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23. Di¤er Yükümlülükler ve Masraf Karfl›l›klar›
Pasifte yer almayan taahhütler 43 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Al›nan garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Bilançoda maliyet giderleri karfl›l›¤›nda s›n›fland›r›lan karfl›l›klar›n detay› afla¤›da yer almaktad›r:

25. Aidat (Ücret) Gelirleri

2008

Dönem bafl› - 1 Ocak 33.172
Dönem içinde ödenen (33 no’lu dipnot) (95.565)
Cari dönemde ayr›lan karfl›l›k tutar› 111.931
Dönem sonu - 31 Aral›k 49.538

24. Net Sigorta Prim Geliri
Yaz›lan primlerin da¤›l›m› afla¤›daki gibidir:

Brüt Reasürans Pay› Net

Hayat 23.017.459 (3.030.806) 19.986.653
Kaza 5.628.099 (297.589) 5.330.510
Toplam prim geliri 28.645.558 (3.328.395) 25.317.163

2008

31 Aral›k 2008

Personel primleri karfl›l›¤› 1.292.390
Masraf karfl›l›klar› 494.222
Sat›fl prim karfl›l›¤› 277.139
Kullan›lmayan izin karfl›l›¤› 260.689
Fortis grup hayat poliçesi kara ifltirak karfl›l›¤› 108.388
Sat›fl kampanyas› karfl›l›¤› 97.000
Ba¤›ms›z denetim ücreti karfl›l›¤› 50.502
Dava karfl›l›klar› 48.828
Di¤er 84.993

Toplam 2.714.151

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Fon iflletim gelirleri 4.615.308
Yönetim gider kesintisi geliri 4.305.224
Girifl aidat› gelirleri 4.168.890
Toplam 13.089.422
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26. Yat›r›m Gelirleri

Riski hayat poliçesi sahiplerine ait finansal varl›klara iliflkin gelirler, hayat branfl› yat›r›m gelir giderleri alt›nda 
muhasebelefltirilmekte olup 6.302.349 TL tutar›nda net kambiyo kar› içermektedir.

27. Finansal Varl›klar›n Net Tahakkuk Gelirleri
Sat›lmaya haz›r finansal varl›klardan elde edilen gerçekleflen kazanç ve kay›plara iliflkin bilgiler 11 ve 15 no’lu dipnotlarda
aç›klanm›flt›r.

28. Makul De¤er Fark› Gelir Tablosuna Yans›t›lan Aktifler
Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan aktiflere iliflkin gelir ve giderlerle ilgili bilgiler 26 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

29. Sigorta Hak ve Talepleri
17 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

30. Yat›r›m Anlaflmas› Haklar›
Yoktur.

31. Zaruri Di¤er Giderler

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Sat›lmaya haz›r finansal varl›klar
   Faiz geliri 1.811.685
     Net sat›fl geliri 23.364
Nakit ve nakit benzerleri
   Faiz geliri 3.642.299
‹krazlar
   Faiz geliri 66.954
Di¤er gelirler 50.660

Toplam 5.594.962

Riski fiirkete Ait Finansal Varl›klar

Makul de¤er fark› gelir tablosuna yans›t›lan
   finansal varl›klar
   Faiz geliri 3.730.286
   Net sat›fl geliri 26.210
   Makul de¤er fark› gideri (697.001)
Nakit ve nakit benzerleri
   Faiz geliri 4.618.446

Toplam 7.677.941

Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait Finansal Varl›klar

1 Ocak -31 Aral›k 2008
Teknik bölüm alt›nda s›n›fland›r›lan
   faaliyet giderleri - hayat d›fl› 1.342.402
Teknik bölüm alt›nda s›n›fland›r›lan
   faaliyet giderleri - hayat 9.572.492
Teknik bölüm alt›nda s›n›fland›r›lan
   faaliyet giderleri - bireysel emeklilik 22.442.946

Toplam (32 no’lu dipnot) 33.357.840
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32. Gider Çeflitleri

33. Çal›flanlara Sa¤lanan Fayda Giderleri

Yönetim kurulu baflkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yard›mc›lar› gibi üst yöneticilere cari
dönemde sa¤lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar› 1.6 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

fiirket’in hisse bazl› ödeme ifllemi bulunmamaktad›r.

34. Finansal Maliyetler

34.1 Dönemin tüm finansman giderleri: Yoktur.
34.1.1 Üretim maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.2 Sabit varl›klar›n maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.3 Do¤rudan gider yaz›lanlar: Yoktur.

34.2 Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle ilgili k›sm› (Toplam tutar içindeki paylar›
%20’yi aflanlar ayr›ca gösterilecektir.):  Yoktur.

34.3 Ortaklar, ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerle yap›lan sat›fl ve al›fllar (Toplam tutar içindeki paylar› % 20’yi aflanlar ayr›ca
gösterilecektir.):  45 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

34.4 Ortaklar ba¤l› ortakl›k ve ifltiraklerden al›nan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri (Toplam tutar içindeki 
paylar› % 20’yi aflanlar ayr›ca gösterilecektir.):  45 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

Personel giderleri 16.294.678
Üretim komisyonu giderleri 9.990.610
Kira giderleri 1.094.049
Teknik destek giderleri 848.735
Haberleflme ve iletiflim giderleri 803.387
Reklam ve pazarlama giderleri 782.618
Dan›flmanl›k giderleri 743.276
Vergi. resim ve harç giderleri 572.668
Ofis malzeme giderleri 563.417
Seyahat giderleri 471.153
Bak›m ve onar›m giderleri 371.067
Di¤er giderler 2.014.278
Reasürans komisyon geliri (1.192.096)

Toplam (31 no’lu dipnot) 33.357.840

Maafl ödemesi 8.529.449
Sosyal güvenlik kesintileri 1.808.443
Prim ödemesi 3.594.308
Personel yemek ve servis ücretleri 997.898
Özel sigorta ve emeklilik aidatlar› 689.685
K›dem tazminat› (22 no’lu dipnot) 95.565
‹hbar tazminat› 56.870
‹zin tazminat› 40.297
Di¤er 482.163

Toplam (32 no’lu dipnot) 16.294.678
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35. Gelir Vergileri
31 Aral›k 2008 tarihinde sona eren y›la ait gelir tablosunda yer alan vergi varl›k ve yükümlülükleri ile vergi gelir ve giderleri
afla¤›da özetlenmifltir:

fiirket’in cari dönem kurumlar vergisi bulunmamaktad›r.

36. Net Kur De¤iflim Gelirleri

37. Hisse Bafl›na Kazanç

Adi ve imtiyazl› hisse senetleri için ayr› ayr› gösterilmek kofluluyla, hisse bafl›na kâr ve kâr pay› oranlar›:
Hisse bafl›na kay›p miktar›, net dönem zarar›n›n fiirket hisselerinin dönem içindeki a¤›rl›kl› ortalama pay adedine 
bölünmesiyle hesaplan›r.

38. Hisse Bafl› Kar Pay›
fiirket, 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle temettü da¤›t›m› yapmam›flt›r.

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Cari dönem kurumlar vergisi -
Ertelenen vergi geliri 18.954

Toplam vergi geliri 18.954

31 Aral›k 2008

Vergi -
Peflin ödenen vergi ve fonlar 398.589

Toplam 398.589

Ertelenen vergi yükümlülü¤ü (40.644)

Ertelenen vergi yükümlülü¤ü (21 no’lu dipnot) 40.644

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Yat›r›m gelirleri 244.800
Teknik gelirler 189.685

Toplam 434.485

1 Ocak -
31 Aral›k 2008

Net dönem zarar› (4.705.322)
Beheri 1 TL nominal de¤erli hisselerin
   a¤›rl›kl› ortalama adedi 45.150.000

Hisse bafl›na kay›p (TL) (0,1042)
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39. Faaliyetlerden Yarat›lan Nakit
Nakit ak›fl tablosunda gösterilmifltir

40. Hisse Senedine Dönüfltürülebilir Tahvil
Yoktur.

41. Paraya Çevrilebilir ‹mtiyazl› Hisse Senetleri
Yoktur.

42. Riskler

43. Taahhütler

44. ‹flletme Birleflmeleri
Yoktur.

31 Aral›k 2008

fiirket aleyhine aç›lan hasar davalar› (*) 310.849
fiirket aleyhine aç›lan ifl davalar› 48.828

Toplam 359.677

(*) Söz konusu davalar, muallak hasarlar içerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlar›n hareket tablosu 17 no’lu dipnotta yer almaktad›r.
Söz konusu karfl›l›klar›n net tutar› 197.159 TL’dir.

Aktif de¤erler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar›:

31 Aral›k 2008

Yurtiçi verilen banka teminat mektuplar› 13.500

31 Aral›k 2008

Menkul de¤erler cüzdan› (*) 42.031.881
Bankalar 3.243.653

Toplam 45.275.534

(*) Menkul k›ymetler 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas› fiyatlar› ile de¤erlenmifl tutarlar üzerinden bloke 
edilmifl olup kay›tl› de¤erleri 41.928.792 TL’dir
(11.1 no’lu dipnot).
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45. ‹liflkili Taraflarla ‹fllemler
fiirket'in hissedarlar›, ifltirakleri ve Fortis Holding Grubu flirketleri ilgili flirketler kapsam›nda de¤erlendirilmifltir.

45.1 Ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klardan alacaklar nedeniyle ayr›lan flüpheli alacak tutarlar› ve bunlar›n borçlar›:
Yoktur

45.2 fiirket ile dolayl› sermaye ve yönetim iliflkisine sahip ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar›n dökümü, ifltirakler ve ba¤l›
ortakl›klar hesab›nda yer alan ortakl›klar›n isimleri ve ifltirak ve oran ve tutarlar›, söz konusu ortakl›klar›n 
düzenlenen en son Finansal tablolar›nda yer alan dönem kar› veya zarar›, net dönem kar› veya zarar› ile bu 
Finansal tablolar›n ait oldu¤u dönem, Kurulumuz standartlar›na göre haz›rlan›p haz›rlanmad›¤›, ba¤›ms›z 
denetime tabi tutulup tutulmad›¤› ve ba¤›ms›z denetim raporunun olumlu, olumsuz ve flartl› olmak üzere hangi
türde düzenlendi¤i: 

1 Ocak -
Al›nan primler                                                                                                                                          31 Aral›k 2008

Fortis Bank A.fi (*) 377.622
Di¤er 17.772

Toplam 395.394

   Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri

Fortis Bank A.fi (*) 245.962

Toplam 245.962

  Ödenen komisyonlar

Fortis Bank A.fi. (*) 6.211.446

Toplam 6.211.446

Di¤er Giderler
Fortis Portföy Yönetimi A.fi (*) (**) 788.491
Fortis Bank A.fi (*) (***) 626.504

Toplam 1.414.995

(*) 1.1 no’lu dipnotta aç›klanan ifllemler neticesinde Fortis Bank A.fi’nin sermayedar yap›s›ndaki de¤ifliklikler nedeniyle 31 Aral›k 2008 
tarihi itibariyle düzenlenen finansal tablolarda Fortis Bank A.fi ve ifltirakleri ile 30 Eylül 2008 tarihine kadar olan ifllemler iliflkili taraflarla
yap›lan ifllemlere dahil edilmifltir.

(**) Fortis Portföy A.fi.’ye ödenen portföy iflletim bedelinden oluflmaktad›r.
(***) Fortis Bank A.fi.’ye ödenen teknik destek hizmet bedelini içermektedir.

31 Aral›k 2008

Kay›tl› de¤er ‹fltirak oran› %

Emeklilik Gözetim Merkezi 263.223 9,09

Fortis Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi. 145 0,0008

3D Güvenlik ve Organizasyon Tic. A.fi. 100 0,2

Fortis Finansal Kiralama A.fi 2 0,0000035

Toplam (11.1 no’lu dipnot) 263.470
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45.3 ‹fltirakler ve ba¤l› ortakl›klarda içsel kaynaklardan yap›lan sermaye artt›r›m› nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse
senedi tutarlar›: Yoktur.

45.4 Tafl›nmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlar›n de¤erleri: Yoktur.

45.5 Ortaklar, ifltirakler ve ba¤l› ortakl›klar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülüklerin 
tutar›:  Yoktur.

46. Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Ç›kan Olaylar
a) 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren k›dem tazminat tavan› 2.260.05 TL’ye yükseltilmifltir.

b) fiirket’in 14 Ocak 2009 ve 222 say›l› Yönetim Kurulu karar› ile, sigorta arac›l›¤› faaliyetlerinde bulunmak üzere 
“Pusulam›z Sigorta Arac›l›k Hizmetleri A.fi.” unvan›yla ve 150.000 TL sermaye ile kurulacak olan flirkete, sermayesinin
%99,99’una tekabül edecek flekilde ifltirak edilmesine karar verilmifltir. ‹fltirak edilen flirketin, 4 fiubat 2009 tarihi itibariyle
kuruluflu 10 fiubat 2009 ve 7246 say›l› Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmifltir.

c) Di¤er hususlar 1.1 no’lu dipnotta aç›klanm›flt›r.

47. Di¤er

47.1 Finansal tablolardaki “di¤er” ibaresini tafl›yan hesap kalemlerinden dahil oldu¤u grubun toplam tutar›n›n 
%20’sini veya bilanço aktif toplam›n›n % 5’ini aflan kalemlerin ad ve tutarlar›:

47.2 “Di¤er Alacaklar” ile “Di¤er K›sa veya Uzun Vadeli Borçlar” hesap kalemi içinde bulunan ve bilanço aktif 
toplam›n›n yüzde birini aflan, personelden alacaklar ile personele borçlar tutarlar›n›n ayr› ayr› toplamlar›: Yoktur.

47.3 Naz›m hesaplarda takip edilen rücu alacaklar›na iliflkin tutarlar: Yoktur.

47.4 Önceki döneme iliflkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararlar›n tutarlar›n› ve kaynaklar› gösteren
aç›klay›c› not:  Yoktur.

Emeklilik Gözetim Merkezi
Fortis Yat›r›m Menkul De¤erler A.fi.
3D Güvenlik ve Organizasyon Tic. A.fi.
Fortis Finansal Kiralama A.fi

31 Aral›k 2008

Net kar/
(zarar)

1.474
2.403.288

(2.209)
7.772.000

Toplam
yükümlülük

416.330
15.097.334

3.956
931.376.000

Toplam
varl›k

4.172.251
56.412.811

265.512
988.934.000

Finansal
tablo

dönemi

30.06.2008
30.06.2008
30.06.2008
30.06.2008

Ba¤›ms›z
denetim

rapor görüflü

-
-
-
-

Defter
De¤eri

263.223
145
100

2

263.470

Endekslenmifl
Maliyet

263.223
145
100

2

263.470

(%)

9,09
0,0008

0,2
0,0000035

Net
sat›fl

1.437.976
6.422.495

73.279
41.226.000

31 Aral›k 2008

a) Di¤er Nakit ve Nakit Benzeri Varl›klar:
Kredi kart› alacaklar› 7.840.405

Toplam 7.840.405

b) Di¤er Borçlar:
Sat›c›lara borçlar 1.433.643
SSK prim ödemesi için al›nan faizsiz krediler 237.723

Toplam 1.671.366
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47.5 Hazine Müsteflarl›¤› taraf›ndan sunumu zorunlu k›l›nan bilgiler

Dönemin reeskont ve karfl›l›k giderleri:

1 Ocak -
                                                                                                          31 Aral›k 2008
  Teknik karfl›l›k gelirleri/(giderleri):

Hayat matematik karfl›l›¤› (8.079.014)
Kazan›lmam›fl primler karfl›l›¤› (5.297.500)
Muallak hasar ve tazminat karfl›l›¤› (497.921)
Ertelenen komisyon gelirleri (17.15-17.19 no’lu dipnot) (202.530)
Ertelenen komisyon giderleri (17.15-17.19 no’lu dipnot) 3.136.891

Di¤er karfl›l›klar gelirleri/(giderleri):
Personel jestiyon karfl›l›¤› (1.292.390)
Maddi olmayan varl›klar de¤er düflüklü¤ü karfl›l›¤› (490.463)
Sat›fl primleri karfl›l›¤› (277.139)
‹zin ücret karfl›l›¤› (47.951)
K›dem tazminat› karfl›l›¤› (16.366)
Sigortac›l›k faaliyetlerinden alacaklar karfl›l›¤› 829.552
Ertelenmifl vergi karfl›l›¤› 18.954
Di¤er 42.074

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar ve borçlar:

  a) Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar-k›sa vadeli
Sat›fl emirleri 6.305.636
Emeklilik fonlar› sermaye avans› 448.563
Fon iflletim gideri kesintisi 472.201
Kat›l›mc›lardan alacaklar 140.308

Toplam 7.366.708

  b) Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar-uzun vadeli
Saklay›c› flirketten alacaklar 238.250.436

Toplam 238.250.436

  c) Emeklilik faaliyetlerinden borçlar-k›sa vadeli
Al›m emirleri 13.202.003
Arac›lara borçlar 481.524
Kat›l›mc›lar geçici hesab› 559.497
Portföy yönetim flirketine borçlar 111.251
Di¤er 156.387

Toplam 14.510.662

  d) Emeklilik faaliyetlerinden borçlar-uzun vadeli
Kat›l›mc›lara borçlar 238.250.436

Toplam 238.250.436
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KAR DA⁄ITIM TABLOSU

I. DÖNEM KARININ DA⁄ITIMI
1.1. DÖNEM KARI
1.2 ÖDENECEK VERG‹ VE YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3. Di¤er Vergi ve Yasal Yükümlülükler

A NET DÖNEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3. GEÇM‹fi DÖNEMLER ZARARI (-)
1.4 B‹R‹NC‹ TERT‹P YASAL AKÇE
1.5. fi‹RKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
      ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DA⁄ITILAB‹L‹R NET

DÖNEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ]
1.6. ORTAKLARA B‹R‹NC‹ TEMETTÜ (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTÜ (-)
1.8. KURUCULARA TEMETTÜLER (-)
1.9. YÖNET‹M KURULUNA TEMETTÜ (-)
1.10. ORTAKLARA ‹K‹NC‹ TEMETTÜ (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine

1.11. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEK AKÇE (-)
1.12. STATÜ YEDEKLER‹ (-)
1.13. OLA⁄ANÜSTÜ YEDEKLER
1.14. D‹⁄ER YEDEKLER
1.15. ÖZEL FONLAR
II. YEDEKLERDEN DA⁄ITIM
2.1. DA⁄ITILAN YEDEKLER
2.2. ‹K‹NC‹ TERT‹P YASAL YEDEKLER (-)
2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 ‹mtiyazl› Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Kat›lma ‹ntifa Senedi Sahiplerine 
2.3.4 Kâra ‹fltirakli Tahvil Sahiplerine 
2.3.5 Kâr ve Zarar Ortakl›¤› Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)
2.5. YÖNET‹M KURULUNA PAY (-)
III H‹SSE BAfiINA KAR
3.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE
3.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % )
3.3. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE
3.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % )
IV. H‹SSE BAfiINA TEMETTÜ
4.1. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE
4.2. H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % )
4.3 ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE
4.4. ‹MT‹YAZLI H‹SSE SENED‹ SAH‹PLER‹NE ( % )

1 Ocak - 31 Aral›k 2008 hesap dönemine iliflkin kar gerçekleflmedi¤inden kar da¤›t›m tablosu haz›rlanmam›flt›r.

Dipnot Cari DönemEK 1



‹letiflim bilgileri

Müflteri Yönetim Merkezi 444 43 23

Genel Müdürlük
Eski Büyükdere Caddesi Tekfen Tower, No: 209 34394 4.Levent/‹stanbul
Telefon: (0212) 319 32 00 Faks: (0212) 357 00 90

Bat› Akdeniz Bölge
K›z›lsaray Mh. fiarampol Cad. Do¤ruer-Nokta ‹fl Mrk. No: 113 D: 28 Kat: 6 Antalya
Telefon: (0242) 244 73 23 Faks: (0242) 244 39 79

Do¤u Akdeniz Bölge
Atatürk Caddesi No: 15 Kat: 2 Seyhan/Adana
Telefon: (0322) 459 12 74 Faks: (0322) 459 17 08

Ege Bölge
fiair Eflref Bulvar› No: 23/A Kat: 1 Çankaya/‹zmir
Telefon: (0232) 425 74 66 Faks: (0232) 425 73 68

Güney Marmara Bölge
K›rcali Mah. Kayal› Sok. Do¤anbey ‹fl Merkezi No: 50/5 Osmangazi/Bursa
Telefon: (0224) 272 42 42 Faks: (0224) 251 73 74

‹ç Anadolu Bölge
Ball› Sokak No: 8/2 Kavakl›dere / Ankara
Telefon: (0312) 419 45 39 Faks: (0312) 425 71 49
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Fortis Emeklilik ve Hayat A.fi.
Eski Büyükdere Caddesi Tekfen Tower

No: 209 4. Levent
34394 ‹stanbul

Telefon: (0212) 319 32 00
Faks: (0212) 357 00 90


