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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sézlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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29.11.2024 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 498.149 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 22.8 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boilteni  arsivimize istediginiz = zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portfoy dagilimlari yer almaktadir.

B U n |.a r | . | Bireysel Emeklilik Sistemi'ne dahil olmak

icin 18 yasindan biyik olma kosulu
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Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiti (OECD) kiresel biyime beklentisini
2024 icin %3,1'den %3,2'ye yikseltti. 2025 yili icin ise %3,3 biyime 6ngorildo.
Turkiye ekonomisinin ise 2024'te %3,5, 2025te %2,6 biylyecegi tahmin
ediliyor. OECD,2025'te devam eden siki finansal kosullarin hane halki
tuketimini sinirlayacagini  6ngériyor. 2025'te kamu harcamalarinin da
yavaglamasi bekleniyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed), yilin son toplantisini 18 Aralik'ta gercgeklestirecek.
Fed, Eylil toplantisinda 50 baz puan, Kasim toplantisinda da 25 baz puan faiz
indirimine gitmisti. Beklentilere paralel gelen enflasyon verileri sonrasi, Fed'in
Aralik toplantisinda da 25 baz puan faiz indirimine gidebilecegi 6ngériuliyor.
BNP Paribas ekonomistleri 2025 yil sonunda Fed faizinin %3,25 seviyesine
gerileyebilecegini tahmin ediyorlar.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), son faiz indirimini Ekim ayinda yaparak politika
faizini %3,25'e cekmisti. ECB'den Aralik'ta da 25 baz puan faiz indirimi
bekleniyor. Euro Bélgesi'nde biyUmenin halen toparlanamamasi, Almanya ve
Fransa'da 6nc0 Uretim gdstergelerinin gerilemeye devam etmesi daha fazla
faiz indirimini gerektiriyor. 2025 yilinda ECB'nin politika faizini %2'ye ¢ekmesi
bekleniyor.

ABD’de baskanlik se¢cimleri sonrasi 10 yillik tahvil faizleri yUkselmeye devam
etti. Ekonomiye dair verilerin olumlu gelmesi risk istahini destekliyor.

her katki payinin %30'v oranindaki tutar,
7 ‘ u devlet tarafindan emeklilik hesabiniza
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Kasim'da enflasyon aylik %2,24 artarak, beklentilerin Uzerinde gercgeklesti.
Ortalama piyasa beklentisi %1,9 seviyesindeydi. Enflasyonda aylik yukseliste
gida grubu etkili oldu. Gida enflasyonu aylik %5,1 artarken, aylik enflasyona
1.23 yizde puan katki yapti. Gida grubu haricinde diger alt gruplarda artislar
onceki aya gore yatay seyretti. Kira grubunda enflasyon artigi yavasladi. Yillik
enflasyonun gerilemeye devam edecegini dngdéruyoruz. Ancak gida fiyatlari
enflasyon gérinimi OUzerinde risk olusturmaya devam ediyor. Ocak ayinda
yapilacak asgari Ucret artisi enflasyon seyri acisindan dnemli olacak. 2024 yil
sonu enflasyon beklentimiz %45, 2025 yil sonu enflasyon beklentimiz %26
seviyesinde yer aliyor.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Kasim toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde tuttu. Merkez Bankasi'ndan Aralik
ayinda 250 bps faiz indirimi bekliyoruz. Enflasyonun politika faizinin altina
inmesi (%47,1) gerceklesen enflasyona gore pozitif reel faiz ortami yaratiyor.
MB'nin enflasyonun bir miktar 0zerinde kalacak sekilde kademeli faiz indirimi
yapmasini bekliyoruz. Ocak ayindaki asgari Ucret artisi MB'nin bu toplantida
faiz indirimine ara vermesine neden olabilir. Ancak yil ortasina dogru
enflasyonda belirgin yavaslama ile birlikte MB'nin faiz indirimlerine devam
edecegini 6ngériyoruz. 2025 yil sonu politika faizi beklentimiz %25
seviyesinde yer aliyor.

her katki payinin %30'v oranindaki tutar,
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Hisse Senedi
BIST-100, Kasim ayinda %8,76 yiUkseld..

Tahvil
Ay sonunda 2 yillik tahvil faizi 40,97%, 10 yillik tahvil faizi Kasim
ayini %29,33 seviyesinden kapatti.

Doviz
Ay sonunda sepet kur 35.56 seviyesine gelerek %0.24 azald..

Emtia
Ay boyunca altin fiyatlari ons bazinda %3,03 diserek 2,661 USD
seviyelerine, Brent petrol ise ayl %1.65 diuserek 72.81 USD civarinda
kapatti.

B l Bireysel emeklilik sisteminde en az 10 yil
U n a rl N 4, kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda da,

devlet katkisinin tamami almaya hak

b I |.|y0 r m U S U n U Z? L h kazanarak emekli olabilirsiniz.
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Tahvil ve Bono Faizleri

Vade

Faiz Orani

Kasim 2024 Son 12 Ay
(30/11/24)
Yi-UFE 0,66% 29 47% Devlet Tahvili (307 gin) 1.10.2025 % 42,46
- Devlet Tahvili (447 gin) 18.02.2026 % 42,50
Ul 2,24% 47,09%
12770 9% Devlet Tahvili (649 gin ) 2.09.2026 % 40,02

Sepet (1 1 Euro Endeks
pet (15 +1 Euro) -0,25% 17,88% 9.652 7 470
Dolar 1,17% 19,98% Getiri % 29,21
EUR -1,55% 15,97%
ALTIN Kasim 2024 Aralik 2023
Doviz Kuru Kasim 2024 Aralik 2023
Endeks
2.970,02 1.966,53
UsEdL 34,6937 29,5355 Getiri %5103
EUR/TRL
36,6681 32,6815 : :
DIS Ticaret (Mllyon USD) Ekim 2024 Ekim2023
B 1,0569 1,1065 ihracat
23.500 22.805
ithalat
TCMB Kisa Vadeli Kasim 2024 Aralik 2023 29.409 29.408
Dis Ticaret Dengesi
Faiz Oranlari Ha.]ctallk % 50 00 % 42 50 - 5.909 -6.603
Eylil 2024 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) 97
Buiyiime 2024/Q3 2023/Q3
GSMH (TL) Milyar TL 11.893 7.759
GSMH (USD) Milyar USD
358 299
GSMH ArtisI % 219 6.5 %
%8,89
%5,75
%3,63
%1,17
-%0,25
-%4,83
TRT011025T16 BIST 100 Dolar Ddviz Sepeti O/N Repo Altin

(Gosterge Tahvil)
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BNP Paribas Cardif

Emeklilik Fon Karmalari HESE e

Fon Dagilimi

Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
31.10.2024 31.12.2023 30.11.2023
29.11.2024 29.11.2024 29.11.2024

Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 5.33% 41 449, 44.74%

a (] 5 0 3 0

Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30, BZY %10 512% 38.68% 42 43%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BZY %15 6,07% 40,85% 43,89%

Atilgan Yiksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 6.90% 40.98% 43.91%

BNP Paribas Cardif

Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi 2;1(133832 géﬁgggi ggﬁgggi
Koruma Plan BPL %20 ; BPG %80 4.85% 34,65% 41,33%
Kur Plani BPU %30; BPK %70 2,35% 29,54% 36,12%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 4,28% 29,55% 36,77%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 5,33% 33,37% 39,56%
Girisimei Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 6,32% 37,27% 42,57%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30 ; BPG %70 6,35% 31,67% 36,62%
Uzman Plani (2.secenek) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 8,19% 34,28% 36,95%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yilksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 7,08% 39,73% 44.21%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 8,48% 42.43% 45,68%

Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri

Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 31.10.2024 31.12.2023 30.11.2023

29.11.2024 29.11.2024 29.11.2024
Sari Dagilim BPL %10; BPG %90 4,92% 32,18% 38,85%
Yesil Dagilim BPU %50; BPK %50 2.44% 29.44% 36,57%
Turuncu Dagilim BPK %30 ; BPG %70 4,28% 29,55% 36,77%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 4,86% 32,25% 37,96%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 5,83% 34,80% 39,92%
Mavi Dagilim BPE %30 ; BPG %70 6,35% 31,67% 36,62%
Kirmizi Dagilim (1) BPH %20 ; BPG %80 6,38% 34,80% 40,10%
Kirmizi Dagilim (2) Yilksek Risk BPH %40 ; BPG %60 8.48% 42,43% 45,68%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 6,26% 37.34% 41,68%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 7.23% 39,89% 43,63%
Mavi Dagilim (2) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 8.19% 34,28% 36,95%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Bor¢lanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektord Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
BNP PARIBAS CARDIF
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Son 1 Ay Getiri (%)
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Kasim ayinda tiketici fiyatlar bir 6nceki aya gére %2.2 artmistir. Ayni dénemde BIST100
endeksi %8.9 ile pozitif getiri saglamis; 1 ayllk TL mevduat endeksi %3.8 pozitif getiri
saglarken, altin -%4.8 ile negatif getiri saglamistir.

2024 Yllbasmdan itibaren Getiri (%)

60,0 55,2 54,0
50,0

40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS EBNB HBNA HBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

2024 yil basindan itibaren tiketici fiyatlarindaki degisim Kasim ayi itibariyle %42.9 olarak
gerceklesmistir. Ayni dénemde BIST100 endeksi %29.2, 1 aylik TL mevduat endeksi %46.8 ve
altin %51.0 oraninda getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

80,0
60,0
17 432 461 434 37
a0 64 355
20,0
0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS MBNB EMBNA EBNK HBPF MBZY EMBPU HBPK HBPL

Kasim ayinda tiketici fiyatlari bir énceki yiin ayni dénemine goére %47.1 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %21,4, 1 aylik TL mevduat endeksi %52.1 ve altin %58,4 oraninda
getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Dengeli Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

1 3 6
35
44
2 /‘
" 91

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

77
= Diger = Finansman Bonosu = Diger = Yat.Fon. Kat.Pay. » '
= Tahvil Bono = Ozel T. Bono : '!('jaZI;\I/i_II_.BBo::o " Hisse " Diger " isse " THepo
Kasim 2024 %4.98 Kasim 2024 %9,56 Kasim 2024 %11,99
2024 Y1l Basindan itibaren %2971 2024 Yili Basindan itibaren %36,23 2024 Yili Basindan itibaren %5515
Son 1 Vil %3638 S 4 YL %37,19 o AL %54,98

BNS
Standart

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNA
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

= Kiymetli Maden

Hisse = Vadeli Mevduat = Kamu Kira Sert.
Tahvil Bono = Hisse Diger = Ozel Tahvil Bono Gir. Ser. Yat = Borsa Yat. Fon
vdl. Mevd. (TL) = Diger Finansman Bonosu T . .
Kasim 2024 — Kasim 2024 %3,87 Kasim 2024 -%3,55
2024 Yili Basindan itibaren %41 69 2024 Yili Basindan itibaren %49 47 2024 Yili Basindan itibaren %54 00
Son 1Yl %45,97 Son 1Yl %5210 Son 1Yil %65,99
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

744
Teknoloji Sektort Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu

11 19
21
27
58
55
9
31
34
8
3 1
. Hisse = Yab. Borsa Yatirim
Diger Hisse Diger = Ters Repo
) ) Finansman Bonosu = Ozel T. Bono = Ters Repo BPP
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono Tahvil Bono = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Kasim 2024 %7.67 Kasim 2024 %4.58 Kasim 2024 %2.98
2024 Yili Basindan itibaren %4007 2024 Yili Basindan itibaren %36.29 2024 Yili Basindan Itibaren %4220
Son 1 Yil %4318 Son 1 Yil %46,15 Son 1 Vil %43,36

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim

Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

3 10
53
13
87 1 = Diger
T.Repo = Vadeli Mevduat K Dis Borcl Aracl
B Diger = Tahvil Bono = Kamu Dis Borglanma Araglar
= Diger = mEurobond = TersRepo . = T. Repo
Finansman Bonosu " .
= Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari
Kasim 2024 %0 23 Kasim 2024 %433 Kasim 2024 %D 64
2024 Yili Basindan itibaren %29 70 2024 Yili Basindan itibaren %5439 2024 Yili Basindan itibaren %29 17
Son 1 Vil — Son 1 Vil %6111 Son 1Yl %37,68
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece génderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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