C
Q)
=
—
o
o0
C
o
L
=
—
—
=
D
-
LLl

CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sézlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.
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20.12.2024 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 498.669 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 22.8 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boilteni  arsivimize istediginiz = zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portfoy dagilimlari yer almaktadir.

B U n |.a r | . : Bireysel Emeklilik Sistemi'ne dahil olmak

icin 18 yasindan biyik olma kosulu
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Ekonomik Isbirligi ve Fed, Aralik ayi para politikasi toplantisinda politika
faizini 25 baz puan indirerek %4,5'e diosirdid Fed Baskani Powell, Trump'in
2025'te uygulayacag politikalarin dikkatle degerlendirilerek para politikasinin
buna gore sekillenecegini dile getirdi.

ABD Merkez Bankasi (FED) Aralik toplantisinda gelecek yila iliskin makro
tahminlerini de gincelledi. Buna gore 2024'te ABD ekonomisinin %2,5, 2025'te
ise %2,1 buyimesi bekleniyor. Fed'in politika faizine gdsterge olarak takip
ettigi PCE enflasyonu ise 2025'te %2,5 seviyesinde éngoriluyor.

Cin‘de Aralik ayinda yapilan politbiro toplantisinda ise para politikasinda
degisiklige gidilerek 2011 yilindan bu yana “ihtiyatli” olarak korunan parasal
durus degiserek, 2025 yilindan itibaren “ 1iml gevsek” para politikasinin
tercih edilecegi ifade edildi. Politbiro’'nun bu karari 2025 yilinda daha fazla
mali genislemeye ve daha disik politika faizine isaret ediyor. Ekonomistler,
Cin'de tiketimin ve ic talebin canlanmasi i¢in dogrudan mali tesvike ihtiyac
oldugunu degerlendiriyorlar.

ECB, Aralik'ta 25 baz puan faiz indirimi yaparak politika faizini (mevduat
orani) %3 seviyesine disurdi. Euro bélgesinde enflasyon gerilerken, biyime
toparlanabilmis degil. Ekonomistler, ECB’'nin faiz indirimlerine devam
edecegini ongoruyorlar. BNPP ekonomistleri ECB'nin 2025'te dort faiz indirimi
daha yaparak politika faizini %2 seviyesine ¢ekebilecegini tahmin ediyorlar.

Uluslararasi Finans Enstitiso (IIF) verilerine gore, Kasim'da gelisen Ulke hisse
senetlerinden 11,1 milyar dolar ¢ikis olurken, tahvillere 30,4 milyar dolar fon
girisi gerceklesti. Kasim’da nette 19,2 milyar dolar giris olurken, yilbasindan
bu yana girisler 264 milyar dolara ulasti.

B U n la r | q Bireysel emeklilik hesabiniza yapacaginiz

, her katki payinin %30'v oranindaki tutar,
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ABD Bagkani segilen Donald Trump’in bagsta Cin olmak Uzere diger Ulkelere
uygulayacagl gomrik vergilerinin kiresel ticareti olumsuz etkileyecegi ve
biyime 0zerine agag yonlo risk olusturacagl 6ngoruliyor. Avrupa Birligi'nde
halen ekonomik aktivitenin zayif olmasi ve Cin’de konut piyasasina getirilen ek
tesviklere ragmen biyimenin yavas olmasi, 2025'te ekonomik biyimeyi asagi
cekecek unsurlar olmaya devam ediyor.

Turkiye ekonomisi, 2024'Gn Ucincu ceyreginde yilllk bazda %2,1 buyudi
(Ortalama beklenti: %2,5) Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis biyiome
beklentilere paralel olarak ceyreklik bazda %0,2 daralma kaydetti (Onceki
ceyrek: %0,2 daralma). TUIK'in 2024 verilerinde yaptigi revizyonla birlikte st
Uste iki ceyrek daralma kaydedilmis oldu.

Onci gostergeler i¢ talebin son ceyrekte de yavaslamaya devam ettigini
gosteriyor. Kredi biyomesindeki gerileme ve siki para politikasinin etkilerinin
son ¢eyrekte daha belirginlestigini izliyoruz. Yilsonu biyiume beklentimiz %3,0
seviyesinde yer aliyor.

Cari dengedeki iyilesmenin devam edecegini 6ngoruyoruz. Kasim ve Aralik
aylarinda artan enerji harcamalari nedeniyle cari agik verilebilecegini
degerlendiriyoruz.

Merkez Bankasi briut rezervleri Aralik basinda 163,5 milyar dolar, net
rezervleri 65,1 milyar dolara yuUkseldi. DOviz rezervi artisinin 16 milyar
dolarini tahvil alimlari olustururken, yerlilerin déviz mevduati satigi 20 milyar
dolar katki saglad..

her katki payinin %30'v oranindaki tutar,
7 ‘ u devlet tarafindan emeklilik hesabiniza
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Hisse Senedi

Kasim ayinda yasanan yukari yonlo kuvvetli tepki hareketini takiben
Aralik ayinda Turkiye hisse senedi piyasasinin dalgali seyrine donus
yaptigi goruldiu. Yabanci yatirimci ilgisi bir kez daha sinirli olurken
yerli yatirnmcilar bu sefer endeksi yukari seviyelere tasimayi
basaramadilar. Ay sonunda TCMB tarafindan piyasanin heyecanla
bekledigi faiz indirimi haberi gelirken asgari Ucret tarafinda
actklanan artis oraninin yatirimcilari rahatsiz etmedigi gozlemlendi.
USD/TRY kuru, diusuk volatilite esliginde 35,80 seviyesine yukseldi.
Kiresel tarafta ise, hisse senedi piyasalari Aralik ayina kuvvetli bir
baslangic yapti fakat FED toplantisindan c¢ikan beklenenden daha
disuk faiz indirimleri yapilabilecegi sonucu ile endeksler yonind
asagl cevirdi. S&P 500 Aralik ayini %2,50 disis ile kapatirken
endeksin 2024 getirisi %23,3 oldu. BIST-100, Aralik ayina gugclo
baslarken FED toplantisinin ardindan kiresel endekslere paralel bir
disus trendine girdi. Ay boyunca hisse bazli hareketler olurken, BIST-
100 ay1 %1,9 artis ile (dolar bazinda %0,2 disus) kapattl. Bankacilik
endeksi (XBANK) faiz indirimi dongusunun bagslayabilecegine dair
haber akisi ile ayr %3,1 artis ile piyasanin Uzerinde performans
gosterirken sanayi endeksi (XUSIN) ay1 %2,0 yUkselisle kapatti. Kasim
sonu temel analiz odakli aldigimiz pozisyonlarimizi korurken Turk
hisse senetleri konusunda iyimserligimizi faiz indirimi dongusinin
baslamasini dikkate alarak artirarak sirdiOriyoruz. Ayrica, yeni
makroekonomik gorionum dogrultusunda bankacilik,
telekominikasyon, holdingler ve perakende gibi sektorlerdeki
agirigini artirdigimiz pozisyonlarimizi korumaya devam ediyoruz.

Bireysel emeklilik sisteminde en az 10 yil
kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda da,

Bunlari
biliyor musunuz?

, ? devlet katkisinin tamami almaya hak
= ‘ kazanarak emekli olabilirsiniz.
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Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Aralik ayinda Merkez Bankasi politika faizini 250 baz puanlik indirim
ile 47,50% seviyesine getirirken, faiz koridorunu ise 600 baz puandan
300 baz puana dusurdi. Karar metninde enflasyonun ana egiliminde
yatay bir seyir oldugu belirtilirken, Aralik ayi i¢in ana egilimde dusis
gozlemlendigi ifade edildi. Bu temel mesajlar ile birlikte faiz
indirimlerinin devam edecegi fakat verilerin takip edilmeye devam
edilecegi mesaji verildi. Ayrica maliye politikalarinin artan
esguduminin de bu sirece katki saglayacagina dikkat c¢ekildi. Aylik
enflasyonun ana egiliminde belirgin disus saglanana ve enflasyon
beklentileri Ongorilen seviyeye yakinsayana kadar siki durusun
korunacagi belirtildi. Merkez Bankasi depo ihaleleri ve swaplar ile
piyasadaki likidite fazlasini cekerek piyasada olusan repo faizini
politika faizine yaklastirmaya calisiyor. Aralik ayr enflasyonu %1,03
ile piyasa beklentisi olan %1,60'in ¢ok altinda gerceklesti. Aylik
disuse en onemli katki gida enflasyonundaki iyilesmeden geldi. Bu
veri ile birlikte tahvillerde alis ilgisi artarken, 2025 yili enflasyon
beklentilerinde de iyilesme g6zlemlendi. Son donemde cari agiktaki
iyilesme kurda olusabilecek baskiyr azaltmaya devam ediyor.
Enflasyon patikasindaki disis ve Merkez Bankasi'nin indirim
dongusune girmesi ile birlikte verim egrisinin uzun tarafina da ilgi
olmasini bekliyoruz. Bu dinamikler dogrultusunda hali hazirda uzun
olan portfdy durasyonumuzu korurken, verim egrisinin kisa tarafini
ise repoya endeksli tahvillerle replike etmeye devam ediyoruz.

B l Bireysel emeklilik sisteminde en az 10 yil
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Coklu Varlik
Coklu varlik fonlarinda, bono pozisyonlarimizi grubumuzun altinda
agirlik seviyesinde koruduk. Hisse pozisyonumuzu grubumuzun 0zeri
agirllk seviyesinde tagityoruz. Eurobond ve emtia pozisyonu
tasimiyoruz.

Bireysel emeklilik sisteminde en az 10 yil

B U n |,a rl & kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda da,
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Tahvil ve Bono Faizleri

Enflasyon Aralik 2024 Son 12 A i
flasy \) (31/12/24) Vade Faiz Orani
Yi-UFE 0,40% 28,52% Devlet Tahvili (274 gin) 1.10.2025 43,42%
- Devlet Tahvili (414 gin ) 18.02.2026 41,96%
UL 1,03% 44,38%
o0 200 Devlet Tahvili (611 gin ) 2.09.2026 40,71%

Devaliiasyon

Aralik 2024

Son 12 Ay

BIST-100

Aralik 2024

Aralik 2023

Sepet (1$ + 1 Euro) 1,25% 16,13% Endeks Qe o T
Dolar 2,03% 19,85% Getirl % 31.60
EUR 0,52% 12,78%
ALTIN Aralik 2024 Aralik 2023
Doviz Kuru Aralik 2024 Aralik 2023
Endeks
2.997,78 1.966,53
USD/TRL 35,3969 29,5355 Getiri %50 44
EUR/TRL
36,8576 32,6815 . .
Dig Ticaret (Milyon USD) Kasim 2024 Kasim 2023
Bl 1,0413 1,1065 ihracat
22.289 23.001
ithalat
TCMB Kisa Vadeli Aralik 2024 Aralik 2023 29.748 28.974
Dis Ticaret Dengesi - 7459 -5973
Faiz Oranlari Ha.]ctallk 9% 47 50 % 42 50 - -
Ekim 2024 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) 77
Buiyiime 2024/Q3 2023/Q3
GSMH (TL) Milyar TL 11.893 7.759
GSMH (USD) Milyar USD
358 299
GSMH ArtisI % 21% 65%

TRT011025T16 BIST 100

(Gosterge Tahvil)

” BNP PARIBAS CARDIF
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Dolar

Ddviz Sepeti

O/N Repo

%3,61
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Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri

BNP Paribas Cardif

ey NN Risk Seviyesi Fon Dagilimi g(l)ﬂgggj gig%ggi giggggi
Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 3,42% 46,33% 46,33%
Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30, BZY %10 3,12% 43,09% 43,09%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BZY %15 3,24% 45,48% 45,48%
Atilgan Yilksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 3,08% 45.43% 45,43%

BNP Paribas Cardif Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yl Getiri

Emeklilik plantan Risk Seviyesi Plan icindeki Fon Dagilimi gﬁ%gg%ﬁ gig%ggi giggggi
Koruma Plani BPL %20 ; BPG %80 2,94% 38,67% 38,67%
Kur Plani BPU %30; BPK %70 1,80% 31,87% 31,87%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 2.19% 32,39% 32,39%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 2.38% 36,61% 36,61%
Girisimci Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 3,05% 41,52% 41,52%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30 ; BPG %70 3,13% 35,81% 35,81%
Uzman Plani (2.secenek) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 3,79% 39,39% 39,39%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 2,71% 43,64% 43.64%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 3,28% 47,19% 47 ,19%

_ Son 1 Ay Getiri 2024 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri
Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan Igindeki Fon Dagilimi 30.11.2024 31.12.2023 31.12.2023
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024

Sari Dagilim BPL %10; BPG %90 2,79% 35,90% 35,90%
Yesil Dagilim SPLasty EPIC A0 1,62% 31,53% 31,53%
Turuncu Dagilim BRI BHY Sl 2,19% 32,39% 32,39%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 2,59% 35,71% 35,71%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 2,78% 38,60% 38,60%
Mavi Dagilim AP VB0 G el 3,13% 35,81% 35,81%
Kirmizi Dagilim (1) ElPln 07 B Bl 2,89% 38,75% 38,75%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 3,28% 47 19% 47 .19%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 2,85% 41,34% 41,34%

Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yilksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 3.04% 44 23% 44 23%

Mavi Dagl[lm (2) Yiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 3 79% 39 39% 39 39%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu BPF  Bor¢lanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu BNB Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil BNS Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu BNA Altin Emeklilik Yatirim Fonu
BPG Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BNK Katki Emeklilik Yatirim Fonu
BPU Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu BZY Teknoloji Sektord Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BNP PARIBAS CARDIF - , .
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Son 1 Ay Getiri (%)

6,0 51
4,3 4,2
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HBPG HBPE MBPH ®EBNS HBNB HBNA HBNK ®WBPF EBZY EBPU HBPK HBPL

Aralik ayinda tuketici fiyatlari bir dnceki aya gére %1 artmistir. Ayni dénemde BIST100 endeksi
%1.8, 1 aylik TL mevduat endeksi %3.8 ve altin %0.9 ile pozitif getiri saglamistir.

2024 Yilbasindan itibaren Getiri (%)
70,0
60,0
50,0

61,3 60,9
551 539
i 47,6 S 439 a3z Y2
400 331 307 324
30,0
20,0
10,0
0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS EBNB HBNA HBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

2024 yil bagsindan itibaren tuketici fiyatlarindaki degisim Aralik ayi itibariyle %44.4 olarak
gerceklesmistir. Ayni dénemde BIST100 endeksi %31.6, 1 aylik TL mevduat endeksi %52.3 ve
altin %52.4 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

80,0
60,9
60,0 551 529
43,9 433 472
40,0 30,7 324
0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HBNA HBNK HBPF HBZY HBPU HBPK HBPL

Aralik ayinda toketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine gore %44.4 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %31.6, 1 aylik TL mevduat endeksi %52.3 ve altin %52.4 oraninda
pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

74

Dengeli Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

86
= Diger = Finansman Bonosu = Diger = Yat.Fon. Kat.Pay.
. i i = Diger = Hisse = T.Repo
= Tahvil Bono m Ozel T. Bono - '!'.ahwl Bono SliEse & 2
= Ozel T. Bono

Aralik 2024 %263 Aralik 2024 %429 Aralik 2024 %3,93
2024 Y1l Basindan itibaren R 2024 Yili Basindan itibaren %42 083 2024 Yili Basindan itibaren %6125
Son 1 Vil %3312 Son 1 Yil %42,08 Son 1 Yil %6125

BNS
Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

Mutlak Getiri Hedefli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNA
Altin

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

67
= Vadeli Mevduat Diger = Kamu Kira Sert. = Kiymetli Maden
Tahvil Bono | Hisse .
vdl. Mevd. (TL) = Diger = Ozel Tahvil Bono Finansman Bonosu Gir. Ser. Yat. = Borsa Yat. Fon.
Aralik 2024 o Aralik 2024 %379 Aralik 2024 -%0,74
2024 Yili Basindan itibaren %47 60 2024 Yili Bagindan Itibaren %55 14 2024 Yili Basindan itibaren %52 86
Son 1 Yil %4760 Son 1 Vil %55,14 Son 1Yl %52,86
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

744
Teknoloji Sektort Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

12 19
53 25 27
53
10
33 34
9
> 11 1
. Hisse = Yab. Borsa Yatirm
Diger Hisse Diger = Ters Repo N
) ) Finansman Bonosu = Ozel T. Bono LY V20 D rET
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono Tahvil Bono = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Aralik 2024 %272 Aralik 2024 %5,12 Aralik 2024 %349
2024 Yili Basindan itibaren %4387 2024 Yili Bagindan itibaren %43 27 2024 Yili Basindan itibaren %4716
Son 1 Yil %43 87 Son 1 Yil %43,27 Son 1 Vil %47.16

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim

Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

2 9
52
15
2 L
87
T.Repo = Vadeli Mevduat - E|ger Dis Borcl Aracl
B Diger + Tahvil Bono = Kamu Dis Borglanma Araglar
= Diger = mEurobond = TersRepo . = T. Repo
Finansman Bonosu " .
= Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari
Aralik 2024 %02,07 Aralik 2024 %4,20 Aralik 2024 %1,16
2024 Yili Basindan itibaren %3238 2024 Yili Basindan itibaren %6088 2024 Yili Basindan itibaren %3068
Son 1 Vil %3238 Son 1 Vil %60,88 Son 1Yl %30,68
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece génderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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