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CepteCardif mobil uygulamamiz ve internet subemiz
Uzerinden, bireysel emeklilik sdzlesmelerinizin
detaylarini gérintileyebilir, islemlerinizi kolay bir
sekilde gerceklestirebilirsiniz.

BNP PARIBAS CARDIF Degizen dinyamn sigortacis
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31.12.2025 tarihli Emeklilik Gozetim Merkezi verilerine gére BNP Paribas
Cardif Emeklilik katilimci sayisi 507.202 ve fon biyUklogu devlet katkisi ve
otomatik katilim dahil 36.1 milyar TL'dir.

Aylk  Emeklilik Fon  Boulteni arsivimize istediginiz  zaman
bnpparibascardif.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Biltenlerimizde gegen
ay piyasa gelismeleri, bu ay beklentilerimiz, piyasa ve makro ekonomik
gostergeler, Bireysel Emeklilik plan ve fon getirileri ve igerisinde bulunan
yatirim araglarinin aylik dagilimlari ile portféy dagiimlari yer almaktadir.

B U n |.a r | . | Bireysel Emeklilik Sistemi'ne dahil olmak

icin 18 yasindan biyik olma kosulu

biliyor musunuz? =%
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Aralik ayinda kiresel piyasalarda ana gindem, ABD'de biyime ve enflasyon gérinimine
iliskin sinyaller ile baslica merkez bankalarinin toplantilari oldu. Ocak ayinin ilk
haftasinda ise jeopolitik risk algisini yeniden yukari ceken gelismeler 6ne cikti. Bu
cercevede, ABD Venezuela'ya bir operasyon dizenleyip Devlet Bagkani Nicolas Maduro'yu
gozaltina aldi. Washington'un bu sirecte “Venezuela’da ydnetimi yo6nlendirme” ve
“petrole erisim” vurgusu yapmasi, kiresel dizenin etki alanlari Uzerinden yeniden
sekillendigi bir doneme girildigine yénelik tartismalari giclendirdi. ilk piyasa tepkileri
gorece sinirli kalsa da bu tor adimlarin 6zellikle emtia ve degerli metallerde risk primi
kanaliyla etkili olabilecegi degerlendiriliyor.

ABD'de Ucincu ceyrek biuyumesi yilluklandirilmis bazda %4,3 ile beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. Net ihracat ve 6zel tiketimin biyimeye katkisi 6ne cikarken, i¢ talebin
goérece direncli seyrini korudugu izlendi. Fed, aralik toplantisinda politika faizini 25 baz
puan indirirken, kararin 9'a karsi 3 oyla alinmasi Komite igindeki goéris ayriliklarini
ortaya koydu. Toplanti sonrasi yayimlanan projeksiyonlarda cekirdek PCE enflasyonu
tahminleri asag1 yonli gincellenirken, 2025 ve 2026 biyime beklentileri yukari revize
edildi. Bununla birlikte 2026 yili icin medyan faiz indirimi beklentisinin yalnizca 25 baz
puanla sinirli kalmasi, para politikasinda temkinli durusun sirecegine isaret etti.

Euro Boélgesi'nde U¢inci ceyrek biyumesi ¢eyreklik bazda %0,3 ile 6nci tahminlerin bir
miktar Ozerinde gercgeklesirken, yillik boyime %1,4 seviyesinde kaydedildi. ECB aralik
toplantisinda politika faizlerinde degisiklige gitmezken, hizmet enflasyonundaki yiksek
seyre dikkat cekti. Enflasyon tahminlerinde sinirli revizyonlar yapilirken, biyime
tahminlerinin yukari yénli gincellenmesi ekonomik faaliyete iliskin gérinimde kismi bir
iyilesmeye isaret etti.

katki payinin %20'si* oranindaki tutar, devlet
7 ‘ B tarafindan emeklilik hesabiniza édenir.

b i liyo r m U S U n U Z? . *1 Ocak 2026 tarihi itibariyla gecerlidir.

B U n la rl q, Bireysel emeklilik hesabiniza yatiracaginiz her

:(— g IIEBM]\:ELKJ&(RIBAS CARDIF Degisen dinyanin sigortacisi




Japonya’'da Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirarak %0,75'e yikseltti. Kasim
ayinda sanayi Uretiminde kaydedilen sert disus ve BoJ Bagkani'ndan gelen “faiz artiglari
surebilir” mesaji, 2026'ya girerken Japon tahvil piyasasina iliskin hassasiyetin yiksek
kalabilecegini gosteriyor. Cin cephesinde ise aralik ay1 boyunca zayif talep goriniomuine
isaret eden veriler izlendi. imalat PMI endeksinin egik degerin altina gerilemesi ve sanayi
Uretimi ile perakende satiglarin beklentilerin altinda kalmasi, toparlanma beklentilerinin
zayifladigini gésterdi. Cin Merkez Bankasi 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarini sirasiyla %3 ve
%3,5 seviyelerinde sabit tuttu.

Kiresel piyasalarda aralik ayinda risk istahi genel olarak gicliu seyretti. ABD 10 yillik
tahvil getirisi ay boyunca 16 baz puan artarken, dolar endeksi %1,1 geriledi. ABD hisse
senedi piyasalari sinirli deger kaybederken, Avrupa ve ingiltere hisseleri giicli
performans sergiledi. Japon hisse senetleri ise sinirli yUkselis kaydetti. Gelismekte olan
Ulke piyasalarinda Dogu Avrupa ve Asya-Pasifik borsalari 6ne cikarken, Latin Amerika
borsalari zayif bir goronom sergiledi. Emtia tarafinda petrol fiyatlari gerilemeye devam
ederken, altin fiyat1 %1,9 artigla 4.319 dolar seviyesine yukseldi; gimus fiyatlarinda ise
%26,8'lik giglu bir ralli dikkat cekti.

Turkiye'de aralik ayinda aciklanan veriler, iktisadi faaliyetin yilin son geyreginde ilimli
ancak kirilgan bir toparlanma egilimine isaret etti. Sanayi Oretimi ve hizmet Gretimi ekim
ayinda aylik bazda daralirken, altin ve saat hari¢ perakende satis hacmi yilin ikinci
yarisinda ilk kez aylik disis kaydetti. Aralik PMI endeksinin 48,9'a yikselmesi imalat
sanayiinde kademeli bir toparlanmaya isaret etse de endeksin esik degerin altinda
kalmasi zayif seyrin sirddgiuni gosterdi. Reel Kesim Given Endeksi artis kaydederken,
kapasite kullanim oraninin disik seviyelerde seyretmesi Uretim tarafinda kalici bir
ivmelenmenin heniz saglanamadigini ortaya koydu.
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isglicy piyasasinda kasim ayinda issizlik orani %8,6'ya yikselirken, atil isgiici oraninin
%29,1'e gerilemesi genis tanimli géstergelerde sinirli bir iyilesmeye isaret etti. Aralik
ayinda enflasyon aylik %0,89 artarken, yillik enflasyon %30,9'a geriledi. Ozellikle kira
enflasyonundaki belirgin yavaslama mangseti asagi ¢cekerken, cekirdek gostergelerdeki
iyilesmenin sinirli kalmasi dezenflasyon surecinin yavas ilerledigine isaret etti.

Para politikasi tarafinda TCMB, aralik ayinda 150 baz puanlik faiz indirimiyle politika
faizini %38'e cekti. Karar metninde siki durusun korunacagi ve enflasyon gériniminde
bozulma olmasi halinde ilave adimlarin gindeme gelebilecegi vurgulandi. Dis denge
tarafinda cari islemler dengesi ekim ayinda sinirli fazla verirken, altin ithalatindaki artis
manget dengeyi baskilamaya devam etti. Bitgce cephesinde ise kasim ayi verileri guclo bir
iyilesmeye isaret etti. Merkezi yonetim bitcesi fazla verirken, faiz digi denge belirgin
bicimde giclendi.

Finansal piyasalarda aralik ayinda BIST-100 endeksi %3,3 yukselirken, Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi 205 baz puana gerileyerek son yillarin en digiuk seviyelerine indi. TL dolara
karsi sinirli deger kaybederken, tahvil piyasasinda gicglu bir ralli izlendi ve 10 yillik tahvil
faizi %27,07 seviyesine geriledi. TCMB brut rezervleri aralik ayini 193,9 milyar dolar
seviyesinde tamamladi.

katki payinin %20'si* oranindaki tutar, devlet
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Tahvil ve Bono Faizleri
(31/12/25)

Vade

Faiz Orani

Aralik 2025 Son 12 Ay
WHRE 0,75% 27.67%
UtiRE 0,89% 30,89%

DEVEINEISY

Aralik 2025

Son 12 Ay

Devlet Tahvili (490 gin ) 5.05.2027 37,31%
Devlet Tahvili (560 gin ) 14.07.2027 37,21%
Devlet Tahvili (1652 gin ) 10.07.2030 33,50%

Sepet ( 1 $ +1 EUrO) 1[93% 29[32%
Dolar 1,16% 21,44%
EUR 2,60% 36,88%

BIST-100 Aralik 2025 Aralik 2024
Endeks

11.262 9.831
Getiri 14.56%

Doviz Kuru Aralik 2025 Aralik 2024
USEivL 42,9873 35,3969
UL 50,4520 36,8576
B D 1,1736 1,0413

TCMB Kisa Vadeli

Aralik 2025

Aralik 2024

ALTIN Aralik 2025 Aralik 2024
Endeks
6.116,55 2.997,78

CEiH 104,04%
Dig Ticaret (Milyon USD) Kasim 2025 Kasim 2024
ihracat

22.536 22.237
ithalat

30.518 29.745
Dis Ticaret Dengesi - 7982 - 7508

Faiz Oranlari Haftalik % 38,00 % 47,50
Ekim 2025 (Son 12 ay)
Cari Denge (Milyar USD) 50
Bliylime 2025/Q3 2024/Q3

GSMH (TL) Milyar TL 17.425 12.308
GSMH (USD) Milyar USD 433 oyl
GSMH Artisl % 3,7 % 2,8 %

%17,41

%4,73

TRT050527T33 BIST 100 Dolar Doéviz Sepeti O/N Repo Altin

(Gosterge Tahvil)
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BNP Paribas Cardif

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri

Emeklilik Fon Karmalari HELERTS foliReiln g?ﬂgggg gig%ggg gii%gggg
Korumaci BPU %20 ; BPE %30 ; BNB %50 3.26% 40.31% 40,31%
Dengeli BPU %30 ; BNB %30 ; BPE %30 ; BZY %10 3,44% 38,19% 38,19%
Girisimci Orta-Yilksek Risk BNB %20 ; BPE %25 ; BPU %25 ; BPH :%15

BETRIS 3,72% 32,94% | 32,94%
Atilgan Yilksek Risk BZY %20 ; BPE %20 ; BPU %30 ; BPH %30 3.91% 26,26% 26,26%

BNP Paribas Cardif

Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi

Emeklilik Planlari

Son 1 Ay Getiri 2025 Bagsi Getiri Son 1 Yil Getiri
30.11.2025 31.12.2024 31.12.2024
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

Koruma Plan BPL %20 ; BPG %80 6,48% 40,61% 40,61%
Kur Plani EPLNE BP D 2,12% 32,77% 32,77%
Kalkinma Plani (1.secenek) BPU %30 ; BPG %70 5,73% 36,57% 36,57%
Kalkinma Plani (2.secenek) BPU %30 ; BPG %55; BPH %15 5,26% 31,78% 31,78%
Girisimci Plan (1.secenek) BPL %10 ; BPH %20; BPG %70 6,23% 32,38% 32,38%
Uzman Plani (1.secenek) BPE %30, BPG %70 6,30% 34,00% 34,00%
Uzman Plani (2.secenek) Yiiksek Risk BPG %30 ; BPE %70 5,07% 30,09% 30,09%
Kalkinma Plani (3.secenek) Yiksek Risk BPU %30 ; BPG %30; BPH %40 4,50% 23,80% 23,80%
Girisimci Plan (2.secenek) Yiksek Risk BPH %50 ; BPG %50 5,67% 20,96% 20,96%

Son 1 Ay Getiri 2025 Basi Getiri Son 1 Yil Getiri

Renkli Emeklilik Plani Risk Seviyesi Plan igindeki Fon Dagilimi 30.11.2025 31.12.2024 31.12.2024

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
Sari Dagilim BPL %10; BPG %90 6,85% 38,77% 38,77%
Yesil Dagilim BPU %50, BPK %50 2,16% 33,62% 33,62%
Turuncu Dagilim TR0 A 5,73% 36,57% 36,57%
Turuncu Dagilim (1) BPK %30 ; BPG %60 ; BPH %10 5,36% 32,11% 32,11%
Turuncu Dagilim (2) BPK %20 ; BPG %60; BPH %20 5,57% 29,46% 29,46%
Mavi Dagilim BPE %30 BPG %70 6,30% 34,00% 34,00%
Kirmizi Dagiim (1) BPH %20 ; BPG %80 6,60% 30,54% 30,54%
Kirmizi Dagilim (2) Yiksek Risk BPH %40 ; BPG %60 5,67% 20,96% 20,96%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-1) Yiiksek Risk BPK %30 ; BPG %40 ; BPH %30 4,75% 25,72% 25,72%
Turuncu Dagilim (Yuksek Risk-2) Yiksek Risk BPK %20 ; BPG %40 ; BPH %40 4,95% 23,07% 23,07%
Mavi Dagilim (2) Yilksek Risk BPG %30 ; BPE %70 5,07% 30,09% 30,09%

BPE  Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

BPH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

BPK ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 0-5 Yil
Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu

BPG Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

BPU Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

BPL  Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

BPF
BNB
BNS
BNA
BNK
BZY
BSR

Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu
Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirm Fonu
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Teknoloji Sektdri Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Surdurilebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu

BNP PARIBAS CARDIF
EMEKLILIK

Degisen dinyanin sigortacisi



Son 1 Ay Getiri (%)

10,0
8,0
6,0
4,0 36 33
,1
0,0

HBPG WBPE MBPH HBNS EBNB MBNA EBNK ®BPF EBZY mBPU HBPK HBPL HBSR

Aralik ayinda tuketici fiyatlari bir dnceki aya gore %0.9 artmistir. Ayni dénemde 1 aylik TL
mevduat endeksi %3.4, altin %7.4 ve BIST100 endeksi %3.3 ile pozitif getiri saglamigtir.

2025 Yilbasindan itibaren Getiri (%)

102,0

100,0
80,0
60,0
31,1 '7 31,5
40,0 27,2 26,4
0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HBNA HBNK HBPF HBZY EBPU HBPK HBPL

120,0

o

2025 yili bagindan itibaren tiketici fiyatlarindaki degisim Aralik ayi itibariyle %30.9 olarak
gerceklesmigstir. Ayni dénemde BIST100 endeksi %14.6, 1 aylik TL mevduat endeksi %50.9 ve
altin %104 oraninda pozitif getiri saglamistir.

Son 1 Yil Getiri (%)

102,0

100,0

80,0

60,0 25,3
40,0 "~ 272 34,4 264 311 357 31,5

- waallaana
0,0

HBPG HBPE MBPH HBNS HBNB HBNA EHBNK HBPF HBZY EHBPU HBPK HBPL

120,0

Aralik ayinda toketici fiyatlar bir dnceki yilin ayni dénemine gore %30.9 artarken ayni
dénemde BIST100 endeksi %14.6, 1 aylikk TL mevduat endeksi %50.9 ve altin %104 oraninda
pozitif getiri saglamistir.

Classification : Internal



BPG
Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

93

BPH
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPE
Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

3 12
39

31

= Yatirim Fon. Kat. Pay. = Tahvil Bonu

= Diger = = TahvilBono = Ozel T. Bono " . = Diger = Hisse
= Diger = Hisse
= Ozel Tahvil Bono
Aralik 2025 %721 Aralik 2025 %415 Aralik 2025 %4 14
2025 Yili Bagindan itibaren %3693 2025 Yili Bagindan itibaren %2716 2025 Yili Basindan itibaren %499
Son 1Yl %3693 Son 1 Vil %2716 Son 1Yl %499

BNS
Standart

Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BNB BNA

Mutlak Getiri Hedefli Degisken Altin
Emeklilik Yatirim Fonu (%) Emeklilik Yatirim Fonu (%)

69
Tahvil Bono m Hisse ) = Kamu Kira Ser. = Kiymetli Maden
vdl. Mevd. (TL) = Diger = Vadeli Mev. = Ozel Tahvil Bono = Diger = \C{iir:§im ier. YaKt.tFon. = Borsa Yatirim Fon.
= Yatirim Fonu Kat.
Aralik 2025 %575 Aralik 2025 %3,12 Aralik 2025 %7,48
2025 Yili Basindan itibaren %34 A4 2025 Yili Basindan itibaren %5003 2025 Yili Basindan Itibaren %10197
Son 1Yl %3444 Son 1Yl %50,03 Son 1Yil %101,97
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BNK
Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPF
Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BzY
Teknoloji Sektort Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

16
51
\ 32
85 5
Dig e Hi Hisse = Yab. Borsa Yatirim
iger isse .. L
& = Tahvil Bono = Diger = Ozel Tahvil Bono = BPP Diger
= Vadeli Mevduat Tahvil Bono = Yab. Hisse Yat. Fon. Kat. Pay.
Aralik 2025 %5,63 Aralik 2025 %8,80 Aralik 2025 %5,79
2025 Yili Basindan itibaren %2640 2025 Yili Bagindan itibaren %31 09 2025 Yili Basindan itibaren %4306
Son 1 Yil %26.40 Son 1 Vil %31,09 Son 1 Vil %4308

BPK
ikinci Kamu Dis Borg. Araglari (ABD
Dolari 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim
Fonu (%)

BPL
Birinci Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

BPU
Birinci Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

22
T.Repo = Vadeli Mevduat
Diger = Eurobond Diger ® Tahvil Bono Tahvil Bono = Ozel Sek. Dis Bor.
Finansman Bonosu
Kamu Dig Borg. Arag. = Diger

Aralik 2025 %207 Aralik 2025 %357 Aralik 2025 %2,26
2025 Yili Basindan itibaren %31 49 2025 Yili Bagindan itibaren %55 31 2025 Yili Basindan itibaren %35,74
Son 1 Vil %3149 Son 1 YiL %55,31 Son 1Yil %35,74
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BES Fon Getirileri

BSR
Surdorulebilirlik Fon Sepeti
Emeklilik Yatirim Fonu (%)

17
= BPP = Yab. Borsa Yatirm

= Borsa Yatirim Fonu = Yat. Fon. Kat. Pay.

Aralik 2025

Kurulusundan Itibaren

Kurulusundan itibaren

*BSR fon 12.05.2025 itibariyle kurulmustur.
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Burada yer alan bilgiler BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan
katilimcilarini bilgilendirmek amaciyla dizenlenmis olup sadece gdénderinin
muhatabinin  kullanimi igindir. Bu e-postanin icerigi aciklanamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz ve kullanilamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir.

Bu goriusler mali durumumuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilerle dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
biltende yer alan bilgiler, halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacli islemlerde kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hicbir sekilde
sorumlu degildir.
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