BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2016 — 30.06.2016

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU
Fon’un Tiiri DIGER ESNEK FON

Fon Tutari ve Pay Sayisi 150.000.000. TL (YuzellimilyonTirkLirast)
ve 15.000.000.000 pay (Onbegmilyar)
Avans Tutari 100.000. TL (YUzbinTirkLirasi)

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

] TARIH NO
Kurulusga lligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa Iligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon igtﬁzﬁgﬁ Tescili 13/10/2003 113946
ili::l Igtiiziigi’'niin  Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 16/10/2003 5908
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-64-1/1352
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003
3. FON KURULU UYELERI

izzet Cemal Kigmir Fon Kurulu Bagkani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagri Ozel TEB Portfdy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagéz TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Tansel Kutlu Yiimaz TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Mahmut Burak Oztung TEB Portféy Yoénetimi A.S.

Alen Bebiroglu TEB Portféy Yoénetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

ikinci geyrekte, Birlesik Krallik (BK) referandumu, Fed politikalari ve emtia fiyatlarindaki géreceli
iyilesme gundemi olusturdu. Piyasalarin odagi ise Cin ve petrol fiyatlarindan negatif faizlere ve reel
faiz arayisina kaydi. Cin’in doviz rezervlerindeki distsler duruldu. Diinyada hizmet sektori canlansa

da imalat sanayi yavaslamasi devam etti.




Kuresel risklerin ortasinda patinaja giren Fed temkinli davranmayi tercih etti. ABD’de tliketime doniik
canllik devam etse de blyime momentumu yavasladi. Mayis ayi tarim digi istihdaminda yalnizca 38
bin kisilik artis goértlmesi ile ise Fed sahin durusunu tamamen terk ederek, riskli varliklara olan talebin
artmasina neden oldu. ABD reel faizleri Temmuz 2012’deki QE3 rallisinden bu yana en sert distsunu
yasadi.

IMF dinya buyumesiyle ilgili buyime tahminlerini asagiya ¢ekti. Kiresel devlet tahvili faizleri son 3
yilin en dusuk dizeyine geriledi. Alman 10 yilliklarinin faizi ilk defa eksiye gegti. G10 Ulkelerinin tahvil
stokunun %401 eksi faize gecti.

Bank of Japan, faizde eksi bolgeye gecti; JPY dolara karsi 21 ayin en ylksek dederine cikti. Japonya
KDV artigini erteledi ve mali genigleme sinyali verdi.

Euro Bolgesi ilk geyrek blyime rakami %0,6’ya revize edildi. Bolgede ekonomik canlanma sinyalleri
devam etti. ECB beklendidi lzere kredi genislemesine gitti. ECB 2016 blylime ve enflasyon
tahminlerini yukari ¢ektiyse de, risklere vurgu yapti. Avrupa bankacilik sektoruyle ilgili kaygilar, Brexit
riskiyle birlikte tekrar su yluzlne ¢ikti.

Haziran’da OPEC toplantisinda beklendigi Gzere arz kisittamasina gidiimedi. Dénem igerisinde Cin
Hlkumeti’nin bankacilik kesimi disi kanallar yoluyla kredi hacminin artmasini tesvik etmesi sonucunda
ucuz finansman olanaklarini kullanan Cin, 6zel petrol rafinerilerinin petrol ithalatini artirdi. Fiyatlarin
Cin petrol talebindeki artisin da etkisiyle 50 dolarlara ylkselmesi global risk istahini destekledi.

Cin’in ilk ceyrek biyime verisi %6,7 olarak agiklandi. Cin’in Nisan ayi verileri zayif gelirken, Mayis ayi
verileri ekonomiyle ilgili karisik sinyaller verdi. Cin’in tahvil piyasalar ile ilgili endiseler su yizine ¢ikti.
Birlesik Krallik halki AB’de gikma (Brexit) yolunda oy kullandi. ispanya’da iktidardaki Rajoy’'un Halkgl
Partisi segimlerden daha giiglii ¢ikti. italya’da poplilist 5-Star Movement partisi Roma belediye
secgimlerini kazandi. ABD’de Trump ve Clinton Baskanlik yarisi i¢in gekisecekleri belli oldu.

Dolar ¢eyrek icinde (3 Mayis’'ta) 15 ayin en dusik dederini gordu. Dolar Endeksi BK referandumunun
etkisi de dahil edildiginde, ceyrek boyunca yalnizca %1,6 artis gosterirken, referandumda AB’den
ayrilma ybénunde bir sonu¢c c¢ikmasi Sterlin/Dolar paritesinde son 31 yilin en disik seviyesinin
gérulmesine ve Euro Bodlgesi hisse senedi piyasalarinda ve o6zellikle bankacilik hisselerinde sert

satiglarla kargilagsilmasina yol acti.

BIST 100 Endeksi, 2. ceyregi 76.817 seviyesinde kapayarak geyreklik bazda %7,7 disus gosterdi.
Ocak - Haziran doneminde TL bazinda %7,1 ylkselis gosteren BIST 100 Endeksi, dolar bazli
bakildiginda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Hisse Senedi Endeksi’nin performansinin %8,3 gerisinde
kaldi. Ikinci geyregin ilk 18 giininde BIST 100 Endeksi %3,7 yiikselerek 86.344 seviyesine kadar
clksa da, sonrasinda gelen kér satislari ve Mayis basinda Bagbakan Davutoglu’nun goérevinden
ayrilmasi haberleriyle 16 Haziran’a kadar olan dénemde %13,5 gerileyerek 74.672’ye indi. Sonrasinda
24 Haziran tarihinde Brexit referandumunun etkisiyle ¢eyregin en disuk degeri olan 74.017 seviyesini
géren endeks, ceyrek kapanisinda ise 76.817 puana c¢ikti. Ceyregin son haftasinda, kiresel risk
istahinin faizlerdeki gerilemeyle birlikte diizelme kaydetmesinin yani sira, israil ile Tirkiye arasinda 6
yil stiren diplomatik sorunlarin ¢ézlilmesi yoniinde atilan adimlar ve Rusya ile iligkilerin normallesme

boyutuna gelmesi de BIST 100’i geyrek kapanisinda ve Temmuz baslangicinda destekledi. ikinci



ceyrekte goOsterge tahvil faizi 125 baz dustsle %8,74’e, 10 yilhk tahvil faizi ise 78 baz puan dususle
%9,22’ye geriledi. 5 yillik CDS primi ise 15 baz puan disusle 243’e indi. Doviz sepeti ise sadece %0,7
artisla 3,04’e yikseldi. Sepet kur Davutoglu'nun istifasinin ardindan Simsek’in gorevde kaldigi
aciklanan déneme kadar yikselerek ¢eyrek icinde en ylksek 3,18 seviyesini gérdu.

TUFE, Mart ayinda aylik %0,02 gerilerken, yillik %7,46 artig gosterdi.

Moody’s Turkiye’nin “Baa3” olan kredi notunu sabit birakti ve notun tzerindeki gérinimui degistirmedi.
Bir sonraki gézden gecirme 5 Agustos’ta yapilacak.

Merkez Bankasi Bagkanligrna Murat Cetinkaya getirildi. Cetinkaya’nin katildigi ilk para politikasi
kurulu toplantisinda %10,5 olan gecelik borg verme faiz orani %10 seviyesine indirildi.

Subat ayi cari islemler acigi 1,8 milyar dolar olarak agiklandi.

IMF Turkiye’'nin 2016 yili biyiime tahminini %3,2'den %3,8’e revize etti. IMF yayimladigi “Global
istikrar Raporu”nda Tirkiye’nin déviz rezervlerinin yeterli oimadigina degindi.

AB Parlamentosu Turkiye’'nin AB adaylidina iliskin gézden gegirmesinde AKP Hikumeti’nin demokrasi
ve hukuk konularinda ilerleme kaydetmesi gerektigine degindi. Turkiye, Suriyeli gé¢gmenleri kabul
etmesine karsilik olarak AB’nin taahhut ettigi 3 milyar Euro’luk fonun serbest birakilmasini istedi.
Merkez Bankasrnin Nisan ayi Enflasyon raporunda 2016 ve 2017 yilsonu enflasyon tahminleri
sirasiyla %7,5 ve %6 olarak belirlendi.

Nisan ayi imalat PMI verisi 48,9 olarak agiklandi. Mart ayinda 49,2 olan PMI'nin gerilemesinde imalat
artnleri sipariglerindeki disus etkili oldu.

TUFE, Nisan ayinda aylik %0,78, yillik %6,57 artis g6sterdi.

S&P, Tirkiye’'nin “BB+” seviyesinde bulunan kredi notunu onaylarken, kredi notu gorinUmuanu
“negatif’”den “duragan”a gevirdi.

Bagbakan Ahmet Davutoglu parti icerisinde atama yetkilerinin elinden alinmasi sonrasinda Merkez
Yuratme Kurulunu toplantiya ¢agirdi. Yapilan toplanti sonrasinda istifasini veren Davutoglu’'nin yerine
Ulastirma Bakani Binali Yildirrm atandi. Mehmet Simsek Ekonomi Bakani olarak kalirken, daha énce
yonetme yetkisi kapsaminda bulunan Sermaye Piyasasi Kurulu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu,
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu ve Eximbank’in ydnetim yetkileri Nurettin Canikli'ye
devredildi.

TBMM Genel Kurulu milletvekili dokunulmazliklarinin kaldiriimasi konusundaki anayasa degisikligini
onayladi. Hakkinda dava dosyasi bulunan 138 milletvekili igin yargi surecinin baslatilmasi igin ilk adim
atiimis oldu.

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu %10,0 olan gecelik bor¢ verme faiz oranini %9,5 seviyesine
indirdi.

Mayis ayi imalat PMI verisi 49,4 olarak agiklandi. Ug ay Ust lste 50 seviyesinin altinda kalan imalat
PMI verisi, imalat sektériinde belirgin yavaslama goruldigune isaret etti.

Almanya Parlamentosu “Ermeni soykirimini” kabul etti.

Nisan ayl sanayi uretimi aylik %1,1 gerilerken yillik %0,7 artis gosterdi. 2016 yili birinci ¢ceyrek
buyumesi yillik %4,8 olarak agiklandi. Cari islemler acigi ise Nisan ayinda 3 milyar dolar seviyesinde

gerceklesti.



Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu %9,5 olan gecelik bor¢ verme faiz oranini %9,0 seviyesine
indirdi.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI

9.00

8.07

8.00

7.00 -+

6.00 -

5.00 -+

4.00 -+

3.00

2.00

1.00

Fon Getirisi Karsilagtirma Olgti Enflasyon (TUFE)
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm fonu Portféyi 01/01/2016 - 30/06/2016

dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJIiSi:

Fonun yonetim stratejisi portfdyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yoénetmelik'in 5. inci
maddesinde belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem
de temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfdyinin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektdr borglanma araclari,
Borsa Istanbul A.S.’ye kote Tirk ortaklik paylari, ters repo ve mevduattan olusturulmaktadir. Fon
portfdyl agirlikli olarak orta ve uzun vadeli Tlrk ortaklik paylari, Hazine Mustesarliyi’'nca ihrag edilen
Turk Lirasi cinsinden borglanma araclari, banka tahvil/bonolari ve 6zel sektér tahvillerinden olusan bir
portfdy dagilimi ile uzun vadeli yatirmak suretiyle agirlikh olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi

hedefleyen bir fondur.

8.Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;

Fonun karsilastirma 6lgiitl %30 BIST-100 Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5 BiST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BiST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %10 BiST-KYD Repo Briit
Endeksi + %10 BiST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi.

9. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirnm stratejisindeki degisiklikler, yatirirm stratejisi bant araligi bilgilerine, ictizik/izahname

tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon igletim Gideri Kesintisi



oranlarina  iligkin  bilgiye  http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-

emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme formu” bdliminden
ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul tiirii ihragel kurum Menkul tanim Nominal Toplam Grup
HIiSSE SENEDI AKBNK AKBNK 450,000.00 3,703,500.00 2.57%
HiSSE SENEDI AKCNS AKCNS 120,000.00 1,638,000.00 1.14%
HiSSE SENEDI ANHYT ANHYT 0.24 1.21 0.00%
HISSE SENEDI AYGAZ AYGAZ 35,000.00 391,300.00 0.27%
HISSE SENEDI BIMAS BIMAS 13,550.00 759,477.50 0.53%
HISSE SENEDI CIMSA CIMSA 102,000.00 1,545,300.00 1.07%
HISSE SENEDI DGATE DGATE 10,000.00 169,900.00 0.12%
HiSSE SENEDI ENKAI ENKAI 0.90 3.95 0.00%
HIiSSE SENEDI FROTO FROTO 58,500.00 1,790,100.00 1.24%
HIiSSE SENEDI GARAN GARAN 785,000.00 5,950,300.00 4.13%
HiSSE SENEDI GUBRF GUBRF 137500 782375 0.54%
HIiSSE SENEDI INDES INDES 202,500.00 1,620,000.00 1.13%
HiSSE SENEDI ISCTR ISCTR 352,500.00 1,607,400.00 1.12%
HiSSE SENEDI ISGYO ISGYO 0.45 0.76 0.00%
HiSSE SENEDI KCHOL KCHOL 122,500.00 1,607,200.00 1.12%
HiSSE SENEDI KRDMD KRDMD 0.24 0.31 0.00%
HiSSE SENEDI SAHOL SAHOL 126,000.00 1,186,920.00 0.82%
HiSSE SENEDI SODA SODA 355,000.00 1,615,250.00 1.12%
HiSSE SENEDI TATGD TATGD 152,500.00 834,175.00 0.58%
HiSSE SENEDI TAVHL TAVHL 142,500.00 1,757,025.00 1.22%
HIiSSE SENEDI THYAO THYAO 270,000.00 1,544,400.00 1.07%
HIiSSE SENEDI TOASO TOASO 35,000.00 827,400.00 0.57%
HIiSSE SENEDI TRGYO TRGYO 43,772.00 221,048.60 0.15%
HIiSSE SENEDI TRKCM TRKCM 0.94 2.14 0.00%
HIiSSE SENEDI TSKB TSKB 1.25 1.66 0.00%
HIiSSE SENEDI TTKOM TTKOM 132,500.00 801,625.00 0.56%
HiSSE SENEDI TTRAK TTRAK 9,400.00 789,600.00 0.55%
HiSSE SENEDI TUPRS TUPRS 63,000.00 4,016,250.00 2.79%
HiSSE SENEDI ULKER ULKER 97,500.00 2,047,500.00 1.42%
HiSSE SENEDI YKBNK YKBNK 575,000.00 2,288,500.00 1.59%

4,391,226.02 39,494,556.13
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT141118T19 2,000,000.00 2,026,033.00 1.41%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT100719T18 2,000,000.00 2,068,284.58 1.44%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT080720T19 11,000,287.00 11,700,914.42 8.13%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT170221T12 7,000,000.00 7,744,893.94 5.38%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT270923T11 1,000,000.00 1,008,434.69 0.70%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT200324T13 4,000,000.00 4,403,229.56 3.06%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT240724T15 3,000,256.00 3,100,798.87 2.15%
DEVLET TAHVILI T.C. HAZINE TRT110226T13 3,000,000.00 3,400,309.47 2.36%
33,000,543.00 35,452,898.53

OZEL SEKTOR TAHVIL | is Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S | TRSISGY31915 350,000.00 359,443.34 0.25%
OZEL SEKTOR TAHVIL | Kogfinansman A.S. TRSKCTF51717 1,920,000.00 2,019,549.47 1.40%
OZEL SEKTOR TAHVIL | KOG FINANSMAN A.S. TRSKCTF81714 2,000,000.00 2,084,593.68 1.45%
OZEL SEKTOR TAHVIL | Korteks Mensucat TRSKORT81714 3,800,000.00 3,877,669.64 2.69%



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

OZEL SEKTOR TAHVIL | KARSAN OTOMOTIV TRSKRSNE1713 1,750,000.00 1,803,830.54 1.25%
OZEL SEKTOR TAHVIL | TURKASSETVARLIK YONETIMI A.S TRSLBTV61812 2,700,000.00 2,724,941.90 1.89%
OZEL SEKTOR TAHVIL | MLP Saglik Hizmetleri A.S. TRSMLPC91814 2,700,000.00 2,717,664.10 1.89%
OZEL SEKTOR TAHVIL | MLP Saglik Hizmetleri A.S TRSMLPCA1717 1,500,000.00 1,516,996.49 1.05%
OZEL SEKTOR TAHVIL | TEB FINANSMAN A.S. TRSTBTFE1711 2,000,000.00 2,049,988.14 1.42%
OZEL SEKTOR TAHVIL | YDA insaat Sanayi ve Ticaret A.S. TRSYDATA1711 2,000,000.00 2,011,575.70 1.40%
YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA .
BZEL SEKTOR TAHVIL | A0 TRSYKFK41810 4,000,000.00 4,077,290.60 2.83%
24,720,000.00 25,243,543.60
TERS REPO-DT 12,002,863.57 12,002,863.57 8.34%
12,002,863.57 12,002,863.57
VADELI TL MEVDUATI | Akbank T.A.S.V 7,348,535.17 7,423,054.87 5.16%
VADELI TL MEVDUATI | TEB Mevduat 7,262,606.53 7,331,469.70 5.09%
VADELI TL MEVDUATI | T.VAKIFLAR BANK 7,566,862.40 7,635,306.59 5.31%
VADELI TL MEVDUATI | Yapi ve Kredi B 4,022,427.32 4,041,650.83 2.81%
26,200,431.42 26,431,481.99
TPP 2,223,576.17 2,203,555.40 1.53%
2,223,576.17 2,203,555.40
VOB Nakit 3,095,737.96 3,095,737.96 | 2.15%
3,095,737.96 3,095,737.96
PORTFOY DEGER 105,634,378.14 143,924,637.18 | 100.00%
30/06/2016 Tarihli Fon Toplam Deger Raporu
TUTARI(TL)
A. FON PORTFOY DEGERI 143,924,637.17
(MiZANDAN PORTFOY DEGERi) 143,924,637.58
B. HAZIR DEGERLER 16,879.67
a) Kasa 0
b) Bankalar 16,879.67
i) TL Hesaplar 16,879.67
ii) Yabanci Para TL Karsihgl 0
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0
c) Diger Hazir Degerler 0
C. ALACAKLAR 17,322.53
a) Takastan Alacaklar T1 0
b) Takastan Alacaklar T2 0
c) Takastan BPP Alacaklari 0
d) Diger Alacaklar 17,322.53
D. DiGER VARLIKLAR 0
E. BORCLAR 534,518.22
a) Takasa Borglar T1 85,301.80
b) Takasa Borglar T2 0
c) Yénetim Ucreti 241,837.71
d) Odenecek Vergi 0
e) ihtiyatlar 0
f) Krediler 0
g) Diger Borglar 207,378.71
i) Denetim Ucreti 3,712.22
i) ilan Giderleri 0.05




iii) Noter Masrafi 0
iv) ihrag izin Gideri 4,303.08
v) Takas Saklama Komisyonu 0
vi) Diger 199,363.36
F. M.D.Dusus Karsihgi 0
FON TOPLAM DEGERI 143,424,321.15
TUTARI(TL)
FON TOPLAM DEGERI 143,424,321.15
Toplam Pay Sayisi 15,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 3,837,553,032.60
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Merkezdeki Pay Sayisi 11,162,446,967
Fiyat 0.037374
(VOB AgikPozisyon) 0
Pay Sahibi Sayisi 94,523
Gunlik Yénetim Ucreti 8174.97

10. TUREV ISLEMLERI

Turev islemler;

Fon'un portfdyinde 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle VOB da agik pozisyonu bulunmamaktadir.
01.01.2016 — 30.06.2016 doneminde VOB kontratlarindan 5,529,565.00 TL kar, 6,222,172.50 TL zarar

yazilmistir.



